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BUX 19,181 0.2% MOL 14,825 -0.4% Commerzbank 9.3 -15% EUR/HUF 297.12 0.4% Olaj ($) 934 1.3%
DAX 9,009 -0.3% Richter 4,295 0.6% BMW 81.6 -29% EUR/USD 1.3474 -0.3% Arany ($) 1,312 0.2%
S&P 1,763 -0.3% OTP 4,709 0.4% Nokia 5.8 -01% USD/HUF 220.61 0.7% 10Y hozam 5.54 1.0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Oldalaztak a tengerentuli piacok, jelentett a Tesla
- Kismértékben korrigalt az olaj és az arany ara

- A 200 napos mozgdatlag folé gyengilt a forint

- Ismét vegyes mozgas Azsiaban

- Holnap jelent a Magyar Telekom

- Elfogadtak az arfolyamgat kib&vitését

- Kis emelkedésre szamitunk ma a t6zsdén

Erste kommentar

Nagyot szakadt a Tesla azutan, hogy a kdvetkezd negyedévre nem var profitbéviilést. igy a szerintiink (és
masok szerint is) tularazott részvény 12 szazalékot szaguldott lefelé a zaras utani kereskedésben. Persze ez
azért nem determinalja a piacokat, amelyek ma inkabb folfelé kacsingatnak. Egyel6re tovabbra is a csucsok
kérnyékeén vacillalnak az indexek. A tegnapi csdkkenést megint megvették napkézben mind Eurépaban, mind
az USA-ban. igy az indexek tipikusan kis csdkkenéssel zartak, és ma a hataridés indexek alapjan tovabb
akarjak folytatni a tegnap napkdézben megkezdett emelkedést. Ezt varjuk Magyarorszagon is, hiszen pozitiv
hireket latunk a Magyar Telekom, a Richter és a MOL kapcsan is. Még akkor is, ha a jelentéségik relative
kicsi. Viszont a pozitiv nemzetkdzi hangulat, pozitiv vallalti hirek és a kissé vegyesebb technikai kép
egylttesen a BUX valamiféle tovabbi emelkedését sugallja.

Befektetési jegyek széles valasztéka a NetBrokerben!

> Tovabbi informaciok


http://erstebroker.hu/hu/netbroker_attekintes.html
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Ma megjelené fontos adatok Id6pont El6z6 Varakozas
Kiskereskedelmi értékesitések (szeptember, év/év, 0-dik becslés, tény) Magyarorszag 09:00 1,5% 0,3%
Szolgaltatoi beszerzési menedzser (oktdber, végleges) Németorszag 09:55 52,3 52,3
Szolgaltatdi beszerzési menedzser (oktdber, végleges) Eurézéna 10:00 50,9 50,9
Kiskereskedelmi értékesitések (szeptember, év/év) Eurdzéna 11:00 -0,3% 0,6%
Ipari rendelésallomany (szeptember, év/év) Németorszag 12:00 3,1% 5,6%
Jelzaloghitel igénylések (november 1) USA 13:00 6,4% -
Leading indicators (szeptember) USA 16:00 0,7% 0,6%
K&olajkészletek (november 1, hordd) USA 16:30 4087 ezer 2100 ezer
Benzinkészletek (november 1, hordd) USA 16:30 -1713 ezer -400 ezer
Qualcomm (EPS Q4 2013) USA 22:00 77,3 cent 108,1 cent
Time Warner (EPS Q3 2013) USA piacnyitas eldtt 88,3 cent 89 cent
Kraft Foods (EPS Q3 2013) USA 22:00 34,1 cent
USA:

- A nap eleji esés utan emelkedésbe kapcsoltak a tengerentuli piacok, de zarasra csak minimalisan
tudtak elmozdulni az el6z6 napi zaro értekiiktdl (Dow -0,14%, Nasdaq 0,09%, S&P500 -0,28%).

- A nap vesztesei a telekommunikacios cégek voltak, az AT&T 2,5%-ot, a Cisco Systems pedig 1,9%-
ot veszitett értékébdl.

- Az ISM szolgaltatoipari beszerzési menedzser index értéke 54,4 pontrdl 55,4 pontra emelkedett, mig
a varakozas 54 pont volt.

- Csaknem 22 dollart esett a zaras utani kereskedésben a Tesla arfolyama a negyedéves eredmény
publikalasat kovetéen. Az egyszeri tételekkel korrigalt EPS 12 cent lett, ami meghaladta a 10 centes
elemz8i varakozast. Az egyszeri tételeket is figyelembe véve a veszteség 38,5 millio dollar,
részvényenként 32 cent. A jelent6s egyszeri tételeket a toltéhalézat kiépitése és az Uj modellek
fejlesztése okozta. Az elemz6i varakozésokkal ellentétben a vallalat vezérigazgatdja a negyedik
negyedévben nem varja az eredmény tovabbi ndvekedését. A harmadik negyedévben 5500 Tesla S
modellt értékesitettek, ebbdl 1000 darabot Eurépaban. Varhatdan a jovd év elején megindul a kinai
értékesités is.

- A Time Warner és a Kraft Foods publikalja ma negyedéves szamait.

Eurépa:
- Az nyugat-eurdpai borzék csdkkenéssel zartak a tegnapi kereskedést (FTSE100 -0,25%, DAX -
0,31%, CAC40 -0,83%).
- Az eurdzdnaban szolgaltatoi beszerzési menedzser indexet és kiskereskedelmi értékesitési adatokat
publikalnak. A holnapi EKB (lés miatt kiildndsen fontos lehet az adatok alakulasa.

- Az EU publikalta az eurézénara vonatkozo6 progndzisat, a korabbi 1,2% helyett jévére 1,1%-os lehet a
gazdasagi névekedés. A munkanélkiliségi ratat 12,1%-rol 12,2%-ra korrigaltak.

Olaj, arany:

- Ma reggel kismértékl pozitiv korrekcié volt az arany és a WTI kdolaj araban. Az elébbi 1.312
dollaron, az utébbi 93,8 dollaron allt. Jelentés befolyasold hir nem volt, a keresked6k szerint az olaj
jelentésen tuladott, mig az arany ara jelenleg stabil, nincs jelent8s valtozasra okot ad6 tényezd. A
befektetdk tovabbra is a Fed-re figyelnek leginkabb.

Devizak:
- A 200 napos mozgodatlag 296,8-as szintje folé emelkedett az EUR/HUF arfolyam tegnap délutanra.

Ma reggel visszatesztelésre kerllt a mozgodatlag jelentette tamasz, azonban onnan ismételten
emelkedésnek indult az arfolyam.
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- Az EUR/USD devizapar nem produkalt érdemi elmozdulast, tovabbra is 1,35 koérnyékén billeg az
arfolyam. A tegnapi enyhe dollarer6s6dés ma reggelre mar eltint, és az arfolyam visszakorrigalt a
tegnapi nyit6 értékhez.

Tavol-Kelet:

- A Nikkei 0,8%-ot emelkedett, a Hang Seng index értéke valtozatlan maradt, a Shanghai index pedig
0,6%-ot csokkent.

- Ajapan index emelkedését a gyengllé jen tdmogatta.

- Az ausztral kulkereskedelmi mérleg a vart 500 millié helyett csak 284 milliés hianyt mutatott
szeptemberben.

Hataridés piacok:
- Mind az amerikai, mind az eurdpai hataridés indexek a pozitiv tartomanyban vannak ma reggel.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
zz%galom (jobb skala, millié darab) —— 20 napos mozgdatlag 30 napos mozgdatlag —— 20 napos mozgdatlag - -~ 30 napos mozgéatlag
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Nyité Max. Min. Zaro Nyitoé Max. Min. Zaro
BUX (pont) 19,198 19,386 19,119 19,181 EUR/HUF 297 .43 297.62 297.03 297.05
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas vaéltozas
zaro érték napi 52 hét 2aro érték napi 52 hét
Dow Jones 15,618 0.1% 17.9% WIG 20 2,521 -1.0% 7.6%
Nasdaq Composite 3,940 0.1% 30.8% PX 1,013 -1.3% 1.8%
Nasdaqg 100 3,389 0.1% 26.4% Hang Seng 23,048 0.0% 5.0%
FTSE 100 6,747 0.2% 14.6% Russell 2000 1,104 -0.4% 33.6%
RTX 2,055 0.3% -1.5% Nikkei 14,337 0.8% 59.7%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 83.58 0.7% 26.0% E.On 13.59 1.3% 21.5%
Arcelormittal 12.02 0.8% -1.8% Fiat 5.67 -1.1% 50.7%
Axa 17.99 2.4% 43.9% Infineon 716 -0.4% 25.2%
Banco Bilbao 8.44 -1.9% 33.4% Linde 142.00 0.1% 7.0%
Banco Santander 6.43 -1.2% 12.4% Lufthansa 14.37 -0.2% 14.8%
BASF 75.55 0.7% 16.2% Nokia 578 -0.1% 165.2%
Bayer 92.49 0.3% 35.4% Siemens 92.51 -1.5% 19.0%
BMW 81.62 2.9% 26.6% Telefonica 12.80 -0.9% 25.3%
BNP Paribas 53.23 -1.4% 36.1% Thyssenkrupp 18.90 -1.5% 3.2%
Commerzbank 9.29 -1.5% -20.4% Total 44.32 -0.4% 13.6%
Daimler 59.24 -1.3% 57.9% Unicredit 547 -2.6% 53.5%
Deutsche Bank 34.47 1.7% -4.2%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Holnap hajnalban teszi k6zzé Ill. negyedéves eredményét a Magyar Telekom.

Magyar Telekom: Stratégiai megallapodas kotott a kormany a Telenorral, ahol Orban Viktor azt
nyilatkozta, hogy a tavkozlési cégeket sujtd kildnaddk akkor csdkkenhetnek, ha a koltségvetés bevételei
nének. Ezt tehat csak egy elméleti felvetés, hiszen a koéltségvetési hiany a kdvetkezd két évben 3% kortl
alakulhat. Arfolyamhatasra nem szamitunk.

Szinten a Magyar Telekommal kapcsolatos hir, hogy sajtoértestlések szerint megszinik az allami
mobilszolgaltaté. Ugy tinik, a kormany feladta tervét, hogy belépjen a tavkdzlési piacra. A hir kedvezé,
de szamitani lehetett ra.

OTP, FHB: a parlament tegnap elfogadta az arfolyamgat kibdvitését. Egy valamit rogtdn modositottak is
az eléz6 nap beharangozottakhoz képest: az allam csak akkor vallal garanciat a gyljtészamlara, ha a
devizakodlcsOn 6sszege nem haladja meg a fedezetll szolgalé lakdingatlan 95%-at. A kdlcson
csokkentése persze nem kotelezd. Az elfogadott mddositas kedvezétlen a bankok szempontjabdl, de
kaldndsebb hatasa nincs, hiszen mar céltartalékot képeztek az adott 6sszegre.

OTP, FHB: Varga Mihdly azt nyilatkozta, hogy nincs konkrét hataridé a devizahiteles mentécsomag
elfogadasara. Nem tartja kizartnak, hogy a bankszdvetség javaslatat is figyelembe veszik. A kormany a
jogi helyzet atfogd rendezésére var, csak azutadn nydjtia be sajat javaslatat. A mostani kommunikacio
egybevag a korabban elhangzottakkal, igy nem szamitunk a probléma gyors megoldasara.

Sajtoértesiilések szerint pénteken Ujraindulhatnak a MOL és a horvat kormany kozotti targyalasok az INA
iranyitasi jogairdl.

Az allam is felajanlotta 5%-nyi Egis részvényét a f6 tulajdonos Serviernek. Az nyilvanos vételi ajanlat
eredménye a napokban derllhet ki. Arra szamitunk, hogy a Servier eléri a 75%-ot, és kivezeti a papirt a
tézsdérdl.

A Magyar Nemzeti Vagyonkezeld legfeliebb mintegy 900 milli6 eurd értékben, 2019-ben lejard Uj
kétvényeket bocsat ki, melyek Richter részvényekre cserélhetdk at. A kibocsatasbdl szarmazé bevétel a
2014-ben lejar6 és hasonléan Richter részvényekre atcserélhetd koétvények visszavasarlasat


http://www.erstemarket.hu/
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finanszirozza. Az Uj kétvények varhatéan 3,375%-3,875% kozotti éves kamatszelvénnyel rendelkeznek.
A bejelentés nem volt varatlan.

Gazdasagi hirek

Az Eurdpai Bizottsag tegnap kozzétette Magyarorszagra vonatkozé GDP elérejelzéseit. 1dén 0,7%-0s
névekedésre szamitanak (tavasszal még 0,2%-ot prognosztizaltak). Jovére 1,4%-rol 1,8%-ra emelték

elbrejelzésiiket, 2015-re pedig 2,1%-ra szamitanak. A bizottsag szerint a hiany 3% alatt maradhat 2015-
ig. A brusszeli véleményt kedvezének tartjuk.
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ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
ANY 605 0.3% 36.9% 9,115 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
Egis 27,070 01%  52.9% 2,169 Tartas 2013.10.01 28,000
E-Star 177 1.1% -60.7% 7,601 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 346 11%  -26.7% 16,874 Tartas 2013.09.19 351
Magyar Telekom 293 0.0% -27.3% 1,268,452 Csokkentés 2013.09.25 285
MOL 14,825 -04% -22.2% 109,429 Tartas 2013.01.28 18,700
OTP 4,709 04%  13.2% 1,841,505 Tartas 2013.09.19 4,600
PannErgy 296 1.7% -50.7% 12,517 felulvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 4,295 0.6% 6.7% 601,083 Vétel 2013.10.01 4,780
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 21 -05%  27.1% USA 10 éves 2.65% -1.8 90.1
Tavkozlés 49 -20%  11.2% EMU 10 éves 1.74% 6.6 315
Olaj 1,458 -0.8%  16.2% Magyar 10 éves 5.54% 1.0 -133.0
Gyobgyszer 450 -03% 22.6% Japan 10 éves 0.61% 1.2 -15.1
Szallitmanyozas 7,091 -05%  36.3% USA 5 éves 1.36% -1.9 60.8
Félvezet6 89 03% 26.6% EMU 5 éves 0.72% 6.5 28.1
Kézszolgaltatd 39 -0.7% 8.9% Magyar 5 éves 4.70% -2.0 -164.0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0.21% 0.8 17
Hadiipar 2,336 0.3%  42.4% EMU 3 honapos 0.06% 0.3 39
Magyar referenciahozamok
7.0%
6.5% -
6.0% - .
° Jelenlegi
5.5% - 5naoi - "
3 hénapja 1 hete
5.0% -
4.5% -
4.0% -
3.5% A
3.0% \ \ \ \
0év 3 év 6 év 9év 12 év 15 év
Alapkamatok (%): MNB 3.40 ECB 0.50 FED 0.25 BOE 0.50 BOJ 0.10 SNB 0.00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2013.11.05 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 69,053.57 1.67% 5.42% 24.10%
ESPA Stock Global 21,866.18 1.65% 4.59% 22.04%
ESPA Stock Europe Active 40,504.89 2.04% 3.69% 21.56%
ESPA Stock Japan 21,5678.70 -3.69% 0.65% 30.00%
ESPA Stock Europe-Emerging 33,969.93 7.14% -1.12% 7.49%
ESPA Stock Global Emerging-Market 47,039.85 3.08% 6.26% 2.46%
ESPA Stock Europe Properties 67,693.88 1.78% 1.51% 15.53%
ESPA Stock Bric (EUR) 92.71 4.93% -5.87% -3.66%
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 113.80 0.50% 0.43% 1.43%
ESPA Bond Intemational 5,995.57 -1.36% -5.09% -6.04%
ESPA Bond Euro Corporate 50,940.08 0.47% 0.25% 8.95%
ESPA Bond Emerging-Markets 51,829.19 0.39% 6.30% 1.01%
ESPA Bond Europe (EUR) 140.43 1.48% -0.88% 2.35%
ESPA Bond Dollar (USD) 128.16 0.79% -1.97% -1.81%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 168.89 1.32% -3.35% -2.39%
ESPA Cash Corporate Plus 38,658.51 0.05% 0.82% 8.75%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134.39 0.11% 0.03% 0.06%
ESPA Cash Emerging Markets 37,007.73 -0.43% 4.75% 3.73%
ESPA Stock Adriatic 1,028.40 -3.38% -7.71% 11.35%
ESPA Stock Agricultural 2,486.54 1.55% -5.23% 2.80%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1,923.44 -0.10% -5.50% 3.34%
ESPA Stock Commodities 31,850.89 1.70% -0.35% 4.94%
ESPA Stock Istanbul 110,812.76 -5.10% -27.14% -5.72%
ESPA Stock Pharma 40,949.45 0.52% 3.34% 23.39%
ESPA Stock Russia 2,039.03 8.08% 4.76% 6.33%
ESPA Stock Techno 9,466.06 3.23% 7.12% 23.18%
ERSTE WWF Stock Umwelt 97.95 9.69% 17.94% 36.23%
ERSTE Tokevédett Pénzpiaci 2.1883 0.81% 1.89% 4.74%
ERSTE Ingatlan 2.0969 1.24% 2.72% 6.30%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1.3097 1.62% 2.98% 7.34%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1.2377 2.45% 3.77% 6.11%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkovetd Alap 1.1266 3.79% 2.50% -2.40%
ERSTE Tékevédett Kamatoptimum 1.3219 1.72% 3.10% 7.31%
ERSTE XL Kétvény Alap 1.7806 4.81% 0.38% 13.62%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1.8581 1.65% 1.65% 1.68%
ERSTE Rovid Kétvény 2.8493 2.14% 3.56% 9.14%
ERSTE € Pénzpiaci 1.1136 0.14% 0.36% 0.94%
ERSTE $ Pénzpiaci 1.0941 0.18% 0.45% 1.34%
ERSTE Toékevédett Likviditasi Alap 1.542331 0.74% 1.70% 4.30%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1.2135 0.66% 1.38% 3.12%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csato David 1-235-5123 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Kababik Jézsef 1-235-5124 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6sztébnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontijaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.
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