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BUX 19,149 1.7% MOL 14,880 -0.1% Commerzbank 9.4 -05% EUR/HUF 296.04 -0.5% Olaj ($) 946 0.0%
DAX 9,037 0.3% Richter 4,269 31% BMW 841 1.3% EUR/USD 1.3514 0.2% Arany ($) 1,314 0.1%
S&P 1,768 0.4% OTP 4,692 3.8% Nokia 5.8 1.0% USD/HUF 219.10 -0.8% 10Y hozam 5.53 8.0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Mérsékelt emelkedéssel indult a hét a tengerentulon

- Gyenge olaj és arany ar

- Délutanra megnyugodtak a devizapiacok

- Vegyes mozgas Azsiaban

- Kiterjesztenék az arfolyamgatat

- Ma van az utols6 nap, amikor felajanlhatjuk Egis részvénylinket

- Kis emelkedés johet ma a tézsdén

Erste kommentar

Tartjak magukat a csucsok az USA-ban és Németorszagban is. Valamilyen szintl tdlvettség ugyan lathato, és
néha kis jele latszik egy kialakulo korrekcionak, de egyel6re nagy valtozasokat nem lehet latni, még annak
ellenére sem, hogy az amerikai mennyiségi lazitas szlkitése ugy tlinik, hogy decembertél (eredeti sejtés) mar
bekovetkezhet. Raadasul a dollarerésodés is megallt a forintgyengtiléssel egyetemben. Lehet, hogy zaszI6t
épitenek, mielétt tovabb mennek? Ha igy van, akkor tovabbi oldalazast lathatunk még egy darabig ezekben
az instrumentumokban. Ugyanakkor 6vatosak lennénk a részvényekkel. Tartani érdemes 6ket, de nem biztos,
hogy most kell venni 6ket. Vagyis kivards az allaspontunk, annak ellenére, hogy ma is kis emelkedést varunk
a nemzetkdzi piacokon és Magyarorszagon is.

Befektetési jegyek széles valasztéka a NetBrokerben!

> Tovabbi informaciok


http://erstebroker.hu/hu/netbroker_attekintes.html
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Ma megjelend fontos adatok Id6pont El6z6 Varakozas
Termel6i arindex (szeptember, év/iév) Eurézéna 11:00 -0,8% -0,8%
ISM szolgaltatdipari beszerzési menedzser index (oktéber) USA 16:00 54,4 54
IBD/TIPP gazdasagi hangulat index (november) USA 16:00 38,4 42
Office Depot (EPS Q3 2013) USA piaczaras utan -8 cent 5,7 cent
USA:
- Meérsékelt emelkedéssel kezdték a hetet a vezet6 tengerentuli indexek (Dow 0,15%, Nasdaq 0,38%,
S&P500 0,36%).

- A BlackBerry arfolyama 16,5%-0s minuszban fejezte be a kereskedést, ami annak készénhetd, hogy
a felvasarlas egyelére nincs napirenden, helyette 1 milliard dollaros t6kéhez jut a tarsasag. Thorsten
Heins vezérigazgaté pedig bejelentette lemondasat.

- Szeptemberben 1,7%-kal nétt az ipari cikkek rendelésallomanya az USA-ban az augusztusi 0,1%-ot
kovetben. Az elemzbk hasonlé mértéki emelkedésre szamitottak.

- A Goldman Sachs felmindsitette az acélgyartokat, ami utan a US Steel 4,5%-ot, az AK Steel pedig
8%-ot erésddott.

- Tegnap tobb Fed jegybankar is megszolalt és az eszkdzvasarlasi program fenntartasa mellett
érveltek. James Bullard, a St. Louis-i Fed elndk azt nyilatkozta, hogy a Fed csak akkor csdkkenti a
programot, ha elérik a céljukat.

- Ma piaczaras utan az Office Depot publikalja negyedéves szamait, illetve az ISM szolgaltatéipari
beszerzési menedzser index oktoberi értékét és az IBD/TIPP gazdasagi hangulat index novemberi
értékét teszik kozzé.

Eurépa:

- A nyugat-eurdépai borzéken is mérsékelt pluszban zartak az indexek (FTSE100 0,43%, DAX 0,32%,
CAC40 0,37%).

Olaj, arany:

- A WTI ma reggel 94,5 dollaron allt, a nap eleji pozitiv korrekciét hamar tulhaladta a piac. A kinalat
tovabbra is dinamikusan nd, a kdzel-keleti olajexport is jelentésen emelkedik, mikézben a kereslet
nem mutat kiléndsen nagy erésodeést.

- Az arany 1.310 dollar kéril mozgott, a piac elsésorban a dollar er6sddésére koncentral, ami gyengiti
a nemesfém arat.

Devizak:

- Areggel latott jelentésebb forinter6sddés délutan mar nem éreztette hatasat, igy a nap masodik fele
mar nyugodt hangulatban telt. A forint napon belil a 30 napos mozgdatlag 295,37-es szintjéig
korrigalt vissza, azonban nap végére visszabb gyengiilt 296 kérnyékeére.

- Az elmult napok dollar er6sodését tegnap egy korrekcio kovette, az arfolyam 1,3489-rél 1,3514-re
emelkedett.

Tavol-Kelet:
- A Hang Seng 0,4%-ot esett, a Shanghai index 0,3%-ot, a Nikkei pedig 0,2%-ot emelkedett.

- A Nissan arfolyama kozel 10%-ot esett, miutan a korabbi 420 milliard jenrél 355 milliard jenre vagta
vissza év veégi profitvarakozasat.

- Kozel 2%-ot emelkedett a HSBC arfolyama, miutan a tavalyinal 28%-kal magasabb eredményrdl
szamolt be a harmadik negyedévre vonatkozdan a 3 éves koéltségcsdkkenté program eredményeként.
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- A varakozasoknak megfeleléen 2,5%-on hagytak a jegybanki alapkamatot Ausztralidban. A dontés
nem okozott meglepetést, ugyanis az elérejelzések egyodntetiien a tartast valészinisitették.

- 52,6 pontra emelkedett a HSBC oktdberi beszerzési menedzserindexének értéke Kinaban a korabbi
52,4 pontrél. Ennél nagyobb mértékben, 44,6 pontrdl 47,1 pontra emelkedett az index Indidban, de
tovabbra is elmarad a fellendiilést jelzd 50 pontos hatartol.

Hataridés piacok:
- Az amerikai hataridés indexek a negativ, mig az eurdpaiak a pozitiv tartomanyban vannak ma reggel.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
I Forgalom (jobb skala, millié darab) ——20 napos mozgdatiag - -- 30 napos mozgodatlag —— 20 napos mozgdatlag --- 30 napos mozgoatlag
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Nyité Max. Min. Zaré Nyito Max. Min. Zaro
BUX (pont) 18,915 19,237 18,753 19,149 EUR/HUF 296.16 296.29 295.69 296.11
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaré érték napi 52 het
Dow Jones 15,639 0.2% 19.3% WIG 20 2,548 0.8% 8.7%
Nasdaq Composite 3,937 0.4% 31.2% PX 1,026 1.2% 3.9%
Nasdaqg 100 3,385 0.1% 26.6% Hang Seng 23,099 -0.4% 5.0%
FTSE 100 6,764 0.4% 15.8% Russell 2000 1,108 1.2% 35.2%
RTX 2,081 0.3% 0.1% Nikkei 14,225 0.2% 57.2%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 84.19 0.6% 271% E.On 13.41 -0.1% 22.8%
Arcelormittal 11.92 2.7% 0.4% Fiat 573 2.7% 56.9%
Axa 18.44 0.5% 47.8% Infineon 7.20 1.3% 28.9%
Banco Bilbao 8.60 0.3% 35.8% Linde 141.90 1.1% 8.3%
Banco Santander 6.51 0.3% 13.9% Lufthansa 14.40 0.2% 18.1%
BASF 76.10 0.8% 18.2% Nokia 578 1.0% 166.6%
Bayer 92.79 1.7% 37.3% Siemens 93.93 -0.0% 22.2%
BMW 84.05 1.3% 30.0% Telefonica 12.91 0.5% 27.8%
BNP Paribas 53.98 0.3% 39.7% Thyssenkrupp 19.20 1.7% 7.5%
Commerzbank 9.43 0.5% -17.0% Total 44.50 -0.6% 14.6%
Daimler 60.03 0.3% 63.0% Unicredit 5.61 1.1% 60.7%
Deutsche Bank 35.05 -1.3% -0.2%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

OTP, FHB: A Fidesz tegnap benyujtotta a parlamentnek az arfolyamgat kiterjesztésére vonatkozo
javaslatat, melyet mar ma elfogadhat az orszaggytlés. A javaslat f6 pontjai a kovetkezdk:

- A 90 napon tuli késedelemben lévék is beléphetnének a programba.
- A 20 millié forintnal nagyobb hitelt felvevdk is részt vehetnének az arfolyamgatban.
- 2014. aprilis 30-ig kilakoltatasi moratérium van érvényben.

Fontos hangsulyozni, hogy ez nem az a mentécsomag, melyrél Varga Mihaly a napokban beszélt. Az a
tény, hogy a 90 napon tuli késedelmes hitelekre is kiterjesztik az arfolyamgatat, az nem okoz tovabbi
veszteségeket a bankoknak, hiszen ezekre a hitelekre mar megképezték a céltartalékot. Hozzavetbleg
150.000 devizaadds nem tud 90 napnal hosszabb ideje fizetni. Csdkkenhet ugyanakkor a céltartalékolasi
kotelezettség. Vélemeénylunk szerint elenyészd azon addsok szama, akik 20 milliénal magasabb dsszegi
hitelt vettek fel. A kilakoltatasi moratérium meghosszabbitasat pedig lényegében a bankszovetség
javaslata is tartalmazta. Nyilvanvald, hogy a mostani javaslat csak a devizahitelesek egy szilk részének
problémajat oldja meg, igy a Varga Mihaly altal is beharangozott Uj mentécsomag tovabb varat magara.
Emlékeztet6ll: az arfolyamgat 5 évre szol, a rogzitett arfolyam (CHF/HUF: 180, EUR/HUF: 250,
JPY/HUF: 2,5) feletti kamatot fele-fele aranyban a bankok és az allam nyeli le. A t6kerész pedig egy
gyUjtészamlan halmozédik, melynek kamata megegyezik a 3 hénapos BUBOR-ral.

A kormany azt is bejelentette, hogy 420 millidrd forint értékben atvallalja az dnkormanyzatok maradék
addssagat is.

Ma van az utolso6 nap, amikor Egis részvényiinket felajanlhatjuk a Servier-nek 28.000 forintért.


http://www.erstemarket.hu/
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ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
ANY 603 -0.3%  35.8% 34,622 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
Egis 27,050 02%  52.2% 5,327 Tartas 2013.10.01 28,000
E-Star 175 -22% -62.4% 1,662 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 350 -14% -25.2% 27,219 Tartas 2013.09.19 351
Magyar Telekom 293 -20% -27.7% 1,797,021 Csokkentés 2013.09.25 285
MOL 14,880 -01% -22.4% 127,897 Tartas 2013.01.28 18,700
OTP 4,692 38% 13.6% 2,339,201 Tartas 2013.09.19 4,600
PannErgy 291 1.7%  -51.0% 5,989 felulvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 4,269 3.1% 5.9% 1,092,735 Vétel 2013.10.01 4,780
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 21 0.0% 29.2% USA 10 éves 2.60% -0.1 91.9
Tavkozlés 50 08%  13.6% EMU 10 éves 1.68% -1.4 22.7
Olaj 1,471 11%  19.2% Magyar 10 éves 5.53% 8.0 -135.0
Gydgyszer 451 04% 22.7% Japan 10 éves 0.60% 0.2 -17.3
Szallitmanyozas 7,129 12%  39.1% USA 5 éves 1.36% 0.3 65.5
Félvezet6 89 -02%  28.3% EMU 5 éves 0.66% -0.6 19.7
Kézszolgaltatd 39 0.2% 9.7% Magyar 5 éves 4.72% 7.0 -163.0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0.20% 0.6 0.4
Hadiipar 2,330 0.8%  44.4% EMU 3 honapos 0.06% -0.2 7.8
Magyar referenciahozamok

7.0%

6.5% -

6.0% 1 Jelenlegi

5.5% - 3 honapja

1 hete
5.0% -
4.5% -
4.0% -
3.5% -
3.0% ‘ ‘ ‘ \
0év 3 év 6 év 9 év 12 év 15 év
Alapkamatok (%): MNB 3.40 ECB 0.50 FED 0.25 BOE 0.50 BOJ 0.10 SNB 0.00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2013.11.04 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 68,881.74 2.10% 5.99% 23.27%
ESPA Stock Global 21,842.93 2.11% 5.28% 21.55%
ESPA Stock Europe Active 40,530.60 2.80% 4.22% 22.52%
ESPA Stock Japan 21,652.60 -3.46% 1.33% 32.34%
ESPA Stock Europe-Emerging 34,014.90 7.80% 0.06% 8.40%
ESPA Stock Global Emerging-Market 47,349.64 4.57% 4.49% 4.82%
ESPA Stock Europe Properties 67,791.89 2.73% 2.14% 16.35%
ESPA Stock Bric (EUR) 92.71 4.93% -5.87% -3.66%
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 113.76 0.45% 0.41% 1.45%
ESPA Bond Intemational 5,977.44 -0.93% -5.32% -6.26%
ESPA Bond Euro Corporate 51,102.64 0.95% 0.33% 8.83%
ESPA Bond Emerging-Markets 52,081.04 1.27% 5.71% 1.23%
ESPA Bond Europe (EUR) 140.34 1.31% -0.90% 2.68%
ESPA Bond Dollar (USD) 128.06 0.57% -2.15% -1.94%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 168.81 1.02% -3.54% -2.53%
ESPA Cash Corporate Plus 38,787.93 0.69% 1.41% 8.47%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134.39 0.11% 0.02% 0.08%
ESPA Cash Emerging Markets 37,101.75 0.26% 4.24% 3.55%
ESPA Stock Adriatic 1,034.90 -2.76% 6.64% 11.55%
ESPA Stock Agricultural 2,471.27 1.22% -5.04% 1.09%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1,938.95 1.47% -3.23% 5.80%
ESPA Stock Commodities 31,739.90 1.64% 0.07% 3.96%
ESPA Stock Istanbul 111,403.40 -3.82% -25.69% -5.02%
ESPA Stock Pharma 40,985.60 1.04% 3.49% 23.46%
ESPA Stock Russia 2,040.06 8.80% 5.56% 7.22%
ESPA Stock Techno 9,492.53 4.34% 8.56% 22.46%
ERSTE WWF Stock Umwelt 97.19 9.56% 17.45% 34.78%
ERSTE Tékevédett Pénzpiaci 2.1882 0.82% 1.90% 4.74%
ERSTE Ingatlan 2.0967 1.24% 2.72% 6.32%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1.3090 1.65% 3.02% 7.29%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1.2366 2.53% 3.84% 6.02%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdvetd Alap 1.1099 2.47% 1.70% -3.85%
ERSTE T6kevédett Kamatoptimum 1.3212 1.77% 3.13% 7.26%
ERSTE XL Kétvény Alap 1.7865 5.00% 1.52% 14.00%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1.8741 3.19% 3.50% 2.56%
ERSTE Rovid Kétvény 2.8478 2.17% 3.67% 9.09%
ERSTE € Pénzpiaci 1.1136 0.14% 0.36% 0.94%
ERSTE $ Pénzpiaci 1.094 0.17% 0.44% 1.34%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1.542231 0.74% 1.70% 4.30%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1.2134 0.66% 1.38% 3.11%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csato David 1-235-5123 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Kababik Jézsef 1-235-5124 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6sztébnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontijaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.
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