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BUX 18,827 0.0% MOL 14,900 -0.5% Commerzbank 9.5 0.0% EUR/HUF 297.62 0.7% Olaj ($) 946 -1.8%
DAX 9,008 -0.3% Richter 4,140 0.7% BMW 83.0 -0.8% EUR/USD 1.3487 -0.7% Arany ($) 1,316 -0.5%
S&P 1,762 0.3% OTP 4,520 0.4% Nokia 5.7 27% USD/HUF 220.76 1.5% 10Y hozam 5.45 9.0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Enyhe pluszban zartak a tengerentuli borzék

- A k&olaj korrigalt, az arany kdzelit az 1.300 dollarhoz

- Oriasi mozgas a devizapiacokon

- Mérsékelt csdkkenés Azsiaban

- A MOL felgyorsitja az Akri-Bijeel blokk fejlesztését

- Mégsem nyujtja be devizahiteles mentécsomagjat a kormany

- Kis emelkedésre szamitunk ma a t6zsdén

Erste kommentar

Nagyot fordult a vilag, mig mi zarva tartottunk. Legalabbis ami az euré-dollart meg az eurd-forintot illeti. Az
elébbi beszaguldott az 1,35-6s érték ald, mig a masik 297 fol6tt zarta a hetet. Az EUR/USD csak arra a
szintre ment vissza, ahol akkor tartézkodott, amikor még a decemberi szlkitésben hittek. Raadasul itt van
egy tamaszszint (1,3475) és az 50 napos mozgdatlag (1,3489) is itt megy el. igy természetes a ma reggeli
korrekcid. A forint pénteken a 200 napos mozgdatlag folé emelkedett (296,78), ma reggel viszont elindult,
hogy visszatesztelje a 30 napos mozgdatlagot (295,49). Vagyis a jelenlegi mozgasban nincs semmi meglepd.
A részvénypiacra tekintve ugy tiinik, hogy Eurépaban emelkedést fogunk latni annak ellenére, hogy Azsia
negativan reagalt a j6 kinai szolgaltatdipari beszerzési menedzser indexre, és az indexek tdbbsége a negativ
tartomanyban zart. (Japan ma zarva van a kultdra napi Ginnepségek miatt.) Raadasul Budapesten is johet egy
kis emelkedés annak ellenére, hogy csiitértokon (hénap vége lévén) a zardban felhuztak a részvények
arfolyamat.

Befektetési jegyek széles valasztéka a NetBrokerben!

> Tovabbi informaciok



http://erstebroker.hu/hu/netbroker_attekintes.html
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Ma megjelené fontos adatok Idépont 6z6 Varakozas
Ipari beszerzési menedzser index (oktdber, tény) Magyarorszag 09:00 54,4 51,0
Ipari beszerzési menedzser index (oktdber, végleges) Németorszag 09:55 51,5 51,5
Ipari beszerzési menedzser index (oktdber, végleges) Eur6zéna 10:00 51,3 51,3
ISM New-York (oktdber) USA 15:45 53,6 -
Ipari cikkek rendelésallomanya (szeptember) USA 16:00 -- 0,018
Office Depot (EPS Q3 2013) USA piaczaras utan -8 cent 5,7 cent
Anadarko Petroleum (EPS Q3 2013) USA piaczéras utan 85,4 cent 115,8 cent
Marathon Oil (EPS Q3 2013) USA piaczaras utan 62,7 cent 76,8 cent
Kellogg (EPS Q3 2013) USA 14:00 91,2 cent 89,4 cent
USA:

- Mérsékelt pluszban zartdk a kereskedést a vezetd tengerentuli indexek. A pénteki kereskedés
eséssel indult, a nap masodik felében sikertlt pluszba fordulniuk a piacoknak (Dow 0,45%, Nasdaq
0,06%, S&P500 0,31%).

- A pénteken publikdlt ISM beszerzési menedzser index 56,2 pontrél 56,4 pontra emelkedett
oktéberben, mig az elemz8k csdkkenésre szamitottak.

- Az ISM New-Yorki indexe oktdberi szamait publikaljak ma 15:45-kor.

- Piaczaras utan az Office Depot, az Andarko Petroleum és a Marathon Oil publikalja negyedéves
szamait.

Eurépa:

- Vegyesen mozogtak pénteken a nyugat-europai bérzék (FTSE100 0,05%, FAX -0,29%, CAC40 -

0,63%).
Olaj, arany:

- A WTI 94,8 dollarig korrigalt ma reggel a mult heti nagy zuhanast kdvetéen, mig az arany ma reggel
1,310 dollaron allt. A WTI 4 hénapos mélypontjat elsésorban annak a spekulaciénak készénheti, hogy
jelentds mértékben néhet az USA kbéolaj kinalata, mivel az elmult masfél honapban jelentds
ndvekedés tortént. Az arany esetében a jelentésen megugré ipari termelési adat kildte lejjebb az
arakat. A piac szamit a Fed politikdjanak valtozasara is, valoszinilleg a jové év elsé honapjaiban.

Devizak:

- Jelentésen gyengiilt a forint arfolyama pénteken, az EUR/HUF arfolyam napon belll 297,96-ig is
emelkedett a reggeli nyitd 295,19-es arfolyamrél. Ma reggel korrekcio lathatd a forint piacan, aminek
eredményeként az arfolyam ismételten a 200 napos mozgdatlag 296,78-as szintje ala csokkent.

- Pénteken is megdllithatatlanul er6s6dott tovabb a dollar az eurdval szemben. Az EUR/USD arfolyam
a Fed szerdai bejelentése ota 1,375-0s arfolyamrdl 1,349-ig csokkent. Ma reggel csak kisebb
elmozdulas lathaté az arfolyamban.

Tavol-Kelet:

- A Hang Seng 0,2%-ot cstkkent, a Shanghai index értéke lényegében valtozatlan maradt. A japan
piac zarva tartott.

- Az oktdber havi kinai beszerzési menedzserindex értéke 56,3 pont lett a szolgaltaté szektorban, ami
14 havi maximumot jelent az el6z6 havi 55,4 pontot kbvetSen.

- A harmadik negyedévben a varakozasoknak megfelel6en 7,6%-kal dragultak az ausztral ingatlanarak
az el6zb év azonos idészakahoz képest.

- A kinai kommunista part Kézponti Bizottsaga november 9 és 12 kdzétt tartja Glését.

Hataridés piacok:
- Avezetd hatarid6s indexek a pozitiv tartomanyban vannak ma reggel.

2



5
ERSTE s Panorama 2013. november 4.

BEFEKTETESI ZRT.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
ng%rgalom (jobb skala, milli6 darab) —— 20 napos mozgdatlag 30 napos mozgodatlag —— 20 napos mozgdatlag - -~ 30 napos mozgdatlag
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Nyitd Max. Min. Zaré Nyitd Max. Min. Zaro
BUX (pont) 18,829 18,829 18,641 18,827 EUR/HUF 297.26 297.82 296.87 297.32
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas vaéltozas
zaro érték napi 52 hét 2aro érték napi 52 hét
Dow Jones 15,616 0.4% 19.3% WIG 20 2,529 -1.0% 9.1%
Nasdaq Composite 3,922 0.1% 31.5% PX 1,014 -0.1% 3.4%
Nasdaq 100 3,380 0.1% 27.2% Hang Seng 23,201 -0.2% 4.9%
FTSE 100 6,735 0.0% 14.8% Russell 2000 1,096 -0.4% 34.5%
RTX 2,075 0.5% -0.2% Nikkei 14,202 -0.9% 56.9%
BETa - Eurdpai blue-chipek a BET-en
valtozas vaéltozas
zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 het
Adidas 83.69 0.4% 25.7% E.On 1343 -0.4% 23.3%
Arcelormittal 11.61 0.3% -2.6% Fiat 5.58 -3.6% 50.4%
Axa 18.35 0.3% 46.2% Infineon 711 -0.3% 28.5%
Banco Bilbao 8.58 0.6% 31.9% Linde 140.33 -0.1% 6.7%
Banco Santander 6.48 0.8% 10.8% Lufthansa 14.37 0.6% 17.2%
BASF 76.69 0.3% 18.3% Nokia 572 2.7% 159.8%
Bayer 91.24 0.6% 35.6% Siemens 93.95 -0.3% 22.2%
BMW 82.98 0.8% 28.3% Telefonica 12.85 -1.0% 24.1%
BNP Paribas 54.15 0.7% 39.0% Thyssenkrupp 18.87 0.3% 5.7%
Commerzbank 9.47 0.0% -16.3% Total 44.76 -1.1% 13.5%
Daimler 60.22 0.2% 62.7% Unicredit 5.55 0.2% 57.6%

Deutsche Bank 35.50 0.6% 0.0%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!



http://www.erstemarket.hu/
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- A MOL pénteki bejelentése alapjan felgyorsitja a kurdisztani Akri-Bijeel blokk fejlesztését. A MOL két
helyen is talalt kbolajat a blokkban: a Bijell-1 és a Bakrman-1 kit egyarant tartalmaz nyersolajat a Jura és
a Triasz rétegben. A Bakrman-1 kutatéfuras napi 3.192 hordé kdolajat és napi 10,19 millié kdblab féldgazt
mutatott, mig a Bijell terlleten a cég napi 10 ezer hordd kéolaj termeld kapacitédst és 30 ezer hordd
egyenértékes tarold kiépitését tervezi. A MOL a mostani két furéberendezés helyett négyet fog a jévében
alkalmazni a lehatarol6 és értékel® furasok elvégzésére. A tarsasag jovo év végére kivanja befejezni a
kutatast és akkor dont majd a mezd fejlesztésérél. J6 hir, hogy a MOL fel kivanja gyorsitani az Akri-Bijell
fejlesztését, mivel ez az egyetlen olyan tényez6, amitdl értéknévekedést varunk. A MOL k&olaj minésege
vegyes, a Bakrman konnyebb k&olajat valdszinilleg vegyiteni kell a Bijell blokk nehezebb termelésével,
hogy exportalhaté legyen.

- A lll. negyedéves eredmény kdzzététele utan elemzéi tajékoztatot tartott a Richter. A cég 3%-rol 5%-ra
emelte idei évi arbevétel ndvekedés varakozasat. Bar a jov6 évi tervszamokat majd csak februarban
ismertetik, Bogsch Erik elmondta, hogy jovére mar varhatéan nem nének a K+F kiadasok. Ha minden a
terv szerint halad, akkor jov6 nyaron kerulhet piacra az USA-ban a cariprzine. Az EU-ban val6 piacra
lépéshez szikséges klinikai vizsgalatok még folynak.

A Richter bevételi tervszamai

2013 I-lll. negyedév 2013-as bevételi terv

arbevétel 2013 Febr. 2013. Aug. 2013. Okt.
Belfold 3.4% HUF -5-0% -5-0% 0-5%
Lengyelo. 4.2% PLN -5% -5% -5%
Romania 3.9% RON 0-5% 0-5% 5-10%
EU 10 -1.6% EUR 5% 0% 0%
EU 15 6.3% EUR 10% 10% 5-10%
Oroszo. 4.8% RBL 5-10% 5% 5%
Ukrajna 9.2% usD 10% 10% 10%
Egyéb FAK 4.1% UsD 5-10% 5-10% 5-10%
USA -11.3% usD -20 - 25% -20 - 25% 20 %
Kina 324mn EUR n.a. 30-35mn 35-40 mn
Csoportszinten 6.4% EUR 3% 3% 5%

Forras: Richter

- OTP, FHB: A devizahiteles ment8csomaggal kapcsolatban Varga Mihaly azt nyilatkozta csutoértokon,
hogy a bizonytalan jogi kérnyezet miatt a kormany egyelére nem nyujtja be sajat javaslatat. Az elmult
hénapokban egymasnak ellentmondd birdsagi itéletek szilettek, igy el6szor a jogi helyzetet kell tisztazni,
ezért targyalasokat kezdenek az érintett szerepl6kkel. A hir kedvezéen értékelhetd, amennyiben a
kormany nem 6nall6 javaslatot terjeszt be, hanem egyeztet a felekkel. A mentécsomag elfogadasa tehat
jovd év elejére csuszik, és szerintlink az arfolyamgat kiterjesztése lehet majd a megoldas.
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ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
ANY 605 27% 34.1% 198,007 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
Egis 26,995 -26%  53.6% 4,429 Tartas 2013.10.01 28,000
E-Star 179 0.6% -64.2% 200 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 355 0.0% -25.3% 7,989 Tartas 2013.09.19 351
Magyar Telekom 299 -0.7% -26.2% 2,204,358 Csokkentés 2013.09.25 285
MOL 14,900 -05% -21.5% 115,698 Tartas 2013.01.28 18,700
OTP 4,520 0.4% 8.9% 1,213,914 Tartas 2013.09.19 4,600
PannErgy 296 03% -50.7% 9,626 felulvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 4,140 0.7% 1.5% 388,305 Vétel 2013.10.01 4,780
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 21 03% 28.9% USA 10 éves 2.62% -0.0 90.7
Tavkozlés 49 -01%  12.4% EMU 10 éves 1.69% 1.7 236
Olaj 1,455 -06%  18.8% Magyar 10 éves 5.45% 9.0 -143.0
Gyogyszer 450 05% 22.1% Japan 10 éves 0.60% 0.4 -184
Szallitmanyozas 7,048 1.0% 37.9% USA 5 éves 1.37% 0.0 65.4
Félvezet6 89 -04%  30.4% EMU 5 éves 0.66% 0.5 18.6
Kézszolgaltatd 39 0.7% 7.7% Magyar 5 éves 4.65% 8.0 -170.0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0.20% -0.4 -0.7
Hadiipar 2,311 05%  43.8% EMU 3 honapos 0.06% 0.3 38
Magyar referenciahozamok

7.5%

7.0% -
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6.0% -
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5.0% -

4.5% -
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3.0% \ \ \ \
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Alapkamatok (%): MNB 3.40 ECB 0.50 FED 0.25 BOE 0.50 BOJ 0.10 SNB 0.00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2013.11.01 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 66,844.55 -0.64% 4.26% 21.27%
ESPA Stock Global 21,293.05 0.61% 3.79%% 19.61%
ESPA Stock Europe Active 39,770.55 1.58% 2.40% 20.23%
ESPA Stock Japan 21,457.64 0.26% -1.90% 31.15%
ESPA Stock Europe-Emerging 33,522.23 6.90% 0.59% 6.83%
ESPA Stock Global Emerging-Market 46,368.60 2.68% 6.17% 2.65%
ESPA Stock Europe Properties 67,206.11 2.66% 1.94% 15.35%
ESPA Stock Bric (EUR) 92.71 4.93% -5.87% -3.66%
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 113.69 0.44% 0.41% 1.39%
ESPA Bond Intemational 5,854.49 -3.90% -7.84% -8.25%
ESPA Bond Euro Corporate 50,415.60 -0.79% -1.68% 7.37%
ESPA Bond Emerging-Markets 51,694.07 -0.18% 6.93% 0.35%
ESPA Bond Europe (EUR) 139.99 1.38% 0.97% 2.42%
ESPA Bond Dollar (USD) 128.46 0.85% -2.23% -1.51%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 169.37 1.36% -3.66% -2.00%
ESPA Cash Corporate Plus 38,309.86 -1.07% -0.50% 7.14%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134.39 0.11% 0.02% 0.07%
ESPA Cash Emerging Markets 36,831.55 -0.83% -5.35% 2.80%
ESPA Stock Adriatic 1,019.83 -4.49% 8.74% 9.93%
ESPA Stock Agricultural 2,409.98 -0.93% -7.08% -0.24%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1,895.65 -0.94% -5.59% 3.43%
ESPA Stock Commodities 31,132.82 0.12% -0.34% 3.20%
ESPA Stock Istanbul 113,274.93 -1.55% -22.12% -3.43%
ESPA Stock Pharma 40,064.45 -0.88% 1.23% 19.85%
ESPA Stock Russia 2,001.46 7.62% 5.65% 6.09%
ESPA Stock Techno 9,234.34 2.45% 7.94% 21.05%
ERSTE WWF Stock Umwelt 95.27 9.23% 17.05% 34.22%
ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 2.1879 0.81% 1.91% 4.81%
ERSTE Ingatlan 2.0964 1.25% 2.74% 6.41%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1.3089 1.68% 3.07% 7.32%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1.2366 2.62% 3.87% 6.09%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdvet6 Alap 1.1084 1.46% 1.29% -3.82%
ERSTE Tokevédett Kamatoptimum 1.3211 1.77% 3.18% 7.34%
ERSTE XL Kotvény Alap 1.7959 6.64% 2.63% 14.84%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1.8721 4.20% 2.13% 2.33%
ERSTE Révid Kétvény 2.8473 2.24% 3.73% 9.08%
ERSTE € Pénzpiaci 1.1135 0.14% 0.35% 0.95%
ERSTE $ Pénzpiaci 1.094 0.17% 0.44% 1.37%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1.541961 0.73% 1.70% 4.37%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1.2134 0.66% 1.39% 3.16%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csato David 1-235-5123 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Kababik Jézsef 1-235-5124 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6sztébnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontijaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
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