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BUX 18,823 0.2% MOL 14,980 0.5% Commerzbank 9.6 0.6% EUR/HUF 29396 0.0% Olaj($) 96.8 -1.5%
DAX 9,010 -0.1% Richter 4,110 -1.2% BMW 82.4 0.2% EUR/USD 1.3736 -0.1% Arany ($) 1,345 -0.0%
S&P 1,763 -0.5% OTP 4,500 1.3% Nokia 5.6 4.6% USD/HUF 21400 0.1% 10Y hozam 5.36 4.0

elbzb napi zaré adatok

- A Fed ulést kdvetéen romlott el a hangulat a tengerentulon
- Esett az olaj és az arany ara
- Erésoddésnek indult a dollart
- Lejtmenetbe kapcsolt Azsia
A vartndl jobb lett a Richter eredménye

- CsOkkenésre szamitunk ma a BET-en

November 1-én ligyfélszolgalatunk zarva tart. Kiilfoldi részvénykereskedéssel kapcsolatban
tizletkotoinket kereshetik a +36 1 2355 111-es telefonszamon.

A Fed tegnap nem volt tulsagosan pesszimista a gazdasagi kilatasok tekintetében. Ebbdl pedig azt olvastak
ki a piaci szereplék, hogy mégsem marciusban jon a mennyiségi lazitas szlkitése, hanem mar akar
decemberben is elkezd6dhet. Vagyis az ,eredeti” varakozas valdsulhat meg. Ez erételjes dollarer6sédést
hozott a Fed jegyz6konyv kdzzétételét kbvetben. Persze a részvénypiacok is aggodtak picit, de azért nagy
esés nem bontakozott ki. Ez persze a most zajlé gyorsjelentési szezon alapvetéen j6 szamainak készdnhet6.
Mindenesetre az indexek tulvettséget mutatnak, igy a tegnap kialakult korrekciés hullam nem is meglepd. Sét,
a csOkkenés mértéke alapjan egyel6ére nagyon visszafogott korrekciérol beszélhetliink. Vagyis elvileg van tere
a tovabbi cstkkenésnek, példaul a 20 napos mozgdatlagokig. Ez a DAX esetében 8.802 pontnal van jelenleg,
mig az S&P500 esetében 1.721 pontnal huzédik. A BUX index esetében a legkdzelebbi elméleti tdmasz
(amely mostanaban kevésbé miikodott), a 200 napos mozgodatlag, amely 18.669 pontnal van. A fentiekbdl
kitiinik, hogy kismértékii csdkkenésre szamitunk ma. Persze a ma jelent Richternek, amely kivalé szamokkal
rukkolt eld, folytatdédd emelkedést kellene felmutatnia. Mig az Egis, amelynek mar szinte semmi sulya sincs
az indexben, mar lefelé veszi az iranyt, hiszen a ma vett részvényeket mar nem lehet felajanlani a Servier-
nek. Persze azért ne feledjuk, hogy valészinileg még késébb is meg lehet 28.000 Ft-on szabadulni a
részvényektél, ha a megfeleld feltételek teljesilnek.

Befektetési jegyek széles valasztéka a NetBrokerben!

> Tovabbi informaciok



http://erstebroker.hu/hu/netbroker_attekintes.html

o
ERSTE 5 Panorama 2013. oktéber 31.

BEFEKTETESI ZRT.

Ma megjelené fontos adatok Id6pont

Kiskereskedelmi értékesitések (szeptember, év/év, tény) Németorszag 08:00 0.4% 0.2%
Import arindex (szeptember, év/év, tény) Németorszag 08:00 -3,4% -2,8%
GFK fogyasztéi bizalmi index (november, tény) Németorszag 08:00 7.1 7,0
Kulkereskedelmi mérleg - eurd (augusztus, végleges, tény) Magyarorszag 09:00 621,2 milié 613,1 millié
Termel6i arindex (szeptember, év/év, tény) Magyarorszag 09:00 2,4% 1,6%
Munkanélkiliségi rata (szeptember) Eur6zéna 11:00 12% 12%
Maginflacié (oktdber, év/év, 0-dik becslés) Eurézéna 11:00 1% 1%
Friss munkanélkilisegély kérelmek (oktéber 26) USA 13:30 350 ezer 338 ezer
Tartés munkanélkilisegély kérelmek (oktdber 19) USA 13:30 2874 ezer 2870 ezer
Chicago-i beszerzési menedzser index (oktdber) USA 14:45 55,7 55
Bloomberg fogyasztéi elégedettség (oktéber 27) USA 14:45 -36,1 --
Newmont Mining (EPS Q3 2013) USA piaczaras utan 85,9 cent 32,1 cent
ConocoPhillips (EPS Q3 2013) USA piacnyitas el6tt  126,9 cent 145,3 cent
Exxon Mobil (EPS Q3 2013) USA piacnyitas el6tt 209 cent 176,5 cent
Mastercard (EPS Q3 2013) USA piacnyitas elétt 6,17 dollar 6,943 dollar
AIG (EPS Q3 2013) USA piaczaras utan 99,9 cent 96 cent
Sara Lee (EPS Q12014) USA 12:30 25,2 cent

USA:

- A nap elején Uj torténelmi csucsra kapaszkodtak a piacok, de a Fed kdzlemény megjelenése utan
eladéi hullam soport végig a bérzéken. Bar az utolsé 6raban elindultak felfelé az arfolyamok, de még
igy is 0,5% koruli minuszban zartak a napot (Dow -0,39%, Nasdaq -0,54%, S&P500 -0,51%).

- Valamennyi szektorban estek az arfolyamok, a Dow index tagjai k6zul a Pfizer (-1,5%) és a Procter &
Gamble (-1,1%) voltak a sereghajtok.

- Tegnap véget ért a kétnapos Fed Ulés, ahol a varakozasoknak megfeleléen nem valtoztattak az
eszkdzvasarlasi program méretén, igy tovabbra is havi 85 milliard dollar értékben fog kdtvényeket
vasarolni a jegybank. Az FOMC kdézleménye szerint a gazdaséagi aktivitds mérsékelt Gtemben tovabb
javul, a munkaerépiacon is pozitiv folyamatok zajlanak. A tegnapi pozitiv hangvétell kdzlemény utan
mar tdbben ugy gondoljak, hogy az eddig vart marcius helyett mar korabban elkezdheti csékkenteni
az eszkozvasarlasokat, viszont konkrétumokat nem tartalmazott ezzel kapcsolatban a kézlemény. Ezt
az is alatamasztja, hogy a Fed nem aggddik a kormanyzati leallas gazdasagi hatasa miatt.

- A vérakozasoknal jobb negyedéves szamokkal drvendezette meg a befektet6ket a Facebook. A
tisztitott részvényenkénti profit 25 cent volt, meghaladva a 19 centes varakozast és a 12 centes
bazist. A mobil bevételek mar az dsszes értékesités felét teszik ki.

- Avartnél jobb szamokat publikalt tegnap nyitas el6tt a General Motors, az egyszeri tételektdl tisztitott
részvényenkénti profit 96 cent lett, fellilmulva a 94 centes varakozast. Az arbevétel a tavalyi 37,6
milliard dollarrél 39 milliard dollarra emelkedett, ami viszont valamelyest rosszabb a 39,4 milliard
dollaros varakozasnal.

- A tegnap publikalt ADP foglalkoztatottsagi adat nem lett tul fényes, a vart 150 ezer helyett 138 ezer
fével bévilt a foglalkoztatottak szama oktdberben a maganszektorban. Raadasul a szeptemberi
adatot 166 ezerrdl 145 ezerre modositottak.

Eurépa:

- A nyugat-eurdpai borzék is lefelé vették az iranyt a nap masodik felében (FTSE100 0,05%, DAX -
0,13%, CAC40 -0,1%).
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Olaj, arany:
- Annak ellenére, hogy a Fed tegnap ugy dontétt, hogy nem csdkkenti az eszkézvasarlasi programjat,
mind az arany (1.332 dollar/uncia), mind a WTI k&olaj (96,7 dollar/hordd) ara csdkkent a piacon. Az
EIA adatai szerint is ndvekedtek az olajkészletek (4,1 millié6 horddval), ami lefelé hatott az olaj arara.
Szintén negativan hatott a libiai mez6k Ujrainditasanak hire. Az arany esetében a Fed dontés volt a f6
mozgatoerd, féleg azért, mert az amerikai jegybank szerepét betoltd szervezet a ndvekedés
folytatodasat varja.

Devizak:
- A Fed sajtotajékoztatéjat kovetben er6sdédésnek indult a dollar az eurdval szemben, ami még ma
reggel is kitartott. A tegnapi 1,3745-6s nyitoértéket kdvetéen reggel mar 1,37 alatt kereskednek a
devizaparral.

- A 20 napos mozgdatlagig emelkedett az EUR/HUF arfolyam, ahonnan kisebb korrekcio kdvetkezett,
de dsszességében tovabbra is 294 kdzelében kereskednek a devizaparral.

Tavol-Kelet:
- A Nikkei 1,2%-ot, a Hang Seng 0,6%-ot, a Shanghai index pedig 0,9%-ot esett.
- Ajapan jegybank valtozatlan mértékben tartotta fent eddigi eszkbézvasarlasi programjat.
- Abérek 0,1%-kal névekedtek Japanban szeptemberben a vart 0,4%-0s csdkkenés helyett.

- Szeptemberben megugrott az épitési engedélyek szama Ausztraliaban, a vart 1,2% helyett 18,6%-0s
volt a névekedés az el6z8 év azonos idészakahoz képest.

Hataridés piacok:
- Negativ hangulat uralkodik a hataridés piacokon ma reggel.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
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BUX (pont) 18,803 18,914 18,749 18,823 EUR/HUF 294 .35 294 .36 293.60 293.97

Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 15,619 0.4% 19.3% WIG 20 2,554 -0.8% 10.2%
Nasdaq Composite 3,931 0.5% 32.0% PX 1,017 -0.0% 4.8%
Nasdaqg 100 3,385 0.2% 27.9% Hang Seng 23,181 -0.5% 71%
FTSE 100 6,778 0.0% 17.2% Russell 2000 1,106 -1.4% 35.0%
RTX 2,068 -1.5% 0.0% Nikkei 14,328 -1.2% 60.5%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 83.96 0.5% 27.6% E.On 13.53 -0.9% 23.0%
Arcelormittal 11.50 1.2% 0.6% Fiat 5.70 -2.2% 51.6%
Axa 18.13 0.8% 47.8% Infineon 7.04 -1.3% 33.6%
Banco Bilbao 8.56 -1.3% 33.0% Linde 141.55 -2.5% 9.0%
Banco Santander 6.43 -1.0% 11.0% Lufthansa 14.56 1.0% 24.5%
BASF 75.67 0.4% 18.2% Nokia 5.59 4.6% 169.0%
Bayer 92.56 0.3% 37.7% Siemens 93.42 -0.7% 24.0%
BMW 82.39 0.2% 34.1% Telefonica 12.78 -1.5% 257%
BNP Paribas 52.77 -1.4% 36.0% Thyssenkrupp 18.98 2.6% 7.9%
Commerzbank 9.62 0.6% -13.1% Total 45.23 0.2% 16.5%
Daimler 59.35 0.6% 64.1% Unicredit 544 -0.2% 59.7%
Deutsche Bank 35.51 -1.6% 1.6%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

- Ma reggel publikalta Ill. negyedéves eredményét a Richter. A nettd6 eredmény az alacsony bazisnak
kdszonhetéen éves szinten 26%-kal 11,3 milliard forintra nétt, ami kismértékben jobb lett az altalunk és a
piac altal vartnal. Az arbevétel 82,6 milliard forint (+7,1%), az Gzemi eredmény pedig 12,2 milliard forint
(+11,6%) volt. A hazai piacra nehezed6 nyomas enyhulésével, az eurdpai és a kinai export bévulésével
és a relative gyenge forint hatasara varhatdan j6 éves eredmény kdzdl majd a cég. A javuld értékesitési
mix ellensulyozza a névekvd értékesitési és marketing, valamint K+F kdltségek negativ hatasat. Az Gzemi
eredmény és a netté eredmény jobb lett a varnal, igy ma emelkedhet az arfolyam. A kévetkez6 hetekben
pedig az MSCI indexbe torténd visszakerllés gyakorolhat hatast az arfolyamra.

Richter

Konszolidalt, IFRS Publikalt Publikalt Publikalt Publikalt Konsz. Erste Publikalt
milliard Ft 2013. ll. 2012. 111 2013. I-lll. 2012. L. 2013. lll. 2013. Ill. vs. Erste
Belfold (milliard forint) 7.2 71 0.5% 24.9 242  28% na. 72 0.2%
USA (millié euro) 12.9 122 5.7% 31.0 360 -13.9% n.a. 1.0  17.5%
EU (milli6 eurd) 107.3 102.0 5.2% 316.6 3037 42% na. 1020 5.2%
Oroszorszag, FAK (millio eurd) 1111 116.1  -4.3% 371.0 3644 1.8% na. 1282 -13.3%
Egyéb (millié eurd) 22.1 16.8  31.5% 75.9 474 60.1% n.a. 201 10.1%
Osszes export (millid eurd) 2534 2471 2.5% 794.5 7515  57% na. 2612  -3.0%
Arbevétel (milliard forint) 82.6 77.1 7.1% 260.5 2432 71% 850 850  -2.8%
Uzemi eredmény (milliard forint) 12.2 10.9 11.6% 42.2 397  62% 11.2 11.8 3.5%
Addzott eredmény (milliard forint) 11.3 9.0 26.0% 39.9 371 7.5% 10.2 10.9 3.8%
Uzemi marzs 14.8%  14.2% 16.2%  16.3% 132% 13.9%

Netté marzs 13.7%  11.6% 15.3% 15.3% 12.0% 12.8%

Konszenzus: portfolio.hu

- Wolf Laszl6, az OTP vezérigazgatd-helyettese 2013. oktdber 30-an 4.494 forintos tlagaron 50.000 darab
OTP torzsrészvényt értékesitett. Ezzel Wolf Laszl6 OTP tulajdona 587.182 darabra (0,21%) valtozott.
Oktéber 25-én pedig Michnai Andras feligyelébizottsagi tag értékesitett 1.000 darab OTP-t, igy 6 a
tranzakciot kdvetéen 14.000 darab (0,0%) OTP részvényt birtokol.


http://www.erstemarket.hu/
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ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
ANY 589 -1.0%  30.6% 17,299 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
Egis 27,710 -02%  57.6% 15,220 Tartas 2013.10.01 28,000
E-Star 178 -3.3% -64.4% 20,472 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 355 0.0% -25.3% 30,183 Tartas 2013.09.19 351
Magyar Telekom 301 -0.7% -25.7% 315,895 Csokkentés 2013.09.25 285
MOL 14,980 05% -21.1% 28,283 Tartas 2013.01.28 18,700
OTP 4,500 1.3% 8.4% 989,485 Tartas 2013.09.19 4,600
PannErgy 295 1.0% -50.9% 13,250 fellilvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 4,110 -1.2% 0.8% 296,264 Vétel 2013.10.01 4,780
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 21 -04%  30.7% USA 10 éves 2.53% -0.8 84.0
Tavkozlés 50 -06%  13.3% EMU 10 éves 1.69% -5.3 21.0
Olaj 1,471 -06%  19.7% Magyar 10 éves 5.36% 4.0 -156.0
Gydgyszer 452 -06% 22.4% Japan 10 éves 0.60% 0.7 -18.0
Szallitmanyozas 7,009 -06%  37.8% USA 5 éves 1.31% -1.1 58.4
Félvezet6 90 -0.7%  32.6% EMU 5 éves 0.71% -5.1 20.4
Kézszolgaltatd 39 -0.7% 5.5% Magyar 5 éves 4.57% 2.0 -184.0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0.20% 0.2 0.4
Hadiipar 2,304 -0.7%  45.2% EMU 3 honapos 0.06% 0.3 42
Magyar referenciahozamok
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2013.10.30 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 67,354.98 0.25% 3.91% 22.20%
ESPA Stock Global 21,352.60 0.99% 3.22% 19.94%
ESPA Stock Europe Active 39,677.11 1.55% 2.00% 20.20%
ESPA Stock Japan 21,320.23 -2.17% -3.05% 28.50%
ESPA Stock Europe-Emerging 33,594.44 6.35% 1.12% 6.52%
ESPA Stock Global Emerging-Market 46,236.50 1.89% -6.46% 1.62%
ESPA Stock Europe Properties 67,745.07 3.36% 2.93% 16.11%
ESPA Stock Bric (EUR) 92.71 4.93% -5.87% -3.66%
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 113.67 0.44% 0.40% 1.36%
ESPA Bond Intemational 5,856.07 -4.03% -8.25% -8.23%
ESPA Bond Euro Corporate 50,368.12 -0.66% -1.68% 6.86%
ESPA Bond Emerging-Markets 51,727.67 -0.27% 6.48% 0.41%
ESPA Bond Europe (EUR) 139.81 1.19% -1.00% 2.25%
ESPA Bond Dollar (USD) 128.47 0.84% -2.07% -1.50%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 169.49 1.50% -3.36% -1.93%
ESPA Cash Corporate Plus 38,349.93 -0.75% 0.31% 6.88%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134.39 0.11% 0.03% 0.07%
ESPA Cash Emerging Markets 36,860.90 -0.95% -5.55% 2.59%
ESPA Stock Adriatic 1,021.13 -4.20% -8.62% 9.33%
ESPA Stock Agricultural 2,413.06 -1.59% -8.44% -0.12%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1,880.42 -2.32% 6.35% 1.91%
ESPA Stock Commodities 31,263.78 0.36% -1.17% 3.64%
ESPA Stock Istanbul 114,334.70 -3.00% -21.09% 0.32%
ESPA Stock Pharma 40,259.77 -0.34% 0.33% 20.43%
ESPA Stock Russia 2,009.90 7.07% 6.27% 551%
ESPA Stock Techno 9,263.78 2.72% 8.03% 21.44%
ERSTE WWF Stock Umwelt 95.62 9.73% 15.97% 34.711%
ERSTE Tékevédett Pénzpiaci 2.1871 0.82% 1.92% 4.78%
ERSTE Ingatlan 2.0953 1.25% 2.75% 6.35%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1.3086 1.67% 3.05% 7.32%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1.2362 2.56% 3.84% 6.23%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdvetd Alap 1.1060 2.73% 1.07% -3.63%
ERSTE T6kevédett Kamatoptimum 1.3208 1.77% 3.16% 7.40%
ERSTE XL Kétvény Alap 1.7985 6.56% 2.78% 15.90%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1.8573 3.96% 1.33% 2.48%
ERSTE Rovid Kétvény 2.8463 2.20% 3.69% 9.14%
ERSTE € Pénzpiaci 1.1135 0.15% 0.37% 0.95%
ERSTE $ Pénzpiaci 1.094 0.18% 0.46% 1.37%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1.541383 0.73% 1.71% 4.33%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1.213 0.66% 1.39% 3.13%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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BEFEKTETESI ZRT.

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csato David 1-235-5123 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Kababik Jézsef 1-235-5124 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6sztébnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontijaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.
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