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BUX 18,781 0.3% MOL 14,900 -0.3% Commerzbank 9.6 1.5% EUR/HUF 29396 0.5% Olaj($) 982 0.5%
DAX 9,022 0.5% Richter 4,160 -0.5% BMW 82.2 -0.2% EUR/USD 1.3745 -0.3% Arany ($) 1,345 -0.6%
S&P 1,772 0.6% OTP 4,444 1.6% Nokia 53 7.0% USD/HUF 21386 0.8% 10Y hozam 532 -4.0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Torténelmi csucson zartak a tengerentuli borzék

- Gyengul6 olajar, stagnal6 arany

- Gyenglulések indult a forint arfolyama

- Emelkedtek az azsiai piacok

- Holnap reggel jelent a Richter

- Malehet utoljara Egist venni, ha fel akarjuk ajanlani a Servier-nek
- 3,4% az alapkamat

- Mérsékelt emelkedésre szamitunk ma a tézsdén

Erste kommentar

A Fed-re figyel ma az egész vilag, annak ellenére is, hogy a piac jellemzden nem varja az eszkézvasarlasi
program befejezésérél sz6lé dontést, de egyfajta Uj iranymutatas nem artana. Bernanke-rél mar eddig is
tudtuk, hogy nem éppen tapir parti, Janet Yellen meg talan még annyira sem az. Rdadasul az amerikai
politikai huzavona rendesen belekavarhatott a Fed néz8pontjaba a mennyiségi lazitast illetéen, igy aztan a
tapir kezdetével kapcsolatos varakozasok egyre kintebb tolédtak. A mai indoklas legérdekesebb része az
lehet, hogy tovabbra is latja-e a fiskalis kockazatokat a Fed, illetve, hogy elkezdi-e ismételten menedzselni a
piaci varakozasokat. A mai napot elsésorban a kivaras jellemezheti, aminek eredményeként visszafogott
emelkedésre szamitunk a mai kereskedésben.

Befektetési jegyek széles valasztéka a NetBrokerben!

> Tovabbi informaciok



http://erstebroker.hu/hu/netbroker_attekintes.html
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Ma megjelené fontos adatok Id6pont El6z6 Varakozas
Munkanélkiliségi rata (oktdber) Németorszag 09:55 6,9% 6,9%
GKI fogyasztoi bizalmi (oktéber, végleges) Eurézéna 11:00 -14,5 -14.5
Fogyasztdi arindex (oktdber, év/év, elézetes) Németorszag 14:00 1,4% 1,4%
Jelzaloghitel igénylések (oktéber 25) USA 12:00 -0,6% -
Foglalkoztatottsag valtozas (oktdber) USA 13:15 166 ezer 150 ezer
Fogyasztéi arindex (szeptember, év/év) USA 13:30 1,5% 1,2%
Maginflacio (szeptember, éviév) USA 13:30 1,8% 1,8%
Fed kamatmeghatarozé tilés (oktdber 30) USA 19:00 0,25% 0,25%
Kdolajkészletek (oktober 25, hordo) USA 15:30 5246 ezer 2400 ezer
Benzinkészletek (oktdber 25, hordod) USA 15:30 -1805 ezer -200 ezer
Marriott Intemational (EPS Q3 2013) USA 22:00 35,9 cent 44,8 cent
Starbucks (EPS Q4 2013) USA piaczaras utan 46,4 cent 60 cent
Eastman Kodak (EPS Q3 2013) USA
USA:

Ismét j6 hangulatban telt a kereskedés a tengerentuli borzéken, a Dow és az S&P500 uj térténelmi
csucson zartak (Dow 0,71%, S&P500 0,56%, Nasdaq 0,3%).

A kiskereskedelmi forgalom az el6z6 havi 0,2%-0os emelkedés utan 0,1%-0s visszaesést mutatott
szeptemberben, mig az elemz8k stagnalasra szamitottak. Gépjarmieladasok nélkil 0,4%-os
bdévilést publikaltak, és a piac is erre szamitott.

Az S&P CaseShiller hazar index adatai szerint 12,8%-kal béviltek a lakdsarak augusztusban a 20
legnagyobb amerikai varosban. Az elemz&k 12,5%-0s bdvilésre szamitottak.

A Pfizer nyitas el6tt publikalta negyedéves gyorsjelentését, a tisztitott részvényenkénti profit az el6z8
év hasonlé idészakahoz képest 16%-kal 58 centre bdvilt, mikdzben az elemzék 56 centet vartak. Az
arbevétel 2%-kal 12,64 milliard dollarra esett, ami alulmulja az elemz8k 12,7 milliard dollaros
varakozasat. A menedzsment szlkitette a tisztitott részvényenkénti profit elérejelzését, a korabbi
2,10-2,20 dollarrdl 2,15-2,20 dollarra. A papir arfolyama 0,4%-ot emelkedett.

Ma ér véget a Fed kétnapos kamatdontd Ulése, a befektetbk a QE3 programmal kapcsolatos
kommentekre fognak figyelni, de a varakozasok szerint a jegybankarok nem fognak hozzanyulni az
eszkbzvasarlasi programhoz.

Piaczaras utan a Starbucks teszi k6zzé negyedéves szamait.
Délutan 13:15-kor foglalkoztatottsagi adatokat fognak publikaini.

Eurépa:

Emelkedéssel zartak a nyugat-eurdpai boérzék a kereskedést (FTSE100 0,73%, DAX 0,48%, CAC40
0,62%).

Olaj, arany:

A WTI 97,7 dollarra esett ma reggel a novekvd készletadatok hatasara. A tegnap kozzétett API
adatok szerint 5,9 milli6 hordéval nétt az USA nyersolaj készlete, mikézben a kinalat 2,4 millié
horddval 382,2 millié horddra nétt, ami az elmult négy hénap legmagasabb értéke.

Ekozben az arany ara tObbé-kevéshé valtozatlan maradt 1.345 dollaros szinten.

Devizak:

Jelent6sebb forintgyengllés volt medfigyelheté tegnap, aminek eredményeként az EUR/HUF
arfolyam 294-ig emelkedett, és ahonnan ma reggel egészen 294,4-ig, a 20 napos mozgodatlagig
felszurt az arfolyam. A rovidtavd mozgoatlagoktdl eltekintve er6sebb ellenallas csak 297 kérnyékén
lathato, igy technikai alapon a jelenlegi gyengulé trend tovabb folytatédhat.
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- Tegnap és kis mértékben még ma reggel is tovabb tart az 1,38-as szintrél indult korrekcié az
EUR/USD devizaparban, aminek eredményeként 1,3744-ig csotkkent az arfolyam. A Fed mai
dontését megel6zéen csak mérsékelt elmozdulasra szamitunk az arfolyamban.

Tavol-Kelet:
- A Nikkei 1,2%-ot, a Hang Seng 0,9%-ot, a Shanghai index 1,3%-ot emelkedett ma reggel.

- Holnap tartja kamatdontd Ulését a japan jegybank.

Hataridés piacok:
- Mind az amerikai, mind az eurépai hataridés indexeke a pozitiv tartomanyban vannak ma reggel.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
I Forgalom (jobb skala, millié darab) ——20 napos mozgdatiag - -- 30 napos mozgodatlag —— 20 napos mozgdatlag --- 30 napos mozgoatlag
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Nyitd Max. Min. Zaré Nyitd Max. Min. Zaro
BUX (pont) 18,766 18,786 18,687 18,781 EUR/HUF 293.69 294.49 293.43 293.98
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaré érték napi 52 het
Dow Jones 15,680 0.7% 19.6% WIG 20 2,575 0.7% 10.8%
Nasdaq Composite 3,952 0.3% 32.3% PX 1,017 2.7% 4.9%
Nasdaqg 100 3,392 0.3% 27.2% Hang Seng 23,052 0.9% 7.6%
FTSE 100 6,775 0.7% 15.8% Russell 2000 1,121 0.3% 37.9%
RTX 2,100 0.2% 1.8% Nikkei 14,502 1.2% 64.0%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 83.58 0.7% 26.2% E.On 13.65 1.3% 22.3%
Arcelormittal 11.36 0.6% -7.0% Fiat 5.83 1.6% 48.3%
Axa 18.27 2.0% 49.5% Infineon 714 2.5% 32.1%
Banco Bilbao 8.68 0.9% 37.3% Linde 145.22 -0.6% 10.6%
Banco Santander 6.49 2.3% 12.5% Lufthansa 14.42 0.4% 31.8%
BASF 75.98 0.5% 18.3% Nokia 5.35 7.0% 155.0%
Bayer 92.32 0.9% 36.7% Siemens 94.06 0.1% 254%
BMW 82.19 0.2% 33.5% Telefonica 12.98 1.6% 27.2%
BNP Paribas 53.51 1.5% 35.8% Thyssenkrupp 18.51 1.1% 5.7%
Commerzbank 9.56 1.5% -15.2% Total 4514 1.0% 15.8%
Daimler 59.70 1.2% 64.0% Unicredit 5.45 5.0% 58.2%
Deutsche Bank 36.08 0.8% 4.0%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- Holnap hajnalban teszi kdzzé Ill. negyedéves eredményét a Richter. A cég eredetileg csak jové héten
jelentett volna, de elébbre hoztak a kdzzétételt.

- Ma lehet utoljara Egis papirokat venni, ha valaki a november 5-i hatarid8ig fel szeretné ajanlani a
részvényt a Servier-nek.

Gazdasagi hirek

- A monetaris tanacs tegnap a vartnak megfeleléen 20 bazisponttal 3,4%-ra csokkentette a jegybanki
alapkamatot.


http://www.erstemarket.hu/
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ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
ANY 595 05% 29.6% 5,985 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
Egis 27,775 0.0%  56.9% 44,871 Tartas 2013.10.01 28,000
E-Star 184 0.5% -57.7% 1,420 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 355 -0.3% -24.9% 49,441 Tartas 2013.09.19 351
Magyar Telekom 303 0.7% -23.9% 1,267,883 Csokkentés 2013.09.25 285
MOL 14,900 -0.3% -20.6% 44,402 Tartas 2013.01.28 18,700
OTP 4,444 1.6% 5.3% 352,682 Tartas 2013.09.19 4,600
PannErgy 292 -1.0% -50.9% 12,489 felulvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 4,160 -0.5% 2.5% 166,176 Vétel 2013.10.01 4,780
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 21 03% 32.1% USA 10 éves 2.48% -2.2 76.3
Tavkozlés 50 14%  13.7% EMU 10 éves 1.74% -0.8 28.3
Olaj 1,479 0.8%  20.5% Magyar 10 éves 5.32% -4.0 -180.0
Gyogyszer 454 05% 22.0% Japan 10 éves 0.59% -2.3 -17.0
Szallitmanyozas 7,052 02%  39.6% USA 5 éves 1.27% 0.5 52.9
Félvezetd 90 15% 34.2% EMU 5 éves 0.76% -1.4 27.2
Kézszolgaltatd 39 0.1% 71% Magyar 5 éves 4.55% -7.0 -199.0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0.20% -0.3 17
Hadiipar 2,321 05%  47.3% EMU 3 honapos 0.06% 0.4 8.2
Magyar referenciahozamok
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6.0% -
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3.0% \ \ \ \
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Alapkamatok (%): MNB 3.40 ECB 0.50 FED 0.25 BOE 0.50 BOJ 0.10 SNB 0.00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2013.10.29 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 66,356.91 -1.11% 2.37% 20.38%
ESPA Stock Global 21,169.48 0.61% 2.34% 18.91%
ESPA Stock Europe Active 39,363.61 1.62% 1.20% 19.99%
ESPA Stock Japan 21,318.54 -0.19% -3.06% 29.21%
ESPA Stock Europe-Emerging 33,310.59 5.85% 0.26% 6.45%
ESPA Stock Global Emerging-Market 45,796.58 1.14% -7.35% 1.50%
ESPA Stock Europe Properties 67,094.67 2.80% 1.94% 16.42%
ESPA Stock Bric (EUR) 92.71 4.93% -5.87% -3.66%
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 113.65 0.42% 0.38% 1.34%
ESPA Bond Intemational 5,819.20 -4.46% -8.82% -8.81%
ESPA Bond Euro Corporate 49,999.50 -1.12% -2.39% 7.21%
ESPA Bond Emerging-Markets 51,487.18 -0.82% 6.91% -0.05%
ESPA Bond Europe (EUR) 139.71 1.11% -1.07% 2.28%
ESPA Bond Dollar (USD) 128.48 0.78% -2.06% -1.50%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 169.45 1.34% -3.38% -1.96%
ESPA Cash Corporate Plus 38,071.75 -1.22% -1.03% 7.02%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134.38 0.09% 0.02% 0.07%
ESPA Cash Emerging Markets 36,636.68 -1.61% 6.12% 2.69%
ESPA Stock Adriatic 1,014.19 -4.09% -9.25% 8.90%
ESPA Stock Agricultural 2,414.19 -3.44% -8.39% -0.07%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1,861.79 -3.22% -7.28% 1.65%
ESPA Stock Commodities 30,896.40 -0.73% -2.33% 2.42%
ESPA Stock Istanbul 113,773.92 -1.45% -21.47% -0.17%
ESPA Stock Pharma 39,749.41 -1.52% -1.60% 18.91%
ESPA Stock Russia 1,999.16 6.40% 5.70% 5.57%
ESPA Stock Techno 9,142.36 2.53% 6.61% 19.84%
ERSTE WWF Stock Umwelt 94.84 9.58% 15.03% 33.62%
ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 2.1869 0.82% 1.94% 4.79%
ERSTE Ingatlan 2.0951 1.26% 2.78% 6.37%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1.3086 1.69% 3.10% 7.38%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1.2361 2.50% 4.09% 6.51%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdvet6 Alap 1.1025 2.94% 2.7% -2.87%
ERSTE Tokevédett Kamatoptimum 1.3208 1.79% 3.21% 7.40%
ERSTE XL Kotvény Alap 1.7947 5.53% 3.02% 14.02%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1.8535 4.63% 1.39% 2.67%
ERSTE Révid Kétvény 2.8468 2.24% 3.80% 9.11%
ERSTE € Pénzpiaci 1.1135 0.14% 0.38% 0.96%
ERSTE $ Pénzpiaci 1.094 0.18% 0.47% 1.38%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1.541242 0.73% 1.72% 4.33%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1.2129 0.66% 1.40% 3.13%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csato David 1-235-5123 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Kababik Jézsef 1-235-5124 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6sztébnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontijaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

