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BUX 18,717 -0.7% MOL 14,950 0.0% Commerzbank 94 -11% EUR/HUF 292.61 0.1% Olaj($) 98.7 0.8%
DAX 8979 -0.1% Richter 4,180 0.0% BMW 824 -1.8% EUR/USD 1.3785 -0.1% Arany ($) 1,353 0.1%
S&P 1,762 0.1% OTP 4,375 -2.8% Nokia 5.0 -19% USD/HUF 21225 0.2% 10Y hozam 5.36 -0.0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Avartnal jobb lett az Apple gyorsjelentése

- Megpattant az olaj arfolyama

- 293 felé tart a forint

- A csokkenés volt a f6 irany Azsiaban

- A kormany nem tartja elfogadhatdnak a bankszdvetség javaslatat
- Kamatdonté Ulés lesz ma, 20 bazispontos csdkkentés varhato

- Kis csokkenésre szamitunk ma a tézsdén

Erste kommentar

Csunyan elbantak az OTP-vel, miutan Varga Mihaly bejelentette, hogy nem elégedett a Bankszdvetség
javaslataval, igy a kormany tervezetét fogjak a parlament elé vinni. A hirre az OTP arfolyama 3%-0s eséssel
reagalt. A nemzetkdzi hangulat térést mutat, a S&P500 még Uj csucsra ment, de mar az amerikai piacok
teljesitménye sem volt annyira meggy6z6, mint az elmult napokban, reggel pedig Azsia is inkabb délnek vette
az iranyt. A negativ hangulatban egy mérsékelt esésre szamitunk a Budapesti Ertéktézsdén. Az elsé
ellenallds, ami utjat allhatja a csdkkenésnek a 200 napos mozgdatlag 18.672 pontnal, majd ez alatt nem
sokkal helyezkedik el a 20 és a 30 napos mozgoatlag is. Az OTP esetében a révidtavi mozgodatiagok 4.340
forintos értéke jelenthet tamaszt, melynek térése esetén 4.200 forintig nem lathaté Gjabb ellenallast jelentd
szint. Fontos napok elé néz az Egis, ugyanis értelmezéslnk szerint szerdan van az utolsé kereskedési nap,
amikor még ugy lehet venni a részvényeket, hogy azokat november 5-ig at lehessen transzferalni és
felajanlani a Servier csoportnak.

Befektetési jegyek széles valaszteka a NetBrokerben!

> Tovabbi informaciok



http://erstebroker.hu/hu/netbroker_attekintes.html
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Ma megjelené fontos adatok Id6pont El6z6 Varakozas
Munkanélkiliségi rata (szeptember) Magyarorszag 09:00 9,9% 9,9%
Kamatdontés (oktdber 29) Magyarorszag 14:00 3,6% 3,4%
Termel6i arindex (szeptember, év/év) USA 13:30 1,4% 0,6%
Termel6i arindex élelmiszer és energia nélkil (szeptember, év/év) USA 13:30 1,1% 1,2%
Kiskereskedelmi forgalom (szeptember, hé/ho) USA 13:30 0,2% 0%
Kiskereskedelmi forgalom gépjamivek nélkil (szeptember, hé/hd) USA 13:30 0,1% 0,4%
S&P/CaseShiller hazar index (augusztus) USA 14:00 162,49 -
Uzleti raktarkészlet allomany (augusztus) USA 15:00 0,4% 0,3%
Conference Board fogyasztoi bizalmi index (oktober) USA 15:00 79,7 75
Western Union (EPS Q3 2013) USA 21:00 45,9 cent 35,6 cent
Valero Energy (EPS Q3 2013) USA piacnyitas el6tt 189,7 cent 43 cent
Occidental Petroleum (EPS Q3 2013) USA piacnyitas elétt 170,1 cent 189,9 cent
Goodyear Tire (EPS Q3 2013) USA piacnyitas el6tt 51 cent 66,6 cent
Edison International (EPS Q3 2013) USA piaczaras utan 72 cent 125,3 cent
Fidelity National Information Services (EPS Q3 2013) USA piacnyitas elétt 55,2 cent 70,9 cent
Pfizer (EPS Q3 2013) USA piacnyitas elétt 53 cent 55,9 cent
USA:

Nem volt nagy mozgas tegnap a tengerentuli bérzéken, az indexek zarasig oldalaztak (Dow 0%,
Nasdaq -0,09%, S&P500 0,13%).

Az elemz6i varakozasoknal kedvezébb gyorsjelentést publikalt tegnap zaras utan az Apple. A nettd
profit 7,5 milliard dollar volt, ami részvényenként 8,26 dollarnak felel meg, és elmarad ugyan a tavalyi
év hasonlé id8szakaban elért 8,2 milliard dollartdl, vagy részvényenként 8,67 dollartdl, viszont a 7,92
dollaros elemzdi el6rejelzést meghaladta. Az arbevétel 4%-kal 37,5 milliard dollarra emelkedett, ami
szintén felilmulja a 36,8 milliard dollaros varakozast. Az elmult harom hénapban a tarsasag 33,8
millié darab iPhone-t értékesitett, ami felilmulja az elemzék 32 milliés varakozasat. A legujabb 5S és
5C készulékek csak a negyedév utolsé hetében kerlltek a boltokba, de igy is 9 millié darab fogyott
bel6lik. Az iPad eladasok 14,1 millié darabra csokkentek az el6z6 id6szakban értékesitett 14,5 milliod
darabhoz képest, de az Uj késziilékek csak a jelen negyedévben kerlilnek forgalomba. Az Apple a
negyedévben 6sszesen 9,9 milliard dollar készpénzt termelt, amibdél 7,8 milliard dollart juttatnak
vissza a részvényeseknek, osztaléek és részvény-visszavasarlas formajaban. Szeptember végén
Osszesen 146,8 milliard dollarnyi készpénze volt a tarsasagnak. Nem tul jo hir, hogy a vart 38%
helyett a bruttd fedezeti rata 37% kornyékén lehet, de a telefonkonferencian a tarsasag eloszlatta az
aggodalmakat, mert szamviteli valtozasok nélkil 38% lenne a marzs.

A fuggében 1év6 lakasértékesitések 5,6%-kal estek vissza szeptemberben, ami gyenge értéknek
szamit, mert a piac stagnalast vart.

Ma szamos makroadat és gyorsjelentés jon, termel6i arindexet, kiskereskedelmi forgalmat,
S&PCaseShiller hazar indexet, és Conference Board fogyasztdi bizalmi indexet publikalnak délutan
az USA-bdl, ezen kivil Pfizer, Western Union gyorsjelentés is lesz.

Eurépa:

Vegyesen teljesitettek tegnap a nyugat-eurépai bérzék (FTSE100 0,07%, DAX -0,08%, CAC40 -
0,48%).

Olaj, arany:

Az arany arfolyama nem produkalt érezheté elmozdulast, 1350 dollarrdl 1352 dollarra emelkedett a
nemesfém kurzusa.
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- A 200 napos mozgodatlagig, 97,88 dollarig pattant vissza a WTI tipusu kdolaj arfolyama, miutan a
Goldman Sachs csokkentette az OPEC orszagoktdl vart kitermelést a libiai visszaesés
kdvetkezményeként.

Devizak:

- Az EUR/USD mar az elmult napokban is 1,38-as szint kornyékén billeget és ugy tlint, hogy a szint
megallitotta a dollar gyengulé trendjét, tegnap pedig az 1,38-as szintrdl le is fordult a devizapar
arfolyama. Ezt kovetéen ma reggel 1,3784-es arfolyam kornyékén kereskedtek az EUR/USD
devizaparral.

- A 292-es szintet tegnap még visszatesztelte az EUR/HUF devizapar, de onnan ismételten nagy
lendulettel elrugaszkodott.

Tavol-Kelet:
- A Nikkei 0,5%-ot, a Shanghai index 0,6%-ot esett, mikdzben a Hang Seng index 0,2%-ot emelkedett.
- A Shanghai index csdkkenéséhez hozzajarult, hogy a bankkdzi kamatok tovabb emelkedtek, ami
fokozta a likviditassal kapcsolatos aggodalmakat.

- Japanban a szeptemberi munkanélkiiliség a varakozasoknak megfeleléen 4,0% lett, ugyanakkor a
kiskereskedelmi forgalom a vart 1,8% helyett 3,1%-kal bovdilt év/év alapon.

- Indiaban a varakozasoknak megfeleléen nem valtoztak a monetaris kondiciok.

Hataridés piacok:
- Negativ hangulat uralkodik a hataridds piacokon ma reggel.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)

I Forgalom (jobb skala, millié darab) —— 20 napos mozgdatlag 30 napos mozgoatlag —— 20 napos mozgdatlag --- 30 napos mozgoatlag
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Nyitd Max. Min. Zaré Nyitd Max. Min. Zaro
BUX (pont) 18,894 18,948 18,712 18,717 EUR/HUF 292.82 292 .91 292.36 292.72
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 15,569 0.0% 18.8% WIG 20 2,558 0.8% 10.4%
Nasdaq Composite 3,940 0.1% 31.9% PX 991 -0.0% 2.8%
Nasdagq 100 3,383 -0.0% 26.9% Hang Seng 22,841 0.2% 6.2%
FTSE 100 6,726 0.1% 16.1% Russell 2000 1,118 -0.0% 37.5%
RTX 2,100 0.2% 1.4% Nikkei 14,326 -0.5% 60.4%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas vaéltozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 84.20 0.1% 27.5% E.On 1347 0.5% 23.5%
Arcelormittal 11.30 -3.3% -4.6% Fiat 574 -3.2% 39.3%
Axa 17.90 2.0% 48.1% Infineon 6.97 0.0% 31.2%
Banco Bilbao 8.60 2.8% 38.1% Linde 146.04 0.3% 10.6%
Banco Santander 6.35 -2.8% 12.4% Lufthansa 14.36 -1.0% 33.1%
BASF 75.62 0.9% 19.0% Nokia 5.00 -1.9% 149.8%
Bayer 91.50 0.0% 37.3% Siemens 93.93 -0.0% 26.0%
BMW 82.38 -1.8% 35.9% Telefonica 12.77 0.4% 26.8%
BNP Paribas 52.71 -1.2% 35.2% Thyssenkrupp 18.30 -3.8% 6.6%
Commerzbank 9.42 -1.1% -13.6% Total 44.70 0.3% 16.4%
Daimler 59.01 -1.6% 63.9% Unicredit 5.19 -2.1% 52.9%
Deutsche Bank 35.80 0.5% 6.8%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

- OTP, FHB: Varga Mihaly tegnap bejelentette, hogy nem tartja elfogadhaténak a bankszdvetség
javaslatat, igy a kormany a parlament elé terjeszti a sajat mentécsomagjat. A korabbi hirek szerint a
kormany 10-20%-kal szeretné csdkkenteni a havi torleszté részletet. Néhany éven belll pedig teljesen
kivezetnék a devizahiteleket. A hir kedvezétlen, hiszen a kormany ment6écsomagja mindenképp
radikalisabb lesz, mint amit a bankok javasoltak. Varga Mihaly megszoélalasa utan jelentésen esett az
OTP arfolyama.


http://www.erstemarket.hu/
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ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
ANY 592 -12%  31.8% 4,567 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
Egis 27,775 -0.1%  56.5% 84,475 Tartas 2013.10.01 28,000
E-Star 183 0.0% -51.7% 3,184 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 356 6.3% -25.2% 85,910 Tartas 2013.09.19 351
Magyar Telekom 301 1.3% -24.2% 2,709,410 Csokkentés 2013.09.25 285
MOL 14,950 0.0% -20.1% 47,912 Tartas 2013.01.28 18,700
OTP 4,375 -2.8% 4.7% 899,994 Tartas 2013.09.19 4,600
PannErgy 295 21% -50.3% 30,653 felulvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 4,180 0.0% 3.0% 408,066 Vétel 2013.10.01 4,780
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 21 -02%  31.7% USA 10 éves 2.52% -0.0 80.4
Tavkozlés 49 04%  12.1% EMU 10 éves 1.75% -0.6 21.2
Olaj 1,468 04%  19.6% Magyar 10 éves 5.36% -0.0 -139.0
Gyogyszer 452 03% 21.4% Japan 10 éves 0.61% -0.9 -16.4
Szallitmanyozas 7,036 04%  39.3% USA 5 éves 1.28% -0.3 54.6
Félvezet6 89 04%  32.3% EMU 5 éves 0.77% -0.3 23.8
Kézszolgaltatd 39 -0.2% 6.9% Magyar 5 éves 4.62% 1.0 -174.0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0.21% -0.3 14
Hadiipar 2,308 -0.1%  46.5% EMU 3 honapos 0.06% 0.5 7.8
Magyar referenciahozamok

7.0%
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6.0% -
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Alapkamatok (%): MNB 3.60 ECB 0.50 FED 0.25 BOE 0.50 BOJ 0.10 SNB 0.00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2013.10.28 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 66,132.16 -1.28% 1.05% 21.36%
ESPA Stock Global 21,205.45 0.95% 1.49% 20.15%
ESPA Stock Europe Active 39,537.46 2.58% 1.15% 21.80%
ESPA Stock Japan 21,082.55 -4.22% 6.10% 28.82%
ESPA Stock Europe-Emerging 33,225.86 5.95% -1.16% 6.17%
ESPA Stock Global Emerging-Market 45,547.67 0.07% 8.72% 1.90%
ESPA Stock Europe Properties 67,309.08 3.26% 1.95% 18.41%
ESPA Stock Bric (EUR) 92.71 4.93% -5.87% -3.66%
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 113.65 0.40% 0.42% 1.36%
ESPA Bond Intemational 5,825.86 -4.03% -9.92% -7.96%
ESPA Bond Euro Corporate 50,030.46 -0.76% -3.21% 8.04%
ESPA Bond Emerging-Markets 51,598.85 -0.47% -7.54% 0.33%
ESPA Bond Europe (EUR) 139.67 1.05% -0.96% 2.38%
ESPA Bond Dollar (USD) 128.49 0.71% -2.05% -1.43%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 169.53 1.32% -3.40% -1.86%
ESPA Cash Corporate Plus 38,106.60 -0.84% -1.91% 7.74%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134.39 0.10% 0.04% 0.10%
ESPA Cash Emerging Markets 36,672.81 -1.31% 6.81% 3.54%
ESPA Stock Adriatic 1,015.36 -4.25% -10.32% 9.66%
ESPA Stock Agricultural 2,396.48 -3.53% -9.29% -0.10%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1,861.00 -3.58% -8.82% 1.88%
ESPA Stock Commodities 30,943.51 -0.49% -3.21% 3.75%
ESPA Stock Istanbul 113,585.35 -0.46% -22.72% -0.34%
ESPA Stock Pharma 39,613.54 -1.62% -2.89% 19.81%
ESPA Stock Russia 1,995.60 6.18% 4.42% 4.90%
ESPA Stock Techno 9,138.21 2.67% 6.42% 20.85%
ERSTE WWF Stock Umwelt 95.39 9.68% 16.39% 35.57%
ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 2.1867 0.82% 1.93% 4.83%
ERSTE Ingatlan 2.0949 1.26% 2.77% 6.42%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1.3081 1.69% 3.15% 7.40%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1.2356 2.52% 4.16% 6.33%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdvet6 Alap 1.1097 2.03% 3.81% -2.79%
ERSTE Tokevédett Kamatoptimum 1.3203 1.79% 3.27% 7.41%
ERSTE XL Kotvény Alap 1.7951 4.69% 3.43% 13.13%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1.8552 4.78% 2.05% 2.70%
ERSTE Révid Kétvény 2.8455 2.25% 3.89% 9.14%
ERSTE € Pénzpiaci 1.1135 0.15% 0.38% 0.97%
ERSTE $ Pénzpiaci 1.0939 0.18% 0.46% 1.39%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1.541102 0.73% 1.71% 4.37%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1.2128 0.66% 1.39% 3.16%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csato David 1-235-5123 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Kababik Jézsef 1-235-5124 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6sztébnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontijaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

