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Olaj ($) 97.9

Arany ($) 1,351

BUX 18,849 0.5% MOL 14,950 -0.2% Commerzbank 9.5 -22% EUR/HUF 29234 0.1%
DAX 8,986 0.1% Richter 4,180 29% BMW 83.9 0.5% EUR/USD 1.3802 0.0%
S&P 1,760 0.4% OTP 4,500 -0.3% Nokia 51 -1.6% USD/HUF 211.80 0.1%

10Y hozam 5.36

0.8%
0.3%
1.0

elbzb napi zaré adatok

- Torténelmi csucsra kapaszkodott az S&P500 index

- Az draatallitas miatt egy 6raval hamarabb nyitnak az amerikai piacok
- Alig valtozott az olaj és az arany ara

- Szinthez érkeztek a devizak

- Korrigalja a multkori esését Azsia

- A bankszdvetség benyujtotta devizahiteles mentécsomag javaslatat
- Véltozik az Egis indexkosarba bevezetett mennyisége

- Emelkedésre szamitunk ma a BET-en

A jegybankok és a technolégiai szektor kerlilhetnek a figyelem kézéppontjaba a héten, miutan a héten tartja
kamat meghatarozo Ulését a japan jegybank, a Fed és a MNB is. Mindkdzil a legnagyobb figyelem varhatdan
a Fed-re fog 6sszpontosulni annak ellenére is, hogy a piaci varakozasok szerint egyre késébbre tolédhat a
tapir eljovetele, mig az MNB monetaris tanacsa kedden menetrendszerlien szallithatja az Ujabb
kamatcsokkentést. A tech szektor szerelmeseinek sem kell unatkozniuk a héten, ugyanis ma az Apple
publikélja negyedéves jelentését, mig a hét kbzepén érkezik a Facebook eredménye. A nemzetkdzi piacokon
a pozitiv hangulat tovabbra is téretlen, ami ismét Uj csucsra emelte a S&P500 és a DAX indexet is. A BUX
nagy emelkedést mutatott pénteken, a 18.800-as szint attérése még problémamentes volt, de a 18.900-as
szint egyelére megalljt parancsolt neki, igy ma ismét megprébalkozhat a magasabban fekvé szint attorésével.
A Richter nagy lendiilettel rohant neki a 4.190-as szintnek, amit attérve konnyedén 4.400 forintig folytatddhat

tovabb az emelkedés.

Befektetési jegyek széles valasztéka a NetBrokerben!

> Tovabbi informaciok



http://erstebroker.hu/hu/netbroker_attekintes.html

o
ERSTE 5 Panorama 2013. oktéber 28.

BEFEKTETESI ZRT.

Ma megjelend fontos adatok Id6pont El6z6 Varakozas

Ipari termelés (szeptember, h6/ho) USA 14:15 0,4% 0,4%

Flggdben levo lakasértékesitések (szeptember, hé/hd) USA 15:00 -1,6% 0%

Apple (EPS Q4 2013) USA piaczaras utan 8,67 dollar 7,916 dollar

Merck (EPS Q3 2013) USA piacnyitas el6tt 95 cent 87,4 cent
USA:

- Jo hangulatban telt pénteken a kereskedés a tengerentuli borzéken, az S&P500 torténelmi
maximumon, a Nasdaq pedig 2000 6ta nem latott szinten zart. (Dow 0,39%, Nasdaq 0,36%, S&P500
0,45%).

- A hazai 6raatallitas miatt ezen a héten egy éraval hamarabb nyitnak az amerikai piacok.

- A szeptemberi 77,5 pontrél 73,2 pontra esett oktdberben a Michigani Egyetem fogyasztdi bizalmi
indexe. Az adatnak nem orlltek a befektetbk, mert az elézetes 75,2 pontnal és a vart 75 pontnal is
Iényegesen rosszabb lett a mutato.

- Piacnyitas el6tt publikalta harmadik negyedéves szamait a Moody’s. A cég nyeresége 183,9 millié
dollar volt, ami megegyezik a tavalyival, és részvényenként 83 centet jelent, felilmulva a 81 centes
elemzdi varakozast. Az arbevétel azonban elmaradt a varakozasoktol, 705,5 millié dollar lett az elére
jelzett 718 millié dollar helyett. Az idei évre jelzett 3,49-3,59 dollar kdzbtti részvényenkénti profitot a
menedzsment lesziikitette 3,51-3,57 dollar kdzotti savra. Arbevétel terén valamelyest 10% alatti
ndvekedést var a tarsasag. A cég arfolyama 2,2%-ot veszitett értékébdl.

- A csUtortoki gyorsjelentés utan kézel 10%-ot emelkedett pénteken az Amazon arfolyama.

- Délutan fligg6ében Iév6 lakasértékesitési adatok szeptemberi értékét publikaljak, illetve az Apple és a
Merck teszi k6zzé negyedéves szamait.

Eurépa:
- A nyugat-eurépai borzéken is inkabb pozitiv volt a hangulat, a DAX index térténelmi csucson is jart
(FTSE100 0,12%, DAX 0,06%, CAC40 -0,09%).
- A német IFO uzleti hangulat index 107,7 pontrél 107,4 pontra csokkent oktéberben, alulteljesitve a
vart 108 pontot.

- A Fitch megerdsitette Olaszorszag ,BBB+” allamaddssag besorolasat, és az ehhez tartozé kilatast
negativon tartotta.

Olaj, arany:
- Viszonylag eseménytelen volt az elmult nap az olaj és az arany piacan. A WTI tovabbra is 97,6 dollar

korul mozgott. A piac a mai amerikai ipari termelési adatra var, a befekteték 0,4%-0s ndvekedést
varnak.

- Az arany 1.350 dollar kéril mozgott ma reggel, a piac az orosz aranymennyiség valtozasat figyeli
elsdsorban, mivel az orosz aranytartalékok idén el6sz6r csékkentek.

Devizak:

- A dollar tovabbi gyengullését megallitotta az 1,38-as szint, amely mentén minimalis napi
elmozdulasokat mutatva billeg az arfolyam, és ami megtoérheti az eddigi emelkedd trendet. Az
arfolyam alakulasanak szempontjabdl kiemelt jelent6ségi lesz a Fed szerdai kamatdodntését kdvetd
sajtotajékoztato.

- Aforint a mult hét masodik felében benézett a 292-es arfolyam ala is, azonban nem sikertilt attdrnie a
szintet és pénteken a tamaszrdl felfelé elpattant az arfolyam. Napon belll 293 f6létt is jart a jegyzés,
ahonnan ismét visszatesztelte a 292-es szintet.
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Tavol-Kelet:

- A jelentds pénteki azsiai csokkenés korrekcidja volt lathatd a hét elsé kereskedési napjan. A Nikkei
2,2%-ot, a Hang Seng 0,6%-ot, a Shanghai 0,1%-ot emelkedett.

- Fontosabb makroadat ma nem jelent meg a Tavol-Keleten.

Hataridés piacok:
- A hataridés indexek tobbsége a pozitiv tartomanyban van ma reggel.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
I Forgalom (jobb skala, millié darab) ——20 napos mozgdatlag —-- 30 napos mozgdatlag —— 20 napos mozgdatlag --- 30 napos mozgdatlag
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BUX (pont) 18,706 18,907 18,706 18,849 EUR/HUF 292.22 292.73 289.57 292.39

Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 15,570 0.4% 18.8% WIG 20 2,538 -0.5% 9.4%
Nasdaq Composite 3,943 0.4% 32.0% PX 991 -0.0% 2.8%
Nasdagq 100 3,384 0.6% 26.9% Hang Seng 22,831 0.6% 6.0%
FTSE 100 6,721 0.1% 15.8% Russell 2000 1,118 -0.0% 37.5%
RTX 2,120 0.7% 2.1% Nikkei 14,396 2.2% 61.2%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 84.13 0.4% 29.3% E.On 13.41 0.4% 24.0%
Arcelormittal 11.68 0.4% -2.9% Fiat 5.93 -2.8% 43.0%
Axa 18.27 2.0% 49.6% Infineon 6.96 -0.9% 32.1%
Banco Bilbao 8.85 2.3% 40.8% Linde 145.63 0.6% 12.8%
Banco Santander 6.53 -1.3% 14.2% Lufthansa 14.50 -1.7% 33.6%
BASF 74.94 1.1% 17.9% Nokia 5.10 -1.6% 154.0%
Bayer 91.50 0.9% 36.4% Siemens 93.94 -0.1% 25.3%
BMW 83.93 0.5% 37.7% Telefonica 12.71 -1.3% 24.6%
BNP Paribas 53.35 -1.6% 36.4% Thyssenkrupp 19.02 -1.6% 6.6%
Commerzbank 9.52 2.2% -14.2% Total 44.58 1.3% 15.2%
Daimler 59.96 0.6% 63.6% Unicredit 5.30 -2.1% 52.3%
Deutsche Bank 35.97 0.1% 6.5%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

A Budapesti Ertéktézsde 2013. oktdber 31-i hatallyal médositja az Egis kosarba bevezetett mennyiségét
a BUX és BUMIX indexekben (BUX: 2.252.290 darab, BUMIX: 720.761 darab). A t6zsde 2013. oktdber
31-i hatallyal 25%-ra cstkkenti az Egis kdzkézhanyadat az indexkosarakban. Amennyiben az ajanlati
idétartam lezarultat kdvetéen kdzzétett kdzkézhanyad-érték a BET altal elézetesen meghatarozott 25%-
t6l legaldbb 5 szazalékponttal eltér, a BET ujbdl moédositia az Egis kézkézhanyad-értékét a BUX és
BUMIX kosaraban.

OTP, FHB: a bankszOvetség pénteken benyujtotta devizahiteles mentécsomag javaslatat. A
javaslatcsomag sajtéértesiilések szerint a bankok korabbi javaslatan alapszik, az egyik alapvetd
kildnbség a kilakoltatdsi szabalyokra vonatkozik.

OTP, FHB: Rogan Antal, a Fidesz frakcidvezet6je a készpénzfelvétel ingyenessé tételérdl nyujtott be
torvénytervezetet. Eszerint havonta két alkalommal 150.000 forintig ingyenes lenne a készpénzfelvétel. A
javaslat nem Uj, mar hetek 6ta sz6 van réla, igy arfolyamhatasra nem szamitunk, bar a hir mindenképp
negativ.


http://www.erstemarket.hu/
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ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
ANY 599 -08% 31.1% 50,629 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
Egis 27,800 02%  54.9% 138,690 Tartas 2013.10.01 28,000
E-Star 183 0.0% -44.5% 1,937 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 335 28% -29.3% 62,772 Tartas 2013.09.19 351
Magyar Telekom 297 0.3% -242% 1,123,731 Csokkentés 2013.09.25 285
MOL 14,950 -02% -19.6% 46,443 Tartas 2013.01.28 18,700
OTP 4,500 -0.3%  11.1% 952,484 Tartas 2013.09.19 4,600
PannErgy 289 -0.3% -51.5% 8,780 felulvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 4,180 2.9% 3.0% 776,590 Vétel 2013.10.01 4,780
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 21 04%  32.0% USA 10 éves 2.53% 1.6 78.0
Tavkozlés 49 09% 11.7% EMU 10 éves 1.76% -1.0 17.2
Olaj 1,462 05%  19.1% Magyar 10 éves 5.36% 1.0 -120.0
Gyobgyszer 451 05% 21.1% Japan 10 éves 0.62% 0.4 -14.6
Szallitmanyozas 7,009 -02%  38.7% USA 5 éves 1.30% 1.8 54.0
Félvezet6 89 05%  31.8% EMU 5 éves 0.77% 0.2 18.7
Kézszolgaltatd 39 1.1% 7.2% Magyar 5 éves 4.61% 2.0 -158.0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0.21% 0.2 25
Hadiipar 2,311 04%  46.6% EMU 3 honapos 0.05% -0.4 7.3
Magyar referenciahozamok
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2013.10.25 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 65,964.93 -1.59% 0.49% 21.06%
ESPA Stock Global 21,212.39 0.84% 1.58% 20.19%
ESPA Stock Europe Active 39,744.33 2.72% 1.83% 22.44%
ESPA Stock Japan 21,487.45 -3.94% -3.34% 31.29%
ESPA Stock Europe-Emerging 33,236.35 5.25% -1.28% 6.20%
ESPA Stock Global Emerging-Market 45,708.03 0.38% 8.91% 2.26%
ESPA Stock Europe Properties 67,172.07 3.35% 1.67% 18.17%
ESPA Stock Bric (EUR) 92.71 4.93% -5.87% -3.66%
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 113.67 0.42% 0.44% 1.37%
ESPA Bond Intemational 5,832.02 -3.45% -9.38% -1.87%
ESPA Bond Euro Corporate 50,021.32 -0.50% -2.96% 8.02%
ESPA Bond Emerging-Markets 51,583.94 -0.20% -7.34% 0.30%
ESPA Bond Europe (EUR) 139.64 1.09% 0.82% 2.36%
ESPA Bond Dollar (USD) 128.43 0.90% -1.90% -1.47%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 169.31 1.38% -3.23% -1.99%
ESPA Cash Corporate Plus 38,105.63 -0.61% -1.74% 7.73%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134.38 0.13% 0.04% 0.09%
ESPA Cash Emerging Markets 36,616.17 -1.42% 6.89% 3.38%
ESPA Stock Adriatic 1,015.41 -4.04% -10.65% 9.67%
ESPA Stock Agricultural 2,390.75 -3.91% -9.88% -0.34%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1,878.65 -2.62% -7.95% 2.85%
ESPA Stock Commodities 30,880.72 -0.97% -3.91% 3.54%
ESPA Stock Istanbul 113,283.92 -2.38% -22.64% -0.60%
ESPA Stock Pharma 39,612.65 -1.51% -2.70% 19.81%
ESPA Stock Russia 2,001.56 6.04% 4.40% 5.22%
ESPA Stock Techno 9,115.27 2.39% 5.95% 20.55%
ERSTE WWF Stock Umwelt 95.99 9.49% 16.51% 36.43%
ERSTE Tokevédett Pénzpiaci 2.1865 0.83% 1.94% 4.82%
ERSTE Ingatlan 2.0946 1.26% 2.77% 6.40%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1.3082 1.69% 3.22% 7.41%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1.2355 2.56% 4.15% 6.59%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkovetd Alap 1.1042 0.73% 3.06% -2.40%
ERSTE Tékevédett Kamatoptimum 1.3205 1.81% 3.37% 7.39%
ERSTE XL Kétvény Alap 1.795 4.78% 2.96% 13.10%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1.8443 4.11% 1.16% 1.84%
ERSTE Rovid Kétvény 2.8457 2.27% 3.99% 9.21%
ERSTE € Pénzpiaci 1.1135 0.15% 0.38% 0.97%
ERSTE $ Pénzpiaci 1.0939 0.18% 0.46% 1.39%
ERSTE Toékevédett Likviditasi Alap 1.541016 0.74% 1.72% 4.37%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1.2127 0.66% 1.39% 3.15%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csato David 1-235-5123 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Kababik Jézsef 1-235-5124 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6sztébnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontijaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

