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BUX 18,757 0.5% MOL 14,985 0.5% Commerzbank 9.7 41% EUR/HUF 292.15 -0.1% Olaj ($) 971 0.3%
DAX 8,981 0.7% Richter 4,064 0.1% BMW 83.6 1.8% EUR/USD 1.3801 0.2% Arany ($) 1,347 1.0%
S&P 1,752 0.3% OTP 4,515 0.8% Nokia 5.2 -32% USD/HUF 211.68 -0.3% 10Y hozam 5.35 -11.0

elbzb napi zaré adatok

- Jo hangulatban telt a kereskedés a tengerentulon

- Megugrott az arany arfolyama

- Tovabb gyengllt a dollar

- Eséssel zarta a hetet Azsia

- 15-20%-os torlesztdrészlet csokkentést szeretne a kormany

- Szinten maradé arfolyamokra szamitunk ma

Tovabbra is a gyengélkedé dollar és a régéta nem latott erds forint tartja izgalomban a befektetéket. Az el6bbi
fontos hatassal van nemzetkdzi piacokra. Példaul ma reggel a gyenge dollar és az er6sd6dd jen a mélybe
killdte a Nikkei indexet, amelyet persze a relative gyenge gyorsjelentések is segitettek. igy talan nem
meglepd, hogy a tegnapi szaguldas utan Eurépaban és az USA-ban is a negativ tartomanyban késziilnek
nyitni az indexek. Persze a csdkkenés nem tlnik nagynak, de az indexek mar kicsit messze vannak a 20
napos mozgdatlagoktdl, amelyek elébb-utébb magnesként viselkednek. A DAX esetében 8.731 pontnal, mig
az S&P500 esetében 1.706 pontnal talaljuk 6ket. Persze ezek folyamatosan emelkednek, igy a talalkozas
sokkal magasabban is megtdrténhet. Hasonléan, mint a Richter esetén, amely addig vacillalt 4.050 pont
felett, hogy a 20 napos mozgdatlag mar 4.024 pontra emelkedett a korrekcié kezdetekor lathaté 3.870
pontrél. Vagyis hamarosan bekodvetkezik a talalkozas, onnan pedig indulhat egy ujabb emelkedési hullam,
amely soran mar valodszinileg attérésre keriilhet a 4.158 pontnal levd szint (lokalis csucs). Ezt az is erdsiti,
hogy a UBS a Richtert a legkedveltebb részvények listajara tette. Mig kuilféldon csokkenésre, addig itthon
oldalazasra szamitunk, amely az itthoni pozitiv technikai kép és a negativ nemzetkézi hangulat eredéje ként
jon ki.

Befektetési jegyek széles valasztéka a NetBrokerben!

> Tovabbi informaciok



http://erstebroker.hu/hu/netbroker_attekintes.html

o
ERSTE 5 Panorama 2013. oktéber 25.

BEFEKTETESI ZRT.

Ma megjelené fontos adatok Idépont El6z6 Varakozas
IFO Uzeti hangulat index (oktober) Németorszag 10:00 107,7 108
Tartds cikkek rendelésallomanya (szeptember) USA 14:30 0,1% 2,3%
Tartds cikkek rendelésallomanya szallitmanyozas nélkll (szeptember) USA 14:30 0,1% 0,5%
Michigani Egyetem fogyaszt6i bizalmi index (oktdber, végleges) USA 15:55 75,2 75
Nagykereskedelmi készletallomany (augusztus, h6/hd) USA 16:00 0,1% 0,3%
UPS (EPS Q3 2013) USA 13:45 104 cent 115,1 cent
Moody's (EPS Q3 2013) USA piacnyitas el6tt 81 cent 81,3 cent
Procter & Gamble (EPS Q1 2014) USA piacnyitas el6tt 105,8 cent 105,3 cent
USA:

Tegnap ismét emelkedéssel telt a kereskedés a tengerentulon (Dow 0,62%, Nasdaq 0,56%, S&P500
0,32%).

Tegnap piaczaras utan a vartnal kedvezdbb szamokkal rukkolt el a Microsoft. A harmadik
negyedévben 4,7 milliard dollarrél 5,24 milliard dollarra emelkedett a nett6 profit, ami részvényenként
63 centet jelent az vart 54 cent helyett. Az arbevétel 18,5 milliard dollar volt szemben a 17,8 milliard
dollaros varakozassal. A vallalati szektor a stabilizalédas jeleit mutatja, illetve a cloud tertletén volt
latvanyos ndvekedés, bar pontos szamokat nem publikalt a tarsasag. Zaras utan 5,3%-ot emelkedett
az arfolyam.

Az Amazon zaras utan publikalt szamai szintén nem okoztak csalédast, az arbevétel 24%-kal 17,1
milliard dollarra névekedett, ami meghaladja a vart 16,76 milliard dollart. Az egy részvényre jutd
eredmény 9 cent veszteség lett, ami megfelel a varakozasnak. A szép bevétel névekedés ellenére a
koltségek megugrasa miatt nem nyereséges az Amazon. A menedzsment 23,5-26,5 milliard dollar
kozotti bevételt var a negyedik negyedévben, ami nem okozott meglepetést, mert a piac 25,9 milliard
dollarra szamit. A bevételi szamoknak oriltek a befekteték, mert zaras utan 8%-ot ugrott a papir
arfolyama.

A Ford is szép szamokat publikalt tegnap, a vart 37 cent helyett 45 cent lett a részvényenkénti profit.
Eurdpaban csokkent a veszteség, és Dél-Amerika is jol teljesit. A papir arfolyama 1,4%-ot
emelkedett.

A friss segélykérelmek szama 350 ezer volt mult héten, ami jobb a megel6z6 heti 362 ezres adatnal,
de a varakozasoknal (340 ezer) gyengébb.

A Fed tegnap bejelentette, hogy a Bazel Ill. szabalyainal tébb likvid eszk6z tartasara koteleznék a
bankokat.

Ma délutan a UPS, a Moody’s és a Procter & Gamble publikalja negyedéves szamait.

Eurépa:

A nyugat-europai borzéken is jo hangulatban telt a kereskedés (FTSE100 0,58%, DAX 0,69%,
CAC40 0,36%).

Spanyolorszagban a munkanélkuliségi rata 26% lett, mikbzben az elemz&k 26,1%-ra szamitottak.
Németorszagban a feldolgozdéipari beszerzési menedzser index 51,5 pont lett a vart 51,4 pont helyett.

Az eurd6zéna kompozit beszerzési menedzser indexe viszont alulmulta a varakozasokat, 51,5 pont
lett, mikdzben az elemzbk 52,4 pontra szamitottak.

Olaj, arany:

A gyenguld dollar és a vartnal gyengébb amerikai munkaeré-piaci adat egylttes hatasara az arany
arfolyama 1333,5 dollarrdl hirtelen 1346,78 dollarra emelkedett.

A varttdl elmaradé munkaeré-piaci adat hatasara nem volt érezhetd valtozas a WTI arfolyamaban,
minimalis mértékben, 97,1 dollarrél 97,11 dollarra még ndvekedni is tudott, aminek f6 oka, hogy a
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WTI diszkontja csokkent, ahogy a szallitdvezetékek kapacitasa a karbantartasi munkalatokat
kovetben novekedett.

Devizak:

- A vartnal tébb frissen regisztralt munkanélkiliekrél szolo adat hatasara tovabb gyengilt a dollar az
eurdval szemben, ahogy egyre inkabb elhiz6dd monetaris lazitasra spekulal a piac. Az EUR/USD
arfolyam 1,3776-r6l 1,3801-re emelkedett és ma reggel is tovabb tart az emelkedés, reggel mar
1,3820-as arfolyam koérnyékeén jart az devizapar.

- Tovabbra is 292 kérnyékén jegyzik a forintot az euréval szemben, bar a korabban mar érintett 292-as
szinttél kissé megpattant, és a reggel érakban 292,4 koril alakult az arfolyam.

Tavol-Kelet:

- A Nikkei 2,7%-ot, a Hang Seng 0,7%-ot, a Shanghai index pedig 1,4-ot csokkent a pénteki
kereskedésben.

- Az azsiai piacok gyenge teljesitményéhez nagymértékben hozzajarultak vallalat specifikus tényezdk
is, mint, hogy a Canon a korabbi 260 milliard jenes profitvarakozasat 240 millidrdra csdkkentette,
vagy hogy az LG addzott eredménye 34%-kal csdkkent az el6z8 évvel 6sszehasonlitva. Ugyanakkor
a Mitsubishi Motors pozitivan reagalt arra, hogy a tdrsasdg megemelte éves profit el6rejelzését.

- Az el6zetesen publikalt eredményvarakozassal 6sszhangban10.160 milliard won (9,56 milliard dollar)
operativ eredményt publikalt a Samsung, ami 26%-o0s ndvekedés, de kedvezétlen tendencia, hogy az
okostelefon szegmensben az olcsébb készulékek térnyerésének eredményeként az operativ marzs
18,8%-rdl 18,3%-ra csokkent.

- A Nikkei jelentds alulteljesitésében nagy szerepe volt a jen er6stédésének a dollarral szemben.

- Japanban a vart 0,9%-nal magasabb 1,1% lett az inflaci6, els6sorban az élelmiszerek vartnal
nagyobb mértékl dragulasanak kdszénhetéen. Az energia és élelmiszerarak kiszlirésével szamitott
inflacio a vartnak megfeleléen 0,0% lett.

Hataridés piacok:
- Negativ hangulat uralkodik a hataridés piacokon.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)

B Forgalom (jobb skala, millié darab) ——20 napos mozgdatlag —-- 30 napos mozgdatlag —— 20 napos mozgéatlag —-- 30 napos mozgdatlag
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Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 15,509 0.6% 18.4% WIG 20 2,551 1.1% 9.6%
Nasdaq Composite 3,929 0.6% 31.6% PX 991 0.1% 1.4%
Nasdagq 100 3,362 0.5% 26.5% Hang Seng 22,666 -0.7% 3.9%
FTSE 100 6,713 0.6% 15.6% Russell 2000 1,119 0.7% 37.0%
RTX 2,100 0.0% 0.1% Nikkei 14,226 -1.8% 57.1%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
valtozas vaéltozas
zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 84.46 0.4% 29.6% E.On 13.36 0.3% 24.0%
Arcelormittal 11.72 1.3% -1.5% Fiat 6.10 1.9% 46.8%
Axa 18.64 0.2% 52.9% Infineon 7.03 -0.4% 34.5%
Banco Bilbao 9.06 1.0% 44.9% Linde 144.70 -0.2% 12.0%
Banco Santander 6.61 1.1% 15.1% Lufthansa 14.75 1.6% 37.1%
BASF 74.10 0.2% 171% Nokia 5.18 -3.2% 155.4%
Bayer 90.71 0.6% 35.9% Siemens 94.00 1.8% 26.5%
BMW 83.55 1.8% 38.5% Telefonica 12.88 0.7% 26.4%
BNP Paribas 54.19 2.2% 36.8% Thyssenkrupp 19.33 2.1% 9.2%
Commerzbank 9.73 4.1% -13.0% Total 43.99 0.4% 14.5%
Daimler 60.35 2.9% 64.1% Unicredit 542 0.5% 54.5%
Deutsche Bank 36.00 0.3% 7.7%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

- OTP, FHB: Varga Mihaly egy interjuban elmondta, hogy kidolgozzak sajat devizahiteles mentécsomag
javaslatukat, melyet november 1 utan be is nyujtanak a parlamentnek. A kormany 15-20%-os
torlesztérészlet csOkkenést szeretnének elérni. A devizahitelek kivezetésére 3-5 éven belll kertilhet sor,
a probléma azonnali megoldasa nem lehetséges. Az allam is részt vallalna a terhekbdl, de egyelére
bizonytalan, hogy milyen mértékben. Nem tartjuk kizartnak, hogy a bankok november 1-ig eldalinak sajat
javaslatukkal.

- Elhalasztottak a MOL és a horvat kormany kozti targyalasokat, mivel a felek nem egyeztek meg a

napirendi pontokban. A horvat kormany a menedzsment jogokat targyalna ujra, mig a MOL a stratégiai
tervekrdl beszélne. A hir enyhén negativ.

- Az S&P megerdsitette Magyarorszag BB/B hitelbesorolasat.


http://www.erstemarket.hu/
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ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
ANY 604 17%  31.0% 8,892 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
Egis 27,750 -02%  50.6% 515,634 Tartas 2013.10.01 28,000
E-Star 183 21% -41.9% 11,250 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 326 -0.6% -30.6% 1,665 Tartas 2013.09.19 351
Magyar Telekom 296 17% -25.6% 1,087,176 Csokkentés 2013.09.25 285
MOL 14,985 05% -19.6% 56,723 Tartas 2013.01.28 18,700
OTP 4,515 08% 10.7% 1,510,752 Tartas 2013.09.19 4,600
PannErgy 290 -0.7% -51.5% 8,429 felulvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 4,064 01%  0.3% 276,321 Vétel 2013.10.01 4,780
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 21 01%  30.8% USA 10 éves 2.50% -1.6 68.0
Tavkozlés 49 12% 11.2% EMU 10 éves 1.77% -0.1 20.9
Olaj 1,455 0.7%  18.7% Magyar 10 éves 5.35% -11.0 -120.0
Gyobgyszer 449 05% 20.2% Japan 10 éves 0.62% 0.4 -16.2
Szallitmanyozas 7,023 09%  39.5% USA 5 éves 1.28% -1.7 46.1
Félvezet6 88 0.6% 31.5% EMU 5 éves 0.77% 1.6 20.3
Kozszolgaltatd 39 -0.2% 6.0% Magyar 5 éves 4.59% -9.0 -160.0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0.21% 0.1 0.4
Hadiipar 2,300 0.6%  45.3% EMU 3 honapos 0.05% 0.4 7.6
Magyar referenciahozamok

7.0%

6.5% -

6.0% -

55% A i .

3 hénapja

5.0% A

4.5% -

4.0% -

o,
3.5% - Jelenlegi
3.0% \ \ \ \
0év 3 év 6 év 9év 12 év 15 év

Alapkamatok (%): MNB 3.60 ECB 0.50 FED 0.25 BOE 0.50 BOJ 0.10 SNB 0.00




5
ERSTE 5 Panorama 2013. oktéber 25.

BEFEKTETESI ZRT.

Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2013.10.24 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 65,809.08 -1.17% 0.73% 20.08%
ESPA Stock Global 21,165.99 1.26% 1.99% 19.70%
ESPA Stock Europe Active 39,531.85 2.26% 2.15% 22.15%
ESPA Stock Japan 21,364.54 -4.78% -2.95% 29.07%
ESPA Stock Europe-Emerging 33,151.98 4.64% -0.92% 5.67%
ESPA Stock Global Emerging-Market 45,698.58 0.51% -7.97% 1.94%
ESPA Stock Europe Properties 66,771.14 2.44% 1.90% 17.84%
ESPA Stock Bric (EUR) 92.71 4.93% -5.87% -3.66%
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 113.70 0.44% 0.46% 1.39%
ESPA Bond Intemational 5,828.02 -3.21% -9.29% -7.82%
ESPA Bond Euro Corporate 49,929.44 -0.30% -2.99% 7.58%
ESPA Bond Emerging-Markets 51,520.76 -0.28% -7.42% -0.04%
ESPA Bond Europe (EUR) 139.73 1.06% -0.70% 2.46%
ESPA Bond Dollar (USD) 128.55 0.91% -1.86% -1.44%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 169.65 1.45% -3.13% -1.80%
ESPA Cash Corporate Plus 38,022.29 -0.37% -1.81% 7.24%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134.37 0.11% 0.03% 0.07%
ESPA Cash Emerging Markets 36,524.41 -1.46% -6.68% 2.92%
ESPA Stock Adriatic 1,013.19 -3.81% -10.74% 8.88%
ESPA Stock Agricultural 2,397.20 -3.55% -8.48% -0.27%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1,874.54 -2.68% -7.35% 2.27%
ESPA Stock Commodities 30,678.87 -1.27% -3.79% 2.71%
ESPA Stock Istanbul 112,989.45 -2.96% -22.45% -1.23%
ESPA Stock Pharma 39,394.62 -1.50% -3.16% 18.71%
ESPA Stock Russia 1,997.18 4.81% 5.29% 4.78%
ESPA Stock Techno 9,054.46 2.18% 5.56% 18.89%
ERSTE WWF Stock Umwelt 96.06 9.90% 17.35% 36.24%
ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 2.1862 0.85% 1.96% 4.84%
ERSTE Ingatlan 2.0938 1.26% 2.78% 6.40%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1.3080 1.69% 3.34% 751%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1.2350 2.35% 4.25% 6.30%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdvet6 Alap 1.0983 1.72% 3.01% -3.95%
ERSTE Tokevédett Kamatoptimum 1.3203 1.82% 3.45% 751%
ERSTE XL Kotvény Alap 1.7847 3.44% 2.37% 12.65%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1.857 5.53% 2.05% 1.08%
ERSTE Révid Kotvény 2.845 2.24% 4.30% 9.66%
ERSTE € Pénzpiaci 1.1134 0.15% 0.38% 0.97%
ERSTE $ Pénzpiaci 1.0938 0.18% 0.46% 1.39%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1.540761 0.75% 1.74% 4.38%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1.2125 0.66% 1.40% 3.15%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csato David 1-235-5123 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Kababik Jézsef 1-235-5124 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6sztébnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontijaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.
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