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BUX 18,787 1.3% MOL 15,145 21% Commerzbank 9.8 -04% EUR/HUF 293.75 -0.1% Olaj ($) 99.2 -1.6%
DAX 8,867 0.0% Richter 4,100 0.0% BMW 82.2 0.3% EUR/USD 1.3681 -0.0% Arany ($) 1,316 -0.0%
S&P 1,745 0.0% OTP 4,470 1.9% Nokia 53 03% USD/HUF 214.72 -0.0% 10Y hozam 5.64 -0.0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Oldalazé mozgas Amerikaban, irany nélkili kereskedés Eurépaban
- 100 dollar alatt a WTI, nem valtozott az arany ara

- 294 alatt a forint

- Nem tudott emelkedni Azsia

- MOL: A Pearl Petroleum bepereli a kurdisztani kormanyt

- Oldalazasra és minuszos zarasra szamitunk ma

Oktober 23-an a nemzeti linnepre valo tekintettel ligyfélszolgalatunk zarva tart. Kiilfoldi
részvénykereskedéssel kapcsolatban lizletkotdinket kereshetik a +36 1 2355 111-es telefonszamon.

Erste kommentar

Kivaras jellemezte tegnap a piacokat az elmult id6szak er6teljes emelkedéseit kdvetden. Tovabbra is pozitiv a
kép a fejlett piaci indexek esetében. Mindegyik a 20 napos mozgdéatlag felett tartdzkodik, raadasul az S&P500
és a DAX tovabbra is gyakorlatilag minden idék legmagasabb értékén tartézkodik. A Nasdaq és a Dow Jones
is teljesiti a bika kritériumokat annyi kildnbséggel, hogy a csucsok mindkét esetben odébb vannak. Persze az
elébbi jobban néz ki. Az amerikai piacon ma beindul a hir6zén. Megtudhatjuk a leéallas miatt eddig elmaradt
munkaeré-piaci adatokat, és a gyorsjelentési szezon is egyre slr(ibbé valik. Példaul ma j6n a Forest Lab
gyorsjelentése, amelybdl esetleg megtudhatunk valamit a Cariprazine-rél is, amely nem lenne lényegtelen a
Richter kapcsan. A BUX-ra nézve, a tegnapi napvégi jelent6s emelkedést kdvetéen ma oldalazasra
szamitunk, amelynek a vége az lehet, hogy egy kis minuszban zar a magyar borze.

Befektetési jegyek széles valasztéka a NetBrokerben!

> Tovabbi informaciok



http://erstebroker.hu/hu/netbroker_attekintes.html
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Ma megjelené fontos adatok Id6pont Varakozas
Munkanélkiliségi rata (szeptember) USA 14:30 7.,3% 7,3%
Nem-mez6gazdasagi foglalkoztatottak valtozasa (szeptember) USA 14:30 169 ezer 180 ezer
Feldolgozdipar foglalkoztatottak valtozasa (szeptember) USA 14:30 14 ezer 5 ezer
Atlagos 6rabérek (szeptember, év/év) USA 14:30 2,2% 2,1%
Nett6é pénzaramlas a t6kepiacokra (augusztus) USA 15:00 $56,7 milliard -
Epitdipari kiadasok (augusztus, hé/ho) USA 16:00 0,6% 0,4%
Richmond-i Fed index (oktéber) USA 16:00 0% 0%
Leading indicators (szeptember) USA 10/25 0,7% 0,6%
Forest Laboratories (EPS Q2 2014) USA piacnyitas el6tt 8 cent 14,3 cent
Harley-Davidson (EPS Q3 2013) USA piacnyitas el6tt 61,6 cent 71,5 cent
Juniper Networks (EPS Q3 2013) USA piaczaras utan 7,6 cent 31,1 cent
United Technologies (EPS Q3 2013) USA piacnyitas elétt 141,3 cent 154,3 cent
Du Pont (EPS Q3 2013) USA 12:00 31,3 cent 40,8 cent
Kimberly-Clark (EPS Q3 2013) USA piacnyitas elétt 134 cent 139,7 cent
Lexmark Intemational (EPS Q3 2013) USA piacnyitas elétt 95,2 cent 91,3 cent
Broadcom (EPS Q3 2013) USA piaczaras utan 43,2 cent 68,2 cent
Lockheed Martin (EPS Q3 2013) USA piacnyitas elétt 2,646 dollar 2,266 dollar
Whirlpool (EPS Q3 2013) USA 12:00 1,602 dollar 2,632 dollar
USA:

- A Nasdaq 0,15%-ot, a S&P 500 0,03%-ot emelkedett, a Dow index értéke 0,05%-kal csdkkent.

- A vart évesitett 5,3 millio helyett csak 5,29 milli6 hasznalt ingatlan értékesitésére kerilt sor
szeptemberben. Az augusztusi 5,48 milliés értéket kdzben 5,39 milliéra korrigaltak.

- Csaknem 3%-ot emelkedett tegnap az Apple arfolyama azt megel6z6en, hogy mai varhatéan egy Uj
tablagépet fognak bemutatni.

- Sirl nap lesz a mai nap a tengerentulon, ugyanis 14.30-kor publikaljak a szeptemberi munkaeré-
piaci adatokat, 16 érakor pedig a Richmond-i Fed index értékét ismerhetjik meg.

- Piacnyitast megel6zéen publikalja harmadik negyedéves eredményét a Forest Laboratories, a
Lockheed Martin és a Harley-Davidson.

- 12.00-kor a Du Pont és a Whirlpool eredményét teszik kdzzé.

- A varakozasokkal nagyjabdl megegyez6 eredményt publikdlt a Haliburton és a McDonald’s is. A
Haliburton folytatédé tevékenységbdl szarmazé harmadik negyedévi részvényenkénti eredménye 83
cent lett, szemben a vart 82 centtel. Az arbevétel 7,47 milliard dollar lett, szemben a vart 7,5 milliard
dollarral. Az el6z6 évhez képest a profit 17%-kal bdvllt, elsésorban a fokozédé nemzetkdzi
aktivitasnak készénhetéen.

- A vart 1,51 dollaros részvényenkénti eredményvarakozasnal 1 centtel magasabb részvényenkénti
eredményrél szamolt be a McDonald’s, ugyanakkor az arbevétel a vart 7,33 milliard dollar helyett
7,32 milliard dollar lett. A zaras utani kereskedésben kismértékben cstkkent a részvény arfolyama.

Eurépa:

- AFTSE 100 0,47%-ot, a DAX 0,02%-ot emelkedett, mig a CAC40 index 0,21%-ot, a FTSE MIB pedig
0,04%-ot csokkent.

- A varakozasokkal dsszhangban lévé eredmény ellenére tegnap kil6tt az SAP arfolyama, amely
kétszamjegy(i novekedést tudott felmutatni. Komoly sikereket ért el a cég a felhd alapu szolgaltatasok
terén. A vallalat vezetése megerésitette a 2013-as célokat, de hozzatette, hogy a devizahatas negativ
lehet a negyedik negyedévi teljesitményre nézve.
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Olaj, arany:

- Akészletek 4 millié hordéval valé névekedése 99 dollarig nyomta a WTI arat tegnap este. A készletek
nagysaga 15 hetes csucson van. Az oktdber altalaban alacsony keresletet jelent szezonalisan az
olajipari termékek irant. A szakértbék tovabbi gyengulést varnak, mivel tovabbra sincs politikai
megegyezés az addéssagplafonrol, ami kihathat a gazdasagi névekedésre.

- Az arany 1.315 dollar korul volt ma reggel, jelentés elmozduldsra nem kerult sor.

Devizak:
- A forint tovabb er6s6doétt az euréval szemben és immaron sikerllt 294 alatt, 293,75-6s arfolyamon
zarnia.
- Az EUR/USD arfolyam péntekhez hasonléan tegnap sem produkalt jelentés elmozdulast, az arfolyam
1,3684-r61 1,3681-ig csOkkent.

Tavol-Kelet:

- A Nikkei 0,1%-ot emelkedett, ugyanakkor a Shanghai index 0,8%-ot, a Hang Seng index pedig 0,2%-
ot csOkkent.

- Szeptemberben a vizsgalt 70 kinai varos kdzul 65-ben haladtdk meg az ingatlanarak az egy hénappal
korabbit, és minddssze két varosban volt tapasztalhaté csdkkenés. Az adat még igy is egy kicsit
gyengeébb, mint az augusztusi, amikor 66 varosban regisztraltak ingatlan aremelkedést. Az atlagos ar
8,19%-kal haladta meg az egy évvel korabbit.

Hataridés piacok:
- Alapvetden negativ hangulat uralkodik a hataridés piacokon.

BUX Index (napi felbontas)

I Forgalom (jobb skala, millié darab) ——20 napos mozgdatlag —-- 30 napos mozgdatlag
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Nyité Max. Min. Zaro Nyito Max. Min. Zard

BUX (pont) 18,557 18,787 18,525 18,787 EUR/HUF 293.54 293.97 293.50 293.74
Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas

zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét

Dow Jones 15,392 0.0% 15.3% WIG 20 2,555 2.8% 8.7%

Nasdaq Composite 3,920 0.1% 29.9% PX 997 0.8% 0.7%

Nasdagq 100 3,361 0.2% 24.7% Hang Seng 23,340 -0.4% 7.6%

FTSE 100 6,654 0.5% 13.1% Russell 2000 1,112 -0.2% 35.6%

RTX 2,136 0.1% -1.0% Nikkei 14,719 0.2% 63.4%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas vaéltozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 84.26 0.9% 26.4% E.On 13.53 -1.0% 25.9%
Arcelormittal 12.03 2.8% -3.0% Fiat 5.94 -2.4% 39.0%
Axa 18.59 -1.3% 49.4% Infineon 7.31 1.3% 36.2%
Banco Bilbao 9.32 0.1% 45.9% Linde 142.20 -0.1% 9.2%
Banco Santander 6.75 -0.4% 16.5% Lufthansa 14.87 0.2% 34.1%
BASF 73.36 0.1% 12.6% Nokia 529 0.3% 144.7%
Bayer 89.29 -1.2% 30.4% Siemens 90.49 -0.2% 20.3%
BMW 82.15 0.3% 34.0% Telefonica 13.11 0.6% 24.8%
BNP Paribas 53.77 -1.0% 31.5% Thyssenkrupp 19.13 1.4% 3.4%
Commerzbank 9.80 0.4% -15.7% Total 44.40 -0.9% 12.8%
Daimler 58.20 0.0% 50.9% Unicredit 5.63 0.2% 54.0%
Deutsche Bank 36.61 -1.5% 5.6%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

- A Dana Gas és partnercégei, a Crescent Petroleum és a Pearl Petroleum pert indit a kurd kormany ellen
kotelességszegés miatt. A felperesek szerint a kurd kormany nem teljesitette szerz6dési igéreteit a Khor-
Mor és a Chemchemal gazmezék fejlesztésével kapcsolatban. A MOL 10%-os tulajdonos a Pearl
Petroleumban. A jogi irdny valdszinlleg kevésbé tud valtoztatni azon, hogy a Pearl fejlesztése
[ényegesen lassabban halad, mint amire szamitani lehetett. Nem hisszuk, hogy a kurdok nem szeretnék
ezen mez6k fejlesztését, valdszinlileg mas okok vannak a hattérben, ami késlelteti a munkat.

- A Bloomberg hirei szerint oktober 25-én indulnak Ujra a MOL és a horvat kormany kozotti targyalasok.

- Az OTP 2013. oktéber 21-én 4.456 darab tOrzsrészvényt értékesitett javadalmazasi politikaja keretében.
A tranzakciét kdvetéen a bank. sajat tulajdonaban 1évd OTP torzsrészvények allomanya 3.750.002
darabra (1,34%) valtozott.


http://www.erstemarket.hu/
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ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
ANY 600 -0.3%  29.0% 33,174 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
Egis 27,875 01%  52.2% 40,930 Tartas 2013.10.01 28,000
E-Star 184 0.5% -57.7% 5,231 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 326 0.3% -31.5% 15,681 Tartas 2013.09.19 351
Magyar Telekom 295 14% -264% 1,478,042 Csokkentés 2013.09.25 285
MOL 15,145 21% -19.9% 58,760 Tartas 2013.01.28 18,700
OTP 4,470 19%  10.9% 892,329 Tartas 2013.09.19 4,600
PannErgy 282 -24%  -53.0% 22,752 felulvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 4,100 0.0% 1.1% 379,886 Vétel 2013.10.01 4,780
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 21 -02%  29.5% USA 10 éves 2.60% -0.4 784
Tavkozlés 49 1.2% 8.9% EMU 10 éves 1.85% 1.7 254
Olaj 1,456 -01%  16.8% Magyar 10 éves 5.64% -0.0 -96.0
Gyogyszer 442 -0.1%  16.8% Japan 10 éves 0.62% -0.7 -16.3
Szallitmanyozas 6,858 04%  35.4% USA 5 éves 1.35% -0.0 56.2
Félvezet6 90 02%  33.9% EMU 5 éves 0.83% 2.0 20.7
Kézszolgaltatd 38 -0.2% 3.6% Magyar 5 éves 4.88% -0.0 -136.0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0.21% -0.5 0.5
Hadiipar 2,252 -0.7%  41.9% EMU 3 honapos 0.05% 0.1 7.0
Magyar referenciahozamok
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2013.10.21 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 66,294.89 -1.33% 5.28% 19.62%
ESPA Stock Global 21,305.73 1.20% 6.04% 18.55%
ESPA Stock Europe Active 39,428.99 1.72% 5.97% 19.00%
ESPA Stock Japan 21,803.26 -3.02% 2.63% 34.34%
ESPA Stock Europe-Emerging 33,526.27 4.48% 3.53% 5.39%
ESPA Stock Global Emerging-Market 46,482.81 2.67% -3.02% 4.24%
ESPA Stock Europe Properties 66,696.31 2.34% 5.96% 16.69%
ESPA Stock Bric (EUR) 92.71 4.93% -5.87% -3.66%
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 113.61 0.35% 0.44% 1.31%
ESPA Bond Intemational 5,908.61 -2.30% -7.00% -5.68%
ESPA Bond Euro Corporate 50,121.59 0.16% -1.41% 9.14%
ESPA Bond Emerging-Markets 51,519.99 0.05% 6.27% 0.51%
ESPA Bond Europe (EUR) 138.93 0.25% -0.88% 1.94%
ESPA Bond Dollar (USD) 128.03 0.40% -2.31% -1.66%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 168.56 0.75% -3.67% -2.44%
ESPA Cash Corporate Plus 38,313.21 0.97% 0.09% 9.06%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134.34 0.10% 0.00% 0.08%
ESPA Cash Emerging Markets 36,947.20 -0.07% -4.68% 4.68%
ESPA Stock Adriatic 1,027.46 -0.96% -7.69% 12.07%
ESPA Stock Agricultural 2,399.36 -4.56% -5.07% 0.00%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1,913.60 0.50% -2.84% 5.97%
ESPA Stock Commodities 31,068.03 -0.55% 1.91% 2.19%
ESPA Stock Istanbul 112,349.12 -5.28% -21.45% 0.32%
ESPA Stock Pharma 39,646.84 -0.94% 0.44% 18.29%
ESPA Stock Russia 2,022.53 6.06% 11.48% 3.68%
ESPA Stock Techno 9,099.90 1.03% 10.33% 17.00%
ERSTE WWF Stock Umwelt 94.98 8.54% 21.02% 32.82%
ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 2.1857 0.86% 1.99% 4.93%
ERSTE Ingatlan 2.0931 1.28% 2.80% 6.49%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1.3068 1.68% 3.38% 7.48%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1.2328 2.22% 4.01% 6.24%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdvet6 Alap 1.0920 1.38% 0.63% -4.18%
ERSTE Tokevédett Kamatoptimum 1.3190 1.80% 3.49% 7.38%
ERSTE XL Kotvény Alap 1.7803 3.34% 2.93% 11.95%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1.8275 5.03% 0.53% -0.52%
ERSTE Révid Kétvény 2.8415 2.22% 4.34% 9.53%
ERSTE € Pénzpiaci 1.1134 0.15% 0.41% 0.99%
ERSTE $ Pénzpiaci 1.0938 0.19% 0.47% 1.42%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1.540545 0.76% 1.76% 4.47%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1.2122 0.66% 1.40% 3.18%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csato David 1-235-5123 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Kababik Jézsef 1-235-5124 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6sztébnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontijaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

