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BUX 18,548 0.5% MOL 14,830 1.2% Commerzbank 9.8 1.3% EUR/HUF 294.06 -0.1% Olaj ($) 1008 0.1%
DAX 8,865 0.6% Richter 4,099 0.0% BMW 81.9 -04% EUR/USD 1.3687 0.1% Arany ($) 1,316 -0.3%
S&P 1,745 0.7% OTP 4,385 0.3% Nokia 5.3 04% USD/HUF 214.79 -0.2% 10Y hozam 5.64 -0.0

elbzb napi zaré adatok

- Tovabb menetelt felfelé Amerika

- Minimalis elmozdulas a nyersanyagpiacokon
- 294 alatt is jart a forint arfolyama

- Massziv emelkedés Azsiaban

- Emelkedésre szamitunk ma a BET-en

Nincs megallas. Egyesek mar azon spekulalnak, hogy a 2 hetes adminisztrativ leallas miatt, még akar a QE3
bévitése is elképzelhetd. Ez is j6l mutatja, hogy nagyon bika a hangulat. Mindent kitalalnak, ami az
emelkedés iranyaba mutat. Elvileg ebbe a levesbe rondithatna bele a JP Morgan blintetése, de valdjaban a
végsd megoldas ,csak” 2 milliard dollarral nagyobb, mint amit az egy hénappal ezel6tti javaslat tartalmazott.
igy a nett6 hatas ,csak” 53 cent részvényenként. A biintetés 6sszességében cirka 3,5 dollar részvényenként,
amelynek egy jelentés része mar bearazddott., vagyis még ez a beleronditas is csak visszafogott hatésu lesz.
(A JP Morgan sulya a Dow Jones indexben 2,26 szazalék.) A Dow Jones ipari atlagindex egyébként
lemaradd, s még messze jar a korabbi csucstél. Ugyanakkor az S&P500 pénteken 2,29 dollaros réssel nyitott,
amit meg is tartott, sét napi cstcs kdzelében zart. igy Gjabb torténelmi rekordot lathattunk, vagyis az index
vezeti az amerikai piacot. Habar a Nasdaq nincs uj torténelmi csucson, de hasonldan jél viselkedik, mint az
S&P500. A DAX is Uj csuicson van, de valahogy kevésbé bika most mar. Ugy tiinik, hogy az emelkedés ereje
visszament az USA-ba. Németorszagrél csak annyit, hogy ma kezd&édott a gyorsjelentési szezon az SAP
harmadik negyedéves eredményével. Az egy részvényre jutd tisztitott profit 78 cent lett, amely cirka 1 centtel
elmaradt a varakozastol, de mg igy is 12 szazalékos a nett6 profit bévilés. A BUX a mai napon ujra a 200
napos mozgdatlagot veheti célba, ami 18.671 pontnal tartézkodik jelenleg.

Befektetési jegyek széles valasztéka a NetBrokerben!

> Tovabbi informaciok



http://erstebroker.hu/hu/netbroker_attekintes.html
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Ma megjelené fontos adatok Idépont Varakozas
Termeldi arindex (szeptember, év/iév, tény) Németorszag 08:00 0,5% 0,5%
Hasznalt lakasértékesités (szeptember) USA 16:00 5,48 millio 5,30 millio
Ké&olajkészletek (oktdber 11, hordo) USA 16:30 6807 ezer 3000 ezer
Benzinkészletek (oktober 11, hordo) USA 16:30 149 ezer -1000 ezer
Hasbro (EPS Q3 2013) USA piacnyitas el6tt 124 cent 128,3 cent
Halliburton (EPS Q3 2013) USA piacnyitas el6tt 66,8 cent 81,6 cent
Texas Instruments (EPS Q3 2013) USA 22:30 66,1 cent 53,1 cent
McDonald's (EPS Q3 2013) USA 13:58 143,4 cent 150,9 cent
USA:

A Nasdaq 1,3%-ot, az S&P 500 0,7%-ot, a Dow 0,2%-ot emelkedett a pozitiv hangulatban.

A kedvezd negyedéves gyorsjelentést kOvetéen Uj csucsra emelkedett a Google arfolyama, és a
Iélektanilag meghatarozé 1000 dollaros érték folé szarnyalt.

Ma 16.00-kor publikaljak Amerikaban a hasznalt lakasértékesitések alakulasat. Az elbrejelzések
szerint 5,3 millié hasznalt lakast értékesithettek szeptemberben.

13 milliard dollarra emelték a JP Morgan biintetését a korabbi 11 milliard dollarrél, melybdél 4 milliard
dollart a kartéritések 6sszege tesz ki.

Ma publikélja harmadik negyedéves eredményét a Hasbro, a Haliburton, a Texas Instruments és a
McDonald’s is.

A Bloomberg altal megkérdezett elemz6k tébbsége szerint csak marciusban varhaté a Fed
eszkdzvasarlasi programjanak a visszafogasa.

A 16 napos kormanyzati leallas miatt elmaradt munkaerd piaci statisztikat holnap fogjak publikalni.

A vart 35 centnél magasabb, 36 centes részvényenkénti eredményt publikalt a GE, ami megegyezik

az egy évvel ezel6tti eredménnyel. A tarsasag valtozatlanul hagyta az éves célokat. A vartnal
kedvez6bb eredményre emelkedéssel reagalt az arfolyam.

Vartnal nagyobb arbevételt és vartnal jobb eredményt ért el a Morgan Stanley. A harmadik
negyedéves eredmény a vart 40 cent helyett 50 cent lett, ami I[ényegesen magasabb, mint az egy
évvel korabbi 35 cent.

Eurépa:

A FTSE 100 0,7%-ot, a DAX 0,6%-ot, a CAC 40 pedig 1,1%-ot emelkedett.

A ma reggeli pozitiv hangulatot némileg bearnyékolja az SAP vartnal gyengébb negyedéves
gyorsjelentése.

Olaj, arany:

Az arany arfolyama lényegében beszorult a 20 és a 30 napos mozgdatlag kdze, az arfolyam 1.320
dollarrol 1.316 dollarra csokkent.

Az olaj arfolyamaban minimalis elmozdulas volt csak tapasztalhaté, a WTI tipusu olaj ara 100,7
dollarrél 100,8 dollarra emelkedett.

Devizak:

Napon belil jelentésebb mozgast produkalt az EURHUF arfolyama, és atmenetileg 294 ala is
csokkent. A pénteki mélypont 293,24 volt, azonban a nap végére egészen 294,06-ig
visszaemelkedett az arfolyam.

Nyugodt napot tudhatott maga mogétt az EURUSD, az arfolyam minddssze 1,3675-r6l 1,3687-re
emelkedett.
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Tavol-Kelet:
- A Hang Seng 1,7%-ot, a Shanghai index 1,2%-ot, a Nikkei 0,5%-ot emelkedett a hét els6 kereskedési
napjan. Az ausztral részvényindex 0,6%-ot emelkedett és ezzel 5 éves csucsot ért el.

- A Hang Seng és a Shanghai index emelkedése is els6sorban a pénzigyi szektorba tartoz6
részvények aremelkedésének koszonhetd, ami azutan kdvetkezett be, hogy a kinai jegybank
tanacsaddja bejelentette, hogy a jegybank nem tervez valtoztatni a monetaris kondiciokon.

- Ajen némileg gyengllt a dollarral szemben, miutan a vartnal nagyobb lett a kiilkereskedelmi mérleg
hianya szeptemberben. Az export a vart 15,6%-0s bévilés helyett csak 11,5%-kal névekedett. Az
import ndvekedése is elmaradt a vart 19,9%-t6l, minddssze 16,5% lett.

Hataridés piacok:
- Az amerikai hataridés indexek pluszban vannak, mig az eurépaiak vegyes képet mutatnak.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)

I Forgalom (jobb skala, millié darab) ——20 napos mozgdatlag —-- 30 napos mozgdatlag —— 20 napos mozgéatlag —-- 30 napos mozgdatlag
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Nyité Max. Min. Zaro Nyito Max. Min. Zaro
BUX (pont) 18,499 18,568 18,482 18,548 EUR/HUF 293.45 294 .24 293.45 294.10

Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 15,400 0.2% 15.4% WIG 20 2,485 0.4% 5.7%
Nasdaq Composite 3,914 1.3% 30.2% PX 989 1.0% 0.1%
Nasdagq 100 3,354 1.6% 25.2% Hang Seng 23,479 0.6% 8.9%
FTSE 100 6,623 0.7% 12.3% Russell 2000 1,115 1.1% 35.8%
RTX 2,138 1.6% -0.5% Nikkei 14,662 0.7% 62.9%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 83.51 2.3% 251% E.On 13.66 -1.1% 25.7%
Arcelormittal 11.70 0.1% -6.8% Fiat 6.08 1.4% 43.7%
Axa 18.83 0.1% 51.0% Infineon 7.21 1.0% 36.8%
Banco Bilbao 9.33 1.1% 44.7% Linde 142.40 -0.5% 7.8%
Banco Santander 6.77 0.8% 15.8% Lufthansa 14.85 2.9% 32.4%
BASF 73.45 0.9% 11.7% Nokia 5.27 0.4% 150.5%
Bayer 90.38 1.3% 31.3% Siemens 90.66 1.2% 20.0%
BMW 81.89 0.4% 32.4% Telefonica 13.03 1.2% 22.9%
BNP Paribas 54.30 0.1% 33.1% Thyssenkrupp 18.88 -0.4% 3.1%
Commerzbank 9.84 1.3% -13.0% Total 44.80 0.8% 13.1%
Daimler 58.21 0.7% 49.5% Unicredit 5.62 0.3% 56.3%
Deutsche Bank 37.15 1.0% 8.6%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

A Magyar Telekom 250 f6ét tervez elbocsatani, a toébbség 2013. végéig tavozik a vallalattol. A
végkielégités 2,3 milliard forintra rug, melynek donté hanyadat az idei év negyedik negyedévében
szamolja el a cég. A végkielégités 6sszege egybevag az altalunk becsiilttel, arfolyamhatasra nem
szamitunk.

A CSAM Asset Management 5,2%-ra ndvelte befolyasat az Egis-ben. A korabban birtokolt 389.000
darabrol 404.223 darabra ndévelte részvénytulajdonat. Médiaértesilések szerint Csanyi Sandor OTP
vezér allhat a vétel mogott. Szerintlink arra jatszik, hogy 28.000-en eladja majd a Servier-nek.

A HVG online értesiilései szerint a NAV befejezte a nyomozast az OTP Trade Kft. igyében. A gyanu
szerint az OTP leanyvallalata 10,3 milliard forintos afacsalast kdvetett el azzal, hogy t6bb olyan cégnek is
nyujtott afa-eléfinanszirozasi konstrukciot, melyek az APEH-t6l csak papiron Iétez6 szallitmanyok utan
igényelték vissza az afat. Hivatalos bejelentés ma varhaté az Ggyben, de ugy véljik, hogy a bank mar az
0sszeg nagy résztét céltartalékolta.

OTP, FHB: Rogan Antal Fidesz frakciévezet6 a Napi Gazdasagnak elmondta, hogy (i) a bankoknak
november 1-ig kell javaslatot tennillk a devizahiteles ment6écsomaggal kapcsolatban, ha addig nem
tesznek javaslatot, akkor a kormany fogja megoldani a problémat. Két megoldas lehetséges, egyrészt
Horvatorszagéhoz hasonlo térvényi megoldas, masrészt a kdzgazdasagi megoldas. Utobbi esetben a
megoldas hasonlo lehet a mar létez6 arfolyamgat rendszeréhez, nagyjabdl hasonld rogzitett
arfolyamokkal (CHFHUF = 180, EURHUF = 250). Hozzatette, hogy a kormanynak csak regulatori szerepe
van. Ebbél ugy tinik, hogy az MNB nem fog részt venni a devizahiteles mentésben, csak az atvaltashoz
szilkséges devizat fogja biztositani a tartalékokbdl. (i) A frakciovezetd arrdl is beszélt, hogy a
kézmlicégeknek non-profit alapon kell mikdodniik. A harmadik rezsicsokkentéssel kapcsolatban
elmondta, hogy el tudna fogadni, ha csak arrél sziletne dontés, hogy jovére nem emelkednek az arak. Az
interju alapveté ujdonsagot nem tartalmazott.


http://www.erstemarket.hu/
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ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
ANY 602 0.3% 29.5% 45,175 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
Egis 27,860 02%  52.1% 234,061 Tartas 2013.10.01 28,000
E-Star 183 -32% -57.9% 3,000 felllvizsgalat alatt 2011.05.17 felllvizsgalat alatt
FHB 325 0.0% -31.7% 13,768 Tartas 2013.09.19 351
Magyar Telekom 291 0.0% -27.4% 1,499,005 Csokkentés 2013.09.25 285
MOL 14,830 12% -21.6% 61,757 Tartas 2013.01.28 18,700
OTP 4,385 0.3% 8.8% 609,373 Tartas 2013.09.19 4,600
PannErgy 289 -0.3% -51.8% 21,243 felulvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 4,099 0.0% 1.0% 137,629 Vétel 2013.10.01 4,780
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 21 02%  29.8% USA 10 éves 2.59% 0.9 824
Tavkozlés 48 1.1% 7.2% EMU 10 éves 1.83% -3.6 19.8
Olaj 1,459 0.7%  16.5% Magyar 10 éves 5.64% -0.0 -87.0
Gyogyszer 442 -0.1%  16.7% Japan 10 éves 0.63% 0.6 -15.9
Szallitmanyozas 6,830 12% 34.4% USA 5 éves 1.33% 0.3 58.6
Félvezet6 90 05% 34.8% EMU 5 éves 0.81% -3.3 16.5
Kozszolgaltatd 38 0.3% 3.6% Magyar 5 éves 4.88% -0.0 -128.0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0.21% 0.5 0.9
Hadiipar 2,269 12% 42.5% EMU 3 honapos 0.05% -0.4 6.9
Magyar referenciahozamok

7.0%

6.5% -

6.0% -

55% A

3 hénapja 1 hete

5.0% A

4.5% -

4.0% -

Jelenlegi
3.5% A
3.0% ‘ ‘ \ \
0év 3év 6 év 9 év 12 év 15 év

Alapkamatok (%): MNB 3.60 ECB 0.50 FED 0.25 BOE 0.50 BOJ 0.10 SNB 0.00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa

R I BUX Iﬁaefxf(éofni) 777777 o Ricther (F)y
e YAWN(I( o, M\] MNM }A”ﬁrr!f“m

17,000 fﬁ‘Wy N }\t WIWW— ST T 4000 + - —&’ ————— ,W\j"ﬁ ————————— ];P
e MWW 'W W’
13000 3,500 JPW oo R \ W‘%N -
Mmoot M

900t 3001
0001

5,000 — 2,500 —

2011 2012 2012 2012 2012 2013 2013 2013
okt. jan. apr. jal. okt. jan. apr. jal

2011 2012 2012 2012 2012 2013 2013 2013
okt. jan. apr. jal. okt. jan. apr. jal.

6,000 2,000 +
OTP (Ft) S&P 500 Index (pont)
50001 — e 180 - - m
Wy Y s
A ,,Jlu I fie v V]J‘lww, 1,600 + JV(”M‘Vf"‘“/,H
4000~ fliw, . f"w‘ P~ g
‘ \” W et 1,400 | A WYy r.m."
3,000 JW‘! \\/ . Mm’w" wnfﬂ(‘ \
1,200 T - - - - - - - - oo
2,000 +
1000 - - ——— - —— - - - —— - - —————— -
1,000 + 800
0 I I I I I I I 600 I I I I I I I
2011 2012 2012 2012 2012 2013 2013 2013 2011 2012 2012 2012 2012 2013 2013 2013
okt. jan. apr. jul. okt. jan. apr. jal okt. jan. apr. jal. okt jan. apr. jual
2200 - - - —— - - —————— —————————— MO ————— - - - - o - -
Arany/uncia (USD) USD/JPY
20004 L e e
W0 — — — — — — = =~ - = - - -
1,800 fy— — — —— — — — g —— —— ——— — — — — [
R P " MJW
! IN\ ',f 11‘\., fiwn ,4’ W‘““\.rym:\ B+ -—-—--—--—--—-—-—---- ] '”— ’— ---
1,600 + —ﬂT} A = - W‘“ 777777 J“
0+ ———-——— - - -
1400 + mw - 7!"\
\r)’\v Iy 85—7f77,;"‘;1‘;'77777;“J 777777777
1200+ — — — — - — - - - -~~~ — — — ---
o+ ) s - - - - - -
\ ’W'\; ‘\/ W";»Miwﬁ
000 - — - — - - - —— e
800 I I I I I I I 70 I I I I I I I
2011 2012 2012 2012 2012 2013 2013 2013 2011 2012 2012 2012 2012 2013 2013 2013

okt. jan. apr.

5

2011 2012

jal.  okt. jan. apr. jul

10 éves hozam (%)

okt. jan. apr. jal. okt jan. apr. jal.

1.45 —

EUR/USD

1.40

- -
=™, i

1.20 +

M54 —

2012 2013 2013

okt. jan. apr. jal. okt jan. apr. jul.

1.10 + + + + + + +
2011 2012 2012 2012 2012 2013 2013 2013
okt. jan. apr. jal. okt jan. apr. jal.

9,0007———————————————————————‘
sso0 L DAX I,nsigx,(pontl \ oy »i
!
8000+ — R J’| - -
7500 4 — "ﬂmﬂ@ ylﬁ 7,31 .
7000+ e oSN

5,50
5,00

, j_Mr o

6,500 1 7{‘”! !‘\’ -

6,000 —' [ —M’ ,,,,,,,,,,,,,,,
i)

0 -

0o+

4800 — - — - - — - - - - - - -

4,000 ‘ ‘ : ‘ ‘ :

17,000
15,000

13,000

2011 2012 2012 2012 2012 2013 2013 2013
okt. jan. apr. jal. okt jan. apr. jual

MOL (Ft)

2 gV

11,000

9,000

7,000

5,000 + t t t t t t
2011

2012 2012 2012 2012 2013 2013 2013
okt. jan. apr. jal. okt. jan. apr. jul

120 — - - — - - - - - - - -~

100

=

80 ~

60 1

40

20 +

0

2011 2012 2012 2012 2012 2013 2013 2013
okt. jan. apr. jal. okt jan. apr. jal.

340

320

300

280

260

240

220

T EUR/HUF

W

2011 2012 2012 2012 2012 2013 2013 2013
okt. jan. apr. jul. okt. jan. apr. jal.



o
ERSTE 5 Panorama 2013. oktéber 21.

BEFEKTETESI ZRT.

Alap eszkozérték hozam

2013.10.18 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 66,294.89 -1.33% 5.28% 19.62%
ESPA Stock Global 21,305.73 1.20% 6.04% 18.55%
ESPA Stock Europe Active 39,428.99 1.72% 5.97% 19.00%
ESPA Stock Japan 21,803.26 -3.02% 2.63% 34.34%
ESPA Stock Europe-Emerging 33,526.27 4.48% 3.53% 5.39%
ESPA Stock Global Emerging-Market 46,482.81 2.67% -3.02% 4.24%
ESPA Stock Europe Properties 66,696.31 2.34% 5.96% 16.69%
ESPA Stock Bric (EUR) 92.71 4.93% -5.87% -3.66%
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 113.61 0.35% 0.44% 1.31%
ESPA Bond Intemational 5,908.61 -2.30% -7.00% -5.68%
ESPA Bond Euro Corporate 50,121.59 0.16% -1.41% 9.14%
ESPA Bond Emerging-Markets 51,519.99 0.05% 6.27% 0.51%
ESPA Bond Europe (EUR) 138.93 0.25% -0.88% 1.94%
ESPA Bond Dollar (USD) 128.03 0.40% -2.31% -1.66%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 168.56 0.75% -3.67% -2.44%
ESPA Cash Corporate Plus 38,313.21 0.97% 0.09% 9.06%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134.34 0.10% 0.00% 0.08%
ESPA Cash Emerging Markets 36,947.20 -0.07% -4.68% 4.68%
ESPA Stock Adriatic 1,027.46 -0.96% -7.69% 12.07%
ESPA Stock Agricultural 2,399.36 -4.56% -5.07% 0.00%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1,913.60 0.50% -2.84% 5.97%
ESPA Stock Commodities 31,068.03 -0.55% 1.91% 2.19%
ESPA Stock Istanbul 112,349.12 -5.28% -21.45% 0.32%
ESPA Stock Pharma 39,646.84 -0.94% 0.44% 18.29%
ESPA Stock Russia 2,022.53 6.06% 11.48% 3.68%
ESPA Stock Techno 9,099.90 1.03% 10.33% 17.00%
ERSTE WWF Stock Umwelt 94.98 8.54% 21.02% 32.82%
ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 2.1856 0.86% 2.00% 4.92%
ERSTE Ingatlan 2.0929 1.29% 2.81% 6.48%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1.3065 1.67% 3.40% 7.52%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1.2314 2.26% 4.00% 5.70%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdvet6 Alap 1.0868 -3.57% 1.01% -6.24%
ERSTE Tokevédett Kamatoptimum 1.3188 1.80% 3.48% 7.49%
ERSTE XL Kotvény Alap 1.7736 2.22% 2.74% 12.67%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1.8367 5.33% 2.36% -1.07%
ERSTE Révid Kétvény 2.8401 2.17% 4.42% 9.48%
ERSTE € Pénzpiaci 1.1133 0.15% 0.40% 0.98%
ERSTE $ Pénzpiaci 1.0938 0.19% 0.48% 1.42%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1.540452 0.76% 1.77% 4.46%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1.2121 0.66% 1.40% 3.18%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csato David 1-235-5123 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Kababik Jézsef 1-235-5124 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6sztébnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontijaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.
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