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BUX 18,456 0.2% MOL 14,650 0.3% Commerzbank 9.7 -0.6% EUR/HUF 294.26 -0.3% Olaj ($) 100.7 1.6%
DAX 8,812 -0.4% Richter 4,099 0.2% BMW 82.2 -0.2% EUR/USD 1.3675 1.0% Arany ($) 1,320 3.0%
S&P 1,733 0.7% OTP 4,370 0.5% Nokia 53 08% USD/HUF 21528 -1.2% 10Y hozam 5.64 -0.0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Torténelmi csucson zart az S&P500 index

- Az arany fel, az olaj lefelé szankazott tegnap
- 295 alatt a forint

- Makroadat segitette Azsiat

- Emelkedésre szamitunk ma a t6zsdén

Erste kommentar

Tegnap Uj csucsot Utott az S&P500 index, raadasul annak kdzelében is zart. Hatarozottan jol néz ki az index,
és ez igaz a technoldgiai szektort tomorité Nasdaq indexre is, amely 13 éve nem latott csucson jar jelenleg.
Raadasul most mar ,csak” 25 szazalékra van a mindenkori legmagasabb csucsatol, amelyet a ,dot com” Iufi
idején, a 90-es évek végén ért el. Az el6bbi révidtdvon az emelkedd trendcsatorna felsd éléig, azaz 1 800
pont kérnyékéig emelkedhet viszonylag révid idé alatt. Ekézben a Dow Jones ipari atlagindex éppen csak
atkuszott a 20 és a 30 napos mozgdatlagon, és csak messzirél kdveti az élbolyt. Eurépaban a DAX tovabb
szaguld a technikai 9.500 pontos szint felé, amelyben tegnap egy pihenét lathattunk. Persze a fent emlitett
értéket kdzéptavon érheti el az index. Ebben a kdrben a csatorna teteje, 9.000 pont kdrnyéke lehet a cél,
amelyet valoszinlleg nem egy nap alatt fog elérni az index. Ma emelkedést varunk a nemzetkozi és a magyar
piacon is, vagyis a BUX is nekifeszllhet Gjra a 18.671 pontnal levé 200 napos mozgdatlagnak, amely azt
sugallja, hogy akéar 170 pontot is emelkedhetiink ma.

Befektetési jegyek széles valasztéka a NetBrokerben!

> Tovabbi informaciok



http://erstebroker.hu/hu/netbroker_attekintes.html
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Ma megjelend fontos adatok Id6pont El6z6 Varakozas

Honeywell International (EPS Q3 2013) USA piacnyitas el6tt 128,2 cent 124,4 cent

General Electric (EPS Q3 2013) USA piacnyitas eltt 36 cent 35,4 cent

Morgan Stanley (EPS Q3 2013) USA 13:15 34,2 cent 40 cent
USA:

- Emelkedésnek indultak tegnap a tengerentuli bdrzék, az S&P500 index tdrténelmi maximumra
kapaszkodott, de a Dow Jones a napon bellli er6stdés ellenére sem tudott a pozitiv oldalon zarni
(Dow -0,01%, Nasdaq 0,61%, S&P500 0,67%).

- A friss munkanélkili segélykérelmek szama a vart 330 ezerrel szemben 358 ezerre emelkedett mult
héten.

- Arbevétel terén a vartnal rosszabb szamokat jelentett a Goldman Sachs, a cég 6sszes bevétele 20%-
kal, 6,72 milliard dollarra esett vissza, ami lényegesen alacsonyabb a piac altal vart 7,36 milliard
dollarnal. A részvényenkeénti profit 2,88 dollar lett, felilmulva az elemz6k 2,47 dollaros varakozasat. A
cég arfolyama 2,7%-ot zuhant.

- A Verizon harmadik negyedéves szamai a vartnal jobbak lettek. A cég részvényenkénti tisztitott
profitja 77 cent lett a vart 74 centtel szemben. Az arbevétel 30,28 milliard dollarra nétt, fellilmualva az
elemzdk altal vart 30,16 milliard dollart. A részvény 3,5%-ot emelkedett.

- A Google 8%-ot rallyzott a zaras utani kereskedésben, miutan publikdlta harmadik negyedéves
szamait. A cég arbevétele 11,3 milliard dollarrdl 11,92 milliard dollarra emelkedett, ami a vart 11,7
milliard dollart is felilmdlja. A tisztitott részvényenkénti profit 10,74 dollar volt, ami szintén jobb a
10,36 dollaros véarakozasnal annak ellenére, hogy a Motorola tovabbra is veszteséget termel a
cégnek. A fizettet hirdetésekre torténé kattintasok 26%-kal ndvekedtek tavalyhoz képest, mikézben
az egy kattintasra jutd bevétel 8%-kal csokkent éves alapon. A Google a mobil hirdetésekre fokuszal,
azonban hiaba ndvekednek a kattintasok, mert a mobil hirdetések olcsébbak, ezért csdkkennek az
egy kattintasra jutd bevételek.

- Ma délutan piacnyitas el6tt a Goldman Sachs, a General Electric és a Honeywell publikalja harmadik
negyedéves szamait.

Eurépa:

- Vegyesen mozogtak tegnap a nyugat-eurépai piacok (FTSE100 0,07%, DAX -0,38%, CAC40
-0,09%).

Olaj, arany:
- A részvénypiacok mellett az arany is latvanyos emelkedést kdnyvelhetett el tegnap. Az arfolyam az
1.282 dollaros nyitas utan szaguldani kezdett és a 30 napos mozgdatlagot megérintve 1.315 dollarig
rallyzott. A reggeli kereskedésben minimalis korrekcio indult és 1.310 dollarig korrigalt az arany.

- A koolajban ellenkezé iranyd mozgast lathattunk, szerdan lepattant az arfolyam a 20 napos
mozgoatlagrél, amelyet csitortokdn tovabbi csdkkenés kovetett és a 100 dollaros lélektani szint
megérintése utan 100,9 dollarig kapaszkodott vissza a kurzus. Folytatédhat az olaj esése a 98
dollaros tdmaszig.

Devizak:

- A délutani 6rakban is kitartott a dollar reggeli gyengtilése az euréval szemben, aminek hatasara a
nyitdé 1,3535-0s arfolyamrél egészen 1,3675-ig emelkedett az EUR/USD arfolyama, azonban ma
reggel mar egy korrekcio figyelhetd meg.

- Beer6s6dott tegnap a forint, a kurzus sikeresen letérte a 295-0s szintet és egészen 294,26-ig
csokkent az EUR/HUF arfolyam. Ma reggel egyelére nem tapasztalhaté jelentés arfolyamvaltozas.
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Tavol-Kelet:
- A Hang Seng 1,1%-ot, a Shanghai index 0,6%-ot emelkedett, mikdzben a Nikkei index értéke 0,2%-ot
csokkent.

- Az azsiai piacok emelkedéséhez a varakozasoknak megfeleléen alakulé kinai makroadat jarult
hozza. A harmadik negyedévben a kinai GDP 7,8%-kal nétt, ami a legnagyobb mértékl névekedés
az idei évben. A 7,8%-0s GDP bdvllés meghaladja a kormanyzat altal vart 7,5%-ot, ugyanakkor
megegyezik az elemz6i varakozasokkal.

- Szintén az elemzdi elbrejelzéseknek megfeleléen, 10,2%-kal bdvilt szeptemberben a kinai ipari
termelés, mig a kiskereskedelmi forgalom 13,3%-0s bévilése elmaradt a vart 13,5%-t4l.

Hataridés piacok:
- Afébb hataridds piacok a pozitiv tartomanyban vannak ma reggel.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)

I Forgalom (jobb skala, millié darab) —— 20 napos mozgdatlag 30 napos mozgoatlag —— 20 napos mozgdatlag --- 30 napos mozgoatlag
21,000

19,500

18,000

Erték (pont)

290 -

16,500
285

15,000 - 280 T T T

jal. 18. aug. 16. szept. 18. okt. 17. jul. 16. aug. 15. szept. 16. okt. 16.

Nyité Max. Min. Zaro Nyitoé Max. Min. Zaro
BUX (pont) 18,488 18,552 18,378 18,456 EUR/HUF 294 17 294.76 293.94 294.30

Nemzetkozi részvényindexek

valtozas vaéltozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 15,372 -0.0% 13.5% WIG 20 2,475 -1.2% 3.2%
Nasdaq Composite 3,863 0.6% 25.7% PX 979 -0.3% -1.5%
Nasdagq 100 3,301 0.6% 20.3% Hang Seng 23,298 0.9% 8.3%
FTSE 100 6,576 0.1% 11.1% Russell 2000 1,102 0.9% 31.7%
RTX 2,104 0.5% -3.3% Nikkei 14,562 -0.2% 62.1%




2
ERSTE 5 Panorama 2013. oktéber 18.

BEFEKTETESI ZRT.

BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 81.66 0.8% 21.3% E.On 13.81 -1.9% 25.6%
Arcelormittal 11.69 0.6% -6.6% Fiat 6.00 -2.3% 38.1%
Axa 18.81 0.1% 47.4% Infineon 714 -1.4% 32.8%
Banco Bilbao 9.23 0.1% 38.7% Linde 143.16 0.3% 7.8%
Banco Santander 6.72 0.3% 11.4% Lufthansa 14.43 2.1% 27.5%
BASF 72.78 0.0% 10.2% Nokia 5.25 0.8% 136.3%
Bayer 89.26 0.0% 29.0% Siemens 89.56 -0.6% 17.3%
BMW 82.23 0.2% 33.3% Telefonica 12.88 0.5% 18.7%
BNP Paribas 54.25 0.1% 29.9% Thyssenkrupp 18.96 0.2% 0.8%
Commerzbank 9.71 0.6% -18.3% Total 44.42 0.1% 11.5%
Daimler 58.62 0.8% 49.2% Unicredit 5.61 0.6% 50.7%
Deutsche Bank 36.78 0.4% 3.7%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

- A Magyar Telekom vezérigazgatoja, Christopher Mattheisen a Bloombergnek a kovetkezéket mondta: (i)
A cash-flow csokkenése jovére elérheti mélypontot. (i) A cég tovabbra is ragaszkodik
osztalékpolitikajahoz, vagyis hogy az eladdsodottsagot 30-40% koOzotti szinten tartja, igy az osztalék
nagysaga az idei év végén vagy jovd év elején kiirt frekvenciak dijatél fligg majd. (iii) A Magyar Telekom
kisebb IT és kabelTV cégeket vasarolna fel, de érdeklédik a Telekom Slovenije irant is. (iv) A november
1-t6l esedékes ujabb 10%-0s rezsicsOkkentés utan mar nem lesz veszteséges a cég energializletaga,
mivel valtozik a szabalyozoi kdrnyezet. Mi ugy latjuk, hogy a szlovén tavkozlési céget inkdbb a Deutsche
Telekom csoport egy masik leanya, a Hrvatski Telekom veheti meg. Mindenesetre j6 hir, hogy nem lesz
veszteséges az energiaiizletag. Arfolyamhatasra nem szamitunk.


http://www.erstemarket.hu/
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ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
ANY 600 17%  30.4% 22,650 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
Egis 27,805 -04%  51.1% 61,451 Tartas 2013.10.01 28,000
E-Star 189 22% -56.6% 7,947 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 325 -12%  -31.1% 20,465 Tartas 2013.09.19 351
Magyar Telekom 291 -1.0% -27.8% 3,837,250 Csokkentés 2013.09.25 285
MOL 14,650 0.3% -21.4% 242,691 Tartas 2013.01.28 18,700
OTP 4,370 0.5% 8.3% 521,098 Tartas 2013.09.19 4,600
PannErgy 290 03% -51.7% 40,020 felulvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 4,099 0.2% 1.2% 321,443 Vétel 2013.10.01 4,780
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 21 09%  27.8% USA 10 éves 2.59% 0.5 76.0
Tavkozlés 48 1.7% 4.2% EMU 10 éves 1.87% -6.2 233
Olaj 1,449 0.7%  14.1% Magyar 10 éves 5.64% -0.0 -104.0
Gyogyszer 443 15% 15.3% Japan 10 éves 0.62% -0.8 -17.3
Szallitmanyozas 6,748 02%  30.9% USA 5 éves 1.33% 0.3 54.6
Félvezet6 90 09%  29.7% EMU 5 éves 0.84% 7.2 20.3
Kézszolgaltatd 38 1.6% 2.5% Magyar 5 éves 4.88% -0.0 -147.0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0.22% 0.2 0.5
Hadiipar 2,242 14%  39.1% EMU 3 honapos 0.05% -0.4 7.2
Magyar referenciahozamok

6.5%

6.0% -

55% | 3 hénapja

5.0% A

4.5% -

4.0% -

3.5% A

3.0% \ \ \ \

0év 3 év 6 év 9év 12 év 15 év

Alapkamatok (%): MNB 3.60 ECB 0.50 FED 0.25 BOE 0.50 BOJ 0.10 SNB 0.00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2013.10.17 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 67,011.00 1.08% 7.14% 20.68%
ESPA Stock Global 21,438.54 3.10% 7.42% 19.81%
ESPA Stock Europe Active 39,430.29 3.50% 7.48% 19.66%
ESPA Stock Japan 21,709.80 -2.97% 1.55% 34.82%
ESPA Stock Europe-Emerging 34,075.81 5.99% 5.82% 8.13%
ESPA Stock Global Emerging-Market 47,010.88 4.31% 0.83% 5.61%
ESPA Stock Europe Properties 66,414.96 3.60% 7.14% 17.15%
ESPA Stock Bric (EUR) 92.71 4.93% -5.87% -3.66%
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 113.54 0.33% 0.40% 1.28%
ESPA Bond Intemational 5,923.54 -1.24% -5.38% -5.85%
ESPA Bond Euro Corporate 50,053.73 0.88% 0.15% 9.36%
ESPA Bond Emerging-Markets 51,348.12 0.99% -5.26% 0.45%
ESPA Bond Europe (EUR) 138.57 0.14% -1.10% 1.44%
ESPA Bond Dollar (USD) 127.64 -0.07% -2.54% -2.34%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 167.71 0.00% 4.10% -3.07%
ESPA Cash Corporate Plus 38,368.83 1.89% 1.67% 9.83%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134.32 0.08% 0.00% 0.07%
ESPA Cash Emerging Markets 36,953.55 0.73% -3.33% 5.10%
ESPA Stock Adriatic 1,029.03 0.49% 6.22% 12.94%
ESPA Stock Agricultural 2,408.92 -3.59% -3.21% 0.72%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1,934.22 2.34% -0.53% 7.29%
ESPA Stock Commodities 31,236.41 1.39% 3.73% 3.78%
ESPA Stock Istanbul 112,349.12 -5.28% -21.45% 0.32%
ESPA Stock Pharma 39,731.03 0.09% 1.88% 18.42%
ESPA Stock Russia 2,055.10 7.57% 14.52% 7.07%
ESPA Stock Techno 9,211.11 2.65% 11.55% 17.22%
ERSTE WWF Stock Umwelt 95.17 9.27% 20.29% 33.20%
ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 2.1852 0.87% 2.03% 4.91%
ERSTE Ingatlan 2.0922 1.30% 2.83% 6.46%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1.3062 1.66% 3.37% 7.64%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1.2303 2.27% 3.88% 5.44%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdvet6 Alap 1.0848 -5.75% 0.29% -1.11%
ERSTE Tokevédett Kamatoptimum 1.3186 1.79% 3.47% 7.63%
ERSTE XL Kotvény Alap 1.7651 1.76% 2.52% 11.01%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1.8311 5.18% 1.72% -1.66%
ERSTE Révid Kétvény 2.8385 2.13% 4.35% 9.64%
ERSTE € Pénzpiaci 1.1133 0.15% 0.41% 0.98%
ERSTE $ Pénzpiaci 1.0937 0.19% 0.48% 1.42%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1.540238 0.78% 1.79% 4.46%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1.2118 0.66% 1.40% 3.16%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csato David 1-235-5123 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Kababik Jézsef 1-235-5124 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6sztébnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontijaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

