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BUX 18421 -1.6% MOL 14,600 -4.4% Commerzbank 9.8 39% EUR/HUF 295.02 -0.4% Olaj($) 1023 1.1%
DAX 8,846 0.5% Richter 4,090 -1.0% BMW 824 -04% EUR/USD 1.3534 0.1% Arany ($) 1,282  0.0%

S&P 1,722 1.4% OTP 4,350 0.1% Nokia 52 1.0% USD/HUF 217.87 -0.5% 10Y hozam 5.64 1.0
elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Megvan a megallapodas, nagyot emelkedtek a piacok
- Nem reagalt az arany arfolyama

- Er6s6doétt a forint az eurdpai hirekre

- Mérsékelt emelkedés Azsiaban

- Az MSCI eltdrli az orszagspecifikus likviditasi kritériumot

-  Emelkedésre szamitunk ma a t6zsdén

Erste kommentar

Megsziletett a varva vart megegyezés az USA-ban. A republikanusoknak és a demokrataknak akciéfiimbe
il modon, az utolsé pillanatban sikerllt hatastalanitaniuk a bombat, jelen esetben elkerllnilk az
addssagplafon elérését. Persze teljesen mégsem sikerllt hatastalanitani, hiszen csak visszatekerték az orat
és nyertek némi idét. Az uj (ezuttal remélhetéleg végsd) hataridé februar 7, ugyanis ugy emelték meg az
addssagplafont, hogy eddig a datumig finanszirozhaté legyen az allamadéssag, de mar december 13-ara
igyekeznek elkésziteni az Uj megallapodast annak érdekében, hogy februar 7-ig sikeriljon a megegyezés. A
mostani dontésnek egy olyan olvasata is van, hogy varhatéan még decemberben sem fog a Fed az
eszkdzvasarlasi program cstkkentésérdl donteni, igy valdszinlileg Janet Yellenre var a halatlan feladat, hogy
a buli kozepén eltegye a bdlés talat. A magyar parketten tegnap csunyan elbantak a MOL-lal, melynek
arfolyama 14.350 forintig esett, ahonnan felsegitették, de csak azért, hogy utana Ujra visszalokhessék 14.600
forintos arfolyamig. A tegnapi gyenge hazai teljesitmény utan ma itthon is emelkedésre szamitunk.

Befektetési jegyek széles valaszteka a NetBrokerben!

> Tovabbi informaciok



http://erstebroker.hu/hu/netbroker_attekintes.html
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Ma megjelené fontos adatok Idépont Varakozas
Folyo fizetési méneg - eurd (augusztus) Eur6zéna 10:00 16,9 milliard -
Friss munkanélkilisegély kérelmek (oktober 12) USA 14:30 374 ezer 335 ezer
Tartés munkanélkilisegély kérelmek (oktober 5) USA 14:30 2905 ezer 2915 ezer
Bloomberg gazdasagi varakozasok (oktéber) USA 15:45 -9 -
Bloomberg fogyasztéi elégedettség (oktdber 13) USA 15:45 29,7 -
Philadelphia-i Fed index (oktober) USA 16:00 22,3 15
Google (EPS Q3 2013) USA piaczaras utan 7,454 dollar 10,357 dollar
Goldman Sachs (EPS Q3 2013) USA 13:30 3,4 dollar 2,467 dollar
Advanced Micro Devices (EPS Q3 2013) USA piaczaras utan -20,8 cent 2,2 cent
Philip Morris Intemational (EPS Q3 2013) USA 13:00 133 cent 143,3 cent
Verizon Communications (EPS Q3 2013) USA 13:30 64,5 cent 73,9 cent
USA:

Jelentés emelkedés bontakozott ki a tengerentuli borzéken, miutan a szenatusban megsziletett a
megallapodas az adéssagplafon megemelésérdl.

A Barack Obama elndk altal alairt toérvény azt tartalmazza, hogy az addssagplafont megemelik
februar 7-ig, az allam finanszirozasa pedig januar 15-ig megoldott. A megallapodas szerint a
toérvényhozasnak december 13-ig kell kidolgoznia egy kéltségvetési tervezetet, az addpolitikardl és a
kiadasok csokkentésérdl. Az egyezség szerint Obama egészségligyi programjan nem hajtanak végre
nagyobb valtoztatasokat. Matol véget érhet a kormanyzat leallasa, és 16 nap pihend utan tébb
szazezer kézalkalmazott térhet vissza a munkahelyére.

Tegnap publikaltdk a Fed oktdberi Bézs Konyvét, amely szerint nyolc korzetben valtozatlan volt a
ndvekedeés, négy korzetben pedig lassult valamelyest.

A tavalyi 340 millié dollaros profit utdn a harmadik negyedévben 2,5 milliard dollaros nyereségrol
szamolt be a Bank of America, ami részvényenként 20 centet jelent, és nagyjabol megegyezik a
varakozasokkal. Az arbevétel 1,5%-kal 22,2 milliard dollarra emelkedett, ami enyhén jobb az elemz&k
elérejelzésénél. Jotékony hatassal volt a vallalat nyereségére a kiadascsdkkenté program, jové év
végéig 8 milliard dollarral csékkenhetnek a mikddési koltsegek.

Tegnap zaras utan 6%-ot esett az IBM arfolyama. A részvényenkénti profit 3,99 dollar volt, ami
valamivel jobb, mint a vart 3,96 dollar. Az arbevétel 1 milliard dollarral maradt el a varakozasoktdl.

Az e-Bay részvényenkénti tisztitott profitja 64 cent volt, ami 1 centtel haladja meg a varakozasokat.
Az arbevétel 3,9 milliard dollar volt, ami megfelel az elérejelzéseknek. Az negyedik negyedéves
tervszamokat azonban lefelé médositotta a menedzsment, ezért 4%-ot esett a kurzus zaras utan.

Ma is folytatédnak a gyorsjelentések, a Google, a Goldman Sachs, az AMD és a Verizon is ma
publikalja negyedéves szamait. Ezek mellett a szokasos heti munkanélklli segélykérelmeket és a
Philadelphia-i Fed indexet publikaljak.

Eurépa:

Osszességében kedvez6 hangulat uralkodott a nyugat-europai bérzéken is (FTSE100 0,35%, DAX
0,47%, CAC40 -0,28%).

Olaj, arany:

Az arany arfolyama lényegében semmilyen reakciot nem mutatott a tegnapi megegyezésre, a nyitd
1282,37 érték mindossze 1282,51-re emelkedett, és napon belil sem volt jelentés mozgas
tapasztalhato.

A WTI arfolyama emelkedést mutatott tegnap, a nyité 100,88-r6l 102,29-ig emelkedett az arfolyam a
megegyezés hirére.
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Devizak:
- A forint arfolyama jelent8sen er6s6dott a pozitiv amerikai hirekre, az EUR/HUF arfolyam 296,21-rél
295,02-ig csokkent tegnap és ma reggel tovabbi mérsékelt forinter6stdés tapasztalhatd, amelynek
eredményekeént kissé a 295-0s szint alatt kereskednek a forinttal.

- Komoly utat jart be napkézben az EUR/USD arfolyama. A megegyezés reményére el6szor
er6sddéssel reagalt a dollar, és az EUR/USD devizapar jegyzése egészen 1,3473-ig csdkkent,
ahonnan fordulat kdvetkezett be és a nyitd 1,3524-es arfolyam folé, 1,3534-re emelkedett az
arfolyam.

Tavol-Kelet:

- A Nikkei 0,6%-ot emelkedett, a Hang Seng értéke nem valtozott érdemben, mig a Shanghai index
0,2%-ot csodkkent.

- Szeptemberben elmaradt a varakozastél a Kinaba bearamlé mikdédd t6ke nagysaga, ami év/év
alapon csak 4,9%-ot nbvekedett a remélt 5,7% helyett.

Hataridés piacok:
- Vegyes képet mutatnak a hataridés indexek ma reggel.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)

I Forgalom (jobb skala, millié darab) ——20 napos mozgdatlag —-- 30 napos mozgdatlag —— 20 napos mozgéatlag —-- 30 napos mozgdatlag
30

21,000

300 -
19,500 +

18,000

Erték (pont)

290 -

16,500 285

15,000 - - 280 T T T
jal. 17. aug. 15. szept. 17. okt. 16. jal. 15. aug. 14. szept. 13. okt. 15.

Nyité Max. Min. Zaro Nyito Max. Min. Zard
BUX (pont) 18,681 18,681 18,280 18,421 EUR/HUF 295.08 295.34 294 .64 295.04

Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 15,374 1.4% 13.4% WIG 20 2,505 0.6% 4.8%
Nasdaq Composite 3,839 1.2% 23.7% PX 982 0.6% -1.4%
Nasdagq 100 3,282 1.1% 18.2% Hang Seng 23,259 0.1% 8.6%
FTSE 100 6,572 0.3% 11.2% Russell 2000 1,092 1.2% 29.7%
RTX 2,115 0.3% 2.7% Nikkei 14,563 0.7% 65.4%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 82.29 0.0% 21.1% E.On 14.08 0.9% 24.1%
Arcelormittal 11.77 0.1% -4.8% Fiat 6.14 -4.0% 39.5%
Axa 18.83 1.7% 49.0% Infineon 7.24 -1.1% 39.7%
Banco Bilbao 9.24 1.9% 38.6% Linde 142.80 0.6% 6.9%
Banco Santander 6.70 0.3% 9.3% Lufthansa 14.14 -0.2% 28.7%
BASF 72.81 1.2% 11.1% Nokia 5.21 1.0% 136.8%
Bayer 89.23 1.4% 28.3% Siemens 90.06 -0.3% 19.0%
BMW 82.40 0.4% 34.0% Telefonica 12.81 1.3% 18.0%
BNP Paribas 54.30 0.2% 30.0% Thyssenkrupp 18.93 0.8% 2.0%
Commerzbank 9.77 3.9% -16.6% Total 44.38 0.2% 11.0%
Daimler 59.08 0.3% 53.5% Unicredit 5.57 1.5% 50.3%
Deutsche Bank 36.63 1.9% 5.0%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

- Az MSCI eltorli az orszagspecifikus likviditasi kritériumot a novemberben esedékes féléves
felUlvizsgalattél kezdéd6en, igy ugyanazok a likviditasi kritériumok vonatkoznak majd a small-cap és a
standard indexekbe kerllé papirokra. Ezzel egyidében az Ujonnan indexbe kerilé papirok sulyat
atmenetileg megfelezi, és csak a jov6 februarban esedékes Gjabb fellilvizsgalat soran emelkedik a sulyuk
a teljes értékre. Azonban azok a részvények, melyek az eddigi kritériumok alapjan is bekerultek volna
(szamitasaink szerint ilyen a Richter is), mar novembertél teljes sulyt kapnak. A tegnapi esés utan ma a
Richter aranak emelkedésére szamitunk.

- Horvat lapértesiilések szerint a MOL és a horvat kormany jévé héten Ujra targyaldasztalhoz il. A horvat
kormany célja, visszaszerezze az iranyitasi jogokat, és bizonyos feladatokat az ligyvezet6k helyett az
igazgatdsag hataskorébe adjon. Hozzatették, hogy a jelenlegi gyakorlat nincs dsszhangban a horvat
joggal. Arfolyamhatasra nem szamitunk.

- Az E-Star a vartnak megfeleléen kibocsatott 50 millié Uj részvényt, igy az dsszrészvényszam 52,5 millié
darabra nétt. A cég a cs6degyezsegben foglaltaknak megfeleléen ezeket a leanyvallalatihoz allokalja,
majd késébb bevonja. Arfolyamhatasra nem szamitunk.


http://www.erstemarket.hu/
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ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
ANY 590 28%  28.5% 25,585 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
Egis 27,910 01% 51.8% 211,501 Tartas 2013.10.01 28,000
E-Star 185 0.0% -57.5% 1,085 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 329 0.3% -30.9% 200,618 Tartas 2013.09.19 351
Magyar Telekom 294 -0.7% -28.3% 5,355,466 Csokkentés 2013.09.25 285
MOL 14,600 -44% -21.5% 578,714 Tartas 2013.01.28 18,700
OTP 4,350 0.1% 2.8% 1,360,646 Tartas 2013.09.19 4,600
PannErgy 289 -14%  -52.2% 10,356 felulvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 4,090 -1.0% 0.0% 1,159,824 Vétel 2013.10.01 4,780
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 21 21%  26.9% USA 10 éves 2.65% -1.1 834
Tavkozlés 47 1.5% 3.5% EMU 10 éves 1.93% 1.5 38.6
Olaj 1,439 12%  12.9% Magyar 10 éves 5.64% 1.0 -85.0
Gydgyszer 436 1.3% 141% Japan 10 éves 0.64% -0.5 -13.3
Szallitmanyozas 6,737 14%  30.8% USA 5 éves 1.38% -1.3 59.9
Félvezet6 89 12%  29.7% EMU 5 éves 0.91% 2.6 34.2
Kozszolgaltatd 38 0.9% 1.3% Magyar 5 éves 4.88% 1.0 -125.0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0.22% -0.6 14
Hadiipar 2,210 03%  37.9% EMU 3 honapos 0.06% 0.1 7.6
Magyar referenciahozamok
6.5%
6.0% -
1 hete ] .

55% | 3 hénapja

5.0% -

4.5% -

4.0% -

3.5% A

3.0% \ \ \ \
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Alapkamatok (%): MNB 3.60 ECB 0.50 FED 0.25 BOE 0.50 BOJ 0.10 SNB 0.00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2013.10.16 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 66,256.52 0.53% 5.32% 19.29%
ESPA Stock Global 21,309.40 3.13% 5.99% 19.76%
ESPA Stock Europe Active 39,501.87 4.15% 5.99% 21.10%
ESPA Stock Japan 21,854.05 -2.16% 4.62% 35.93%
ESPA Stock Europe-Emerging 34,052.42 7.67% 4.66% 8.37%
ESPA Stock Global Emerging-Market 47,162.48 5.49% -0.45% 5.38%
ESPA Stock Europe Properties 66,275.53 3.14% 5.90% 17.65%
ESPA Stock Bric (EUR) 92.71 4.93% -5.87% -3.66%
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 113.54 0.33% 0.42% 1.27%
ESPA Bond Intemational 5,934.90 -1.06% -5.00% -6.47%
ESPA Bond Euro Corporate 50,294.21 1.45% 0.48% 9.28%
ESPA Bond Emerging-Markets 51,484.15 1.97% -5.30% 0.46%
ESPA Bond Europe (EUR) 138.69 0.30% 0.82% 1.43%
ESPA Bond Dollar (USD) 127.39 -0.09% -2.69% -2.70%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 167.12 -0.07% 4.39%% -3.54%
ESPA Cash Corporate Plus 38,501.37 2.30% 2.02% 9.79%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134.30 0.07% 0.01% 0.05%
ESPA Cash Emerging Markets 37,006.55 1.01% -3.15% 4.82%
ESPA Stock Adriatic 1,036.02 1.26% 6.61% 13.55%
ESPA Stock Agricultural 2,400.60 -3.62% 4.14% 0.62%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1,950.67 3.62% 1.36% 7.39%
ESPA Stock Commodities 31,107.17 1.88% 217% 3.77%
ESPA Stock Istanbul 112,349.12 -5.28% -21.45% 0.32%
ESPA Stock Pharma 39,510.75 -0.12% 1.11% 17.95%
ESPA Stock Russia 2,051.31 9.64% 12.62% 7.32%
ESPA Stock Techno 9,167.28 2.75% 9.42% 17.04%
ERSTE WWF Stock Umwelt 94.76 9.20% 18.55% 33.07%
ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 2.1851 0.88% 2.04% 4.92%
ERSTE Ingatlan 2.0919 1.30% 2.84% 6.47%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1.3062 1.67% 3.39% 7.80%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1.2292 2.25% 3.80% 5.78%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdvet6 Alap 1.1019 -5.51% 1.91% -4.62%
ERSTE Tokevédett Kamatoptimum 1.3186 1.81% 3.50% 7.79%
ERSTE XL Kotvény Alap 1.765 1.37% 2.30% 12.29%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1.8274 5.23% 0.24% -1.12%
ERSTE Révid Kétvény 2.8381 2.10% 4.28% 9.95%
ERSTE € Pénzpiaci 1.1133 0.16% 0.41% 0.99%
ERSTE $ Pénzpiaci 1.0937 0.19% 0.48% 1.43%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1.540204 0.79% 1.81% 4.48%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1.2117 0.66% 1.40% 3.16%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csato David 1-235-5123 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Kababik Jézsef 1-235-5124 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6sztébnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontijaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

