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BUX 18,714 0.9% MOL 15,270 0.5% Commerzbank 94 1.8% EUR/HUF 296.11 -0.0% Olaj ($) 101.2 1.2%
DAX 8,804 0.9% Richter 4,130 0.0% BMW 82.8 22% EUR/USD 1.3524 -0.3% Arany ($) 1,282 0.8%
S&P 1,698 -0.7% OTP 4,346 1.9% Nokia 5.2 49% USD/HUF 21889 0.3% 10Y hozam 5.63 1.0

elbzb napi zaré adatok

- Elromlott a hangulat a tengerentulon

- Vegyes mozgasok a nyersanyagok piacan
- A 200 napos mozgdatlaghoz simul a forint
- Azsiaban is elromlott a hangulat

- Eladhatja a MOL-t a norvég olajalap?

- Kis csokkenésre szamitunk ma a BET-en

Egy amerikai film végkifejletén izgulhatunk. Van ebben minden, hiszen a rendezé a helyzet magaslatan all, jol
megtanulta az 6sszes giccses fordulatot. Most éppen a negativ f6hds csapataban tamadt zavar, hiszen azok
egy része ki akart egyezni a jokkal, de a csapat egy része megmakacsolta magat. Igen, a rosszakra
vonatkozo6 leosztas most a republikanusoknak jutott, legalabbis a kdzvélemény kutatasok adatai szerint.
Persze tudjuk, hogy az amerikai filmek mindig ,Happy End’-del végz&dnek. A koéltségvetési plafon esetében
is altaldban ez tortént az elmult cirka 100 esztendében. Pedig atlagosan majd minden évre jutott egy ilyen
vita, csak alig hallottunk réla. Persze az is igaz, hogy a valsag el6tt oly alacsony volt az amerikai
allamadossag (a GDP 50 szazaléka alatt), hogy akkoriban ritkabban kényszeriltek hasonld |épésre.
Mindenesetre a piacok boritékoljak az amerikai filmek szokasos végét, vagyis azt gondoljak, hogy a tegnap
este Ujrakezdett targyaldsok ma sikert hoznak a republikdnusok azon kdreiben is, akik az el6z6 javaslatot
végll elutasitottak Ezt gondoljak még annak ellenére is, hogy a Fitch tegnap negativ kilatassal latta el az
amerikai allamaddssagra vonatkozé AAA addsbesorolast. igy az indexek szokatlan médon csak az USA-ban
csdkkentek tegnap, és ott sem hatalmas mértékkel. Viszont Azsidban mar vegyes volt a mozgas, nulla koriil
szorodtak az eredmények. igy Eurépaban és itthon is hasonlé eredményre szamitunk, azaz kis csdkkenés
lehet a piacokon a mai napon.

Befektetési jegyek széles valasztéka a NetBrokerben!

> Tovabbi informaciok



http://erstebroker.hu/hu/netbroker_attekintes.html
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Ma megjelené fontos adatok Idépont Varakozas
Fogyasztéi arindex (szeptember, év/év, végleges) Eurézéna 11:00 1,1% 1,1%
Maginflacio (szeptember, éviév, végleges) Eurézéna 11:00 1% 1%
Jelzaloghitel igénylések (oktdber 11) USA 13:00 1,3% -
NAHB hazarindex (oktdber) USA 16:00 58 57
Bank of America (EPS Q3 2013) USA 13:00 20,8 cent 20,5 cent
IBM (EPS Q3 2013) USA piaczaras utan 3,485 dollar 3,956 dollar
Bank of New York (EPS Q3 2013) USA 12:30 62,1 cent 57,8 cent
American Express (EPS Q3 2013) USA piaczaras utan 109 cent 122,1 cent
eBay (EPS Q3 2013) USA 22:00 43,9 cent 62,7 cent
PepsiCo (EPS Q3 2013) USA 13:00 120,4 cent 117 cent
Stanley Black & Decker (EPS Q3 2013) USA 12:00 178,1 cent 137,8 cent
USA:

Nem sokaig tartott ki a jokedv a tengerentuli piacokon, tovabbra is a koltségvetésrél és az
adossagplafonrdél szo6l6 vitak borzoltak a befekteték kedélyeit (Dow -0,87%, Nasdaq -0,56%, S&P500
-0,71%).

A legutébbi tervezet szerint februar 7-ig megemelnék az adossagplafont, januar 15-ig pedig
feloldanak a kormanyzati leallast. A republikanusok a hataridékkel egyetértenek, de tovabbi
modositasokat javasolnak, amit azonban a Fehér Haz elutasitott.

A Fitch Ratings tegnap piaczaras utan azt kozolte, hogy negativ figyelGlistara tette az Egyesdult
Allamok legjobb ,AAA” besorolasat. A dontés hatterében az addssagplafon korili vitak allnak.

A New Yorki feldolgozdipari index a vartnal rosszabb lett, 6,3 pontrél 1,5 pontra cstkkent a mutaté,
mikézben az elemzdk 4,5 pontra szamitottak.

A Citigroup harmadik negyedéves eredménye valamelyest elmarad az elemz&i varakozasoktol. A
bank arbevétele 18,2 milliard dollar lett, aluimulva a 18,5 milliard dollaros varakozast. Az egy
részvényre juté eredmény pedig 1,02 dollar volt, a vart 1,04 dollarral szemben. A vartnal gyengébb
teljesitmény részben a kétvényforgalombdl szarmazé bevételek 26%-0s visszaesésének tudhato be.
A bevételek csdkkenését koltségcsokkentéssel prébalta ellensulyozni a Citigroup. A papir arfolyama
1,5%-ot esett tegnap.

A Coca-Cola részvényenkeénti tisztitott profitia 53 cent volt a harmadik negyedévben, ami megfelel a
piaci varakozasoknak, és 2 centtel magasabb a tavalyi eredménynél. Az arbevétel pedig 12,03
milliard dollar lett, ami enyhén alulmulta a varakozasokat, és 2,5%-kal rosszabb a tavalyi szamoknal.
A csOkkend arbevételt az er6s6dé piaci versennyel magyarazta a vezérigazgatd. Az arfolyam 0,7%-
0s minuszban zart tegnap.

Az Intel piaczaras utan publikalt eredménye jobb lett a varakozasoknal, a részvényenkénti profit 58
cent lett az 54 centes varakozasokkal és a 60 centes bazissal szemben. Az arbevétel az
elérejelzésekkel 6sszhangban 13,5 milliard dollar volt. A szerver chipek forgalmanak 12%-os
béviilése tudta ellensulyozni a szamitdégép chipek forgalmanak csokkenését. A menedzsment
azonban beszallitéi problémakra figyelmeztetett, ezért a részvény 2%-ot csdkkent zaras utan.

A Yahoo! piaczaras utan 34 centes részvényenkénti profitot jelentett, ami 1 centtel magasabb a
varakozasoknal és 1 centtel elmarad a bazistél. Az er6s6dd piaci versenyt az Alibaba-ban 1évé 24%-
0s részesedés tudta ellensulyozni, amely ndévekvd nyereséget jelentett. Az arfolyam 1,7%-ot
emelkedett zaras utan.

Eurépa:

A nyugat-eurépai piacok jo hangulatban zartak a kereskedést (FTSE100 0,64%, DAX 0,92%, CAC40
0,78%).
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- A német ZEW index 3 és féléves csucsra, a vart 49,6 pont helyett 52,8 pontra emelkedett
oktéberben. Az eur6zénara vonatkozé mutatd 58,6 pontra javult 59,1 pontrol.

Olaj, arany:

- Délutan emelkedésnek indult az arany arfolyama, ahogy a piacok megijedtek attél, hogy tovabbra
sincs megallapodas Amerikaban. Az arany arfolyama 1272,40 dollarrél 1282,38 dollarra emelkedett
tegnap.

- A WTlI tipusu kéolaj arfolyama 102,19 dollarrél 101,21 dollarra csdkkent.

Devizak:
- Aforint arfolyama a 200 napos mozgoatlagot kdzeliti és a tegnapi nap eleji jelentés forintgyengtilés a
nap masodik felére megallt. Az EURHUF 296,11-es arfolyam mellett fejezte be tegnap a kereskedést.
- A 20 napos mozgoatlag ala esett tegnap délelétt a dollar arfolyama, majd a délutani, illetve esti
6rakban egy dollargyengulés volt lathatd, miutan tovabbra sincs megallapodas Amerikaban. Azonban
meég igy is a 20 napos mozgodatlag alatt sikerilt zarnia, az arfolyam a nyité 1,3561-es értékrél 1,3524-
ig csokkent.

Tavol-Kelet:

- A Shanghai index 1,7%-ot, a Hang Seng 0,6%-ot esett ma, mig a Nikkei értéke csak minimalis
mértékl elmozdulast mutatott.

- Az azsiai piacok gyenge teljesitménye mogott els6sorban a globalis félelem all, miutan Amerikaban
tovabbra sem sikerilt megegyezni sem az addssagplafon megemelésérdél, sem pedig a kormanyzat
Ujrainditasarol.

- A shanghai t6zsdén latott méretes eséshez hozzajarult, hogy a befektet6k mar most aggddva varjak
a pénteken publikalandé harmadik negyedéves GDP szamokat.

Hataridés piacok:
- Az amerikai hatarid6s piacok kis pluszban tartézkodnak, mig az eurdpaiak a negativ tartomanyban
vannak ma reggel.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)

I Forgalom (jobb skala, millié darab) —— 20 napos mozgdatlag 30 napos mozgoatlag —— 20 napos mozgdatlag --- 30 napos mozgoatlag
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BUX (pont) 18,583 18,757 18,583 18,714 EUR/HUF 296.21 296.33 295.86 296.00
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Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 15,168 0.9% 11.9% WIG 20 2,490 -0.3% 3.9%
Nasdaq Composite 3,7%4 -0.6% 22.3% PX 976 1.0% -1.8%
Nasdaqg 100 3,245 0.3% 16.8% Hang Seng 23,225 -0.5% 9.5%
FTSE 100 6,549 0.6% 11.6% Russell 2000 1,080 -1.0% 29.2%
RTX 2,109 1.5% -1.4% Nikkei 14,454 0.1% 66.1%

BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas véltozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 82.27 0.5% 21.2% E.On 13.95 0.0% 24.6%
Arcelormittal 11.78 4.4% 0.1% Fiat 6.39 -0.2% 50.6%
Axa 18.51 1.0% 51.1% Infineon 7.32 -0.9% 42.4%
Banco Bilbao 9.06 1.4% 43.6% Linde 142.00 -1.0% 5.8%
Banco Santander 6.71 1.8% 10.8% Lufthansa 1417 0.5% 29.9%
BASF 71.93 0.6% 9.6% Nokia 5.16 4.9% 137.8%
Bayer 88.02 0.8% 25.0% Siemens 90.34 -1.3% 20.2%
BMW 82.77 2.2% 35.8% Telefonica 12.64 1.2% 20.2%
BNP Paribas 54.17 0.9% 33.1% Thyssenkrupp 18.78 1.1% 3.2%
Commerzbank 9.40 1.8% -19.6% Total 44.29 1.5% 12.0%
Daimler 59.26 1.5% 54.6% Unicredit 5.49 0.8% 51.3%
Deutsche Bank 35.93 0.2% 4.3%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Sajtéérteslilések szerint a norvég allami olajalap eladhatja MOL pakettjét. Befektetési politikaja szerint az
alap nem birtokolhat olyan cégben részesedést, ahol megalapozott a korrupcié gyanuja. Az alap tavaly
december végén 1,6%-nyi MOL részvényt birtokolt, de azt nem tudjuk, hogy most mennyi van neki.
Lehet, hogy mar eladta, de az is lehet, hogy erre a kézeljévében kertl sor. Ugyanakkor a pakett eladasa
nem automatikus, arrél egy bizottsag dont. Ha az alap a kdzeljovdben ad el, akkor az eladasi nyomas alé
helyezheti a papirt. A hir kedvezétlen.

Tegnap Tiszaujvarosban letették a MOL csoporthoz tartozé TVK Uj butadién Gzemének alapkovét. A 35
milliard forintos beruhazas keretében felépitend® zem 2015-ben kezdheti meg a termelést. A butadién
gyartas alapvetéen magas marzsu tevékenység, a tervezett bevétel 8-15 milliard forint.

Mosonyi Gyorgy, a MOL Felligyel6 Bizottsaganak elndke 2013. oktéber 15-én 15.000 darab MOL
részvényt értékesitett 15.350 forintos atlagaron. A tranzakciot kdvetéen Mosonyi Gyoérgy tulajdonaban
39.588 darab MOL részvény maradt.


http://www.erstemarket.hu/
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ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
ANY 574 09% 26.2% 57,718 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
Egis 27,870 02%  51.0% 52,725 Tartas 2013.10.01 28,000
E-Star 185 -51% -57.5% 7,430 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 328 15% -31.7% 17,704 Tartas 2013.09.19 351
Magyar Telekom 296 1.0% -27.8% 4,229,102 Csokkentés 2013.09.25 285
MOL 15,270 05% -18.1% 84,746 Tartas 2013.01.28 18,700
OTP 4,346 19%  -1.0% 764,012 Tartas 2013.09.19 4,600
PannErgy 293 -0.7% -51.0% 77,691 felulvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 4,130 0.0% 3.7% 172,192 Vétel 2013.10.01 4,780
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 20 -0.7%  25.9% USA 10 éves 2.73% 0.6 101.5
Tavkozlés 46 -0.8% 3.1% EMU 10 éves 1.91% 5.5 44.2
Olaj 1,421 -0.3%  13.0% Magyar 10 éves 5.63% 1.0 -106.0
Gyobgyszer 431 -08% 12.7% Japan 10 éves 0.65% -2.4 -11.6
Szallitmanyozas 6,643 -02%  29.8% USA 5 éves 1.44% 0.5 74.6
Félvezet6 88 -08%  28.2% EMU 5 éves 0.89% 5.0 37.1
Kézszolgaltatd 37 -1.4% 1.6% Magyar 5 éves 4.87% 1.0 -143.0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0.22% -2.1 21
Hadiipar 2,204 -20%  38.1% EMU 3 honapos 0.06% -0.7 7.8
Magyar referenciahozamok

7.0%

6.5% - _

6.0% -

55% A

3 hénapja
5.0% -
4.5% A
4.0% -

3.5% -

3.0% ‘ ‘ ‘ \
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Alapkamatok (%): MNB 3.60 ECB 0.50 FED 0.25 BOE 0.50 BOJ 0.10 SNB 0.00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa

21,000 - — - BUX Inde; —( - E) —————— 450 Riothe 7(? t—) ——————— 9,000 -
ndex P°" icther DAX Index (pont
19,000 1 = - ,MM'\W WWT uw MMW'” oy (Pomd

& ool f"fwﬁ'*ﬂ”&’ﬁl
17,000 L’WW, MS‘ WWM\.‘, , J“’j 777777777 a0l 1?7' 7“\ 7777777777 8,000 = 5\”* |
000 4 - - - %« i W 7500 + - I AN L.
maml W ! ‘,""W, . "l“f'rml,NT . Wﬁﬂ"‘ vl M ’f’% A

P ¥ 6,000 .ﬁw - - - —M ———————————————

\
sso0f f -
9000+ — — — — - - - - -~ 3000+ — — —
5000+ — — —
7,000 - o o 450+ —
5,000 . . . . . . . 2,500 . . . . . . . 4,000 . . . . . . .
2011 2012 2012 2012 2012 2013 2013 2013 2011 2012 2012 2012 2012 2013 2013 2013 2011 2012 2012 2012 2012 2013 2013 2013
okt. jan. apr. jul. okt jan. apr. jal okt. jan. apr. jul. okt. jan. apr. jal okt. jan. apr. jal. okt. jan. apr. jual
6,000 T 1,800 23,000
OTP (Ft) S&P 500 Index (pont) MOL (Ft)
" [”'.. 21,000 - — — =~ — - — == — =~ =~ -~~~ ——
5,0007———————————————U—— w 1600
i 19,000 + k'”“»‘ T T
M ) Jw y v hm'w‘"f , N,Mn" T ’r ﬂ\».
S A L T (s mor W’\.Mﬂ‘“ B "’°°° ] IW'M R,
~ b
‘g uﬂ,) \" \‘M“'“v/‘ \rw"r‘ so00 L -y M
3,000 + W } 1,200
13000 - — — — — — — - -~~~ — — — —
2,000 + 1,000 + 11,000 +
9,000 +
1,000 + 800
7000+ - - - - - - - -
0 + + + + + + + 600 + + + + + + + 5,000 + + + + + + +
2011 2012 2012 2012 2012 2013 2013 2013 2011 2012 2012 2012 2012 2013 2013 2013 2011 2012 2012 2012 2012 2013 2013 2013
okt. jan. apr. jal. okt. jan. apr. jal okt. jan. apr. jul. okt jan. apr. jal okt. jan. apr. jal. okt. jan. apr. jul
2200~ — — —— — — — — — i MO — — 120 -
Arany/uncia (USD) USD/JPY WTI olaj (USD) "
2000 1 - - - - - - - - - - - sE o 100 - WM&%\, o M,
P/'U UYL
01 —————————————— —— — M "'v
T e e %w""w"‘v sl \M/( ] M ,,,,,,,,,
' \‘ur Mhn vj m“\‘*\ﬁ"“sln 95’***************; ******
1,600 + ﬂﬁ w\“ﬁlww ————— ,,»W ——————
" M+ -—-————————————F-— - 60 - — — —— — - — - — - — -~~~ ——
1400 - — — — — — — — — — — — — — — }t - =M
W'] nvlﬂ\hh’ 85+ -——-—--———————of ~——— -~
I | 0+ ——— -
1200+ — — — — — — — — — — — — — — — — - P R A N
% !
Y,
20+ - -
L 2
800 + + + + + + + i 70 + + + + + + + i 0 + + + + + + + i
2011 2012 2012 2012 2012 2013 2013 2013 2011 2012 2012 2012 2012 2013 2013 2013 2011 2012 2012 2012 2012 2013 2013 2013
okt. jan. apr. jal. okt. jan. apr. jal okt. jan. apr. jal. okt. jan. apr. jal okt. jan. apr. jal. okt. jan. apr. jal.
" T L, 1.45 + 340 +
10 éves hozam (%) EUR/USD EUR/HUF
10 - 1.40 4 2201
135+ -~ ) h ******* "A MM P
9 300 ﬂ §
\ W\ M J ! ,me
130 1 iy 114 ———thq - -
8 - ! 2804 - nM‘ ——————————
1.25 +
71 ! 601
1.20 +
6 s 240+ - - - - - -
5 + + + + + + + 1.10 + + + + + + + i 220 + + + + + + + i
2011 2012 2012 2012 2012 2013 2013 2013 2011 2012 2012 2012 2012 2013 2013 2013 2011 2012 2012 2012 2012 2013 2013 2013
okt. jan. apr. jal. okt. jan. apr. jul. okt. jan. apr. jal. okt. jan. apr. jal okt. jan. apr. jul. okt. jan. apr. jal



o
ERSTE 5 Panorama 2013. oktéber 16.

BEFEKTETESI ZRT.

Alap eszkozérték hozam

2013.10.15 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 66,422.26 -0.05% 6.56% 20.34%
ESPA Stock Global 21,250.35 1.84% 6.39% 19.87%
ESPA Stock Europe Active 39,278.62 2.63% 4.52% 20.67%
ESPA Stock Japan 21,887.66 -1.40% 3.23% 36.09%
ESPA Stock Europe-Emerging 33,605.14 6.38% 2.85% 6.50%
ESPA Stock Global Emerging-Market 46,659.48 3.76% -1.13% 3.81%
ESPA Stock Europe Properties 65,950.49 1.63% 5.34% 17.59%
ESPA Stock Bric (EUR) 92.71 4.93% -5.87% -3.66%
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 113.54 0.32% 0.43% 1.25%
ESPA Bond Intemational 5,937.29 -1.07% 4.89% -6.84%
ESPA Bond Euro Corporate 50,409.19 1.77% 0.73% 9.12%
ESPA Bond Emerging-Markets 51,479.27 2.35% -5.32% 0.38%
ESPA Bond Europe (EUR) 138.87 0.48% 0.81% 1.53%
ESPA Bond Dollar (USD) 127.59 0.14% -2.56% -2.57%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 167.26 0.22% 4.41% -3.32%
ESPA Cash Corporate Plus 38,5637.57 2.38% 2.24% 9.48%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134.33 0.10% 0.00% 0.08%
ESPA Cash Emerging Markets 36,999.15 1.40% -3.12% 4.38%
ESPA Stock Adriatic 1,034.51 1.40% -7.38% 12.92%
ESPA Stock Agricultural 2,398.04 -4.73% 4.13% 0.58%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1,929.69 1.87% 0.07% 5.64%
ESPA Stock Commodities 30,934.39 0.37% 1.89% 3.17%
ESPA Stock Istanbul 112,349.12 -5.28% -21.45% 0.32%
ESPA Stock Pharma 39,486.11 -1.46% 1.13% 18.95%
ESPA Stock Russia 2,009.73 8.09% 9.93% 4.27%
ESPA Stock Techno 9,165.31 2.09% 10.66% 17.55%
ERSTE WWF Stock Umwelt 94.87 8.68% 19.32% 33.71%
ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 2.1849 0.89% 2.04% 4.94%
ERSTE Ingatlan 2.0916 1.30% 2.84% 6.48%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1.3059 1.67% 3.38% 7.89%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1.2287 2.24% 3.85% 5.97%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdvet6 Alap 1.0927 -6.29% 1.90% -5.11%
ERSTE Tokevédett Kamatoptimum 1.3184 1.82% 3.51% 7.87%
ERSTE XL Kotvény Alap 1.7652 1.45% 2.45% 12.94%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1.8254 5.17% 0.27% -1.68%
ERSTE Révid Kétvény 2.8373 2.12% 4.26% 10.14%
ERSTE € Pénzpiaci 1.1133 0.16% 0.41% 0.99%
ERSTE $ Pénzpiaci 1.0937 0.19% 0.49% 1.43%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1.540082 0.79% 1.81% 4.49%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1.2117 0.66% 1.41% 3.18%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csato David 1-235-5123 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Kababik Jézsef 1-235-5124 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6sztébnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontijaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.
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