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BUX 18,551 -0.5% MOL 15,200 0.3% Commerzbank 9.2 -0.3% EUR/HUF 296.12 0.4% Olaj ($) 1024 0.4%
DAX 8,724 0.0% Richter 4,130 0.7% BMW 81.0 0.1% EUR/USD 1.3561 0.1% Arany ($) 1,272 0.0%
S&P 1,710 0.4% OTP 4,265 -2.2% Nokia 49 0.7% USD/HUF 21833 0.3% 10Y hozam 5.62 2.0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Emelkedéssel indult a hét a tengerentulon
- Csokkent az arany, emelkedett a kdolaj

- Elgyengiilt a forint

- Nem volt egyértelm( irany Azsiaban

- Emelkedd arakra szamitunk ma a BET-en

Erste kommentar

Tovabbra is felfelé vezet az irany, legalabbis ami a f6bb piacokat illeti. Tegnap a kezdeti gyengélkedést
kovetben a pozitiv tartomanyba valtottak az amerikai indexek a koltségvetés és az allamaddsag plafon korili
pozitiv nyilatkozatok kapcsan. Raadasul reggelre az is kiderilt, hogy most mar arrél targyalnak a képviselék,
hogy a jelenlegi koltségvetést meghosszabbitjak januar 15-ig, az addssagplafont megemelik ugy, hogy
februarig mikoédhessen a hitelfelvétel, és a képviselbk december 13-ig dontenek a nyitott kérdésekben.
Kbézben a szakértdk ezerrel dolgoznak a részletek kidolgozasan, hogy csutortokig meg lehessen szavazni a
legujabb terveket. Ugyanis a kincstarnak csutértdkre mar ,csak” 30 milliard dollarja marad, amelynek
készdnhetben 1-2 hétig tudna fizetni a szadmlakat. Mindenesetre a ,nagy aggodalmak” kdzepette a DAX ma
reggel arra készil, hogy a 8 770 pontnal Iévé korabbi csucsot megostromolja. A Dow Jones és az S&P500
pedig visszaszaladt a 20 napos mozgdatlagok félé. A BUX igazan siralmas, a 20 és a 200 napos mozgdatlag
kozott vacillal. Talan ma attori a 200 napos atlagot, és igy megerésitést nyerhet az emelkedd trend.

Befektetési jegyek széles valasztéka a NetBrokerben!

> Tovabbi informaciok



http://erstebroker.hu/hu/netbroker_attekintes.html
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Ma megjelené fontos adatok Idépont El6z6 Varakozas
Ipari termelés (augusztus, végleges, tény) Magyarorszag 9:00 0,9% 0,9%
ZEW varakozasok (oktdéber) Eurézona 11:00 58,6 -
ZEW jelenlegi helyzet (oktober) Németorszag 11:00 30,6 31,3
ZEW vérakozasok (oktober) Németorszag 11:00 49,6 49,6
New-Y orki feldolgozéipari index (oktdber) USA 14:30 6,29 7
Citigroup (EPS Q3 2013) USA 14:00 120,3 cent 103,9 cent
Intel (EPS Q3 2013) USA piaczaras utan 57,3 cent 53,5 cent
Johnson & Johnson (EPS Q3 2013) USA piacnyitas eltt 127,1 cent 132,4 cent
Yahoo! (EPS Q3 2013) USA piaczaras utan 15 cent 33,2 cent
Coca-Cola Co (EPS Q3 2013) USA piacnyitas el6tt 50,4 cent 53,3 cent
USA:

- Emelkedésrél szélt a hét els6 kereskedési napja a tengerentulon, az addssagplafonnal és a
koltségvetési egyeztetésekkel kapcsolatos optimista nyilatkozatok segitették a piacokat (Dow 0,42%,
Nasdaq 0,61%, S&P500 0,4%).

- A helyi id6 szerint 15 6rara tervezett egyeztetést azonban elhalasztotta a Fehér Haz, amit azzal
indokolt, hogy igy tdbb idét biztositanak a targyalason részt vevd feleknek.

- A legfrissebb hirek szerint a politikusok ma délutan talalkozhatnak, és akar mar ma meglehet a
megallapodas. A legujabb tervezet arrdl szol, hogy az addssagplafont 2014 februar elejéig
fuggesztenék fel, a kormanyzat mikddése pedig 2014 januar 15-ig lenne biztositott. A
koltségvetéssel kapcsolatos kérdésekben pedig december 13-ig kellene egyezségre jutniuk a
politikusoknak.

- Tegnap Kolombusz napja miatt banki szinnap volt, ezért meghatarozé makroadatokat nem
publikaltak.

- A héten az addssagplafonnal kapcsolatos vitdak mellett a gyorsjelentésekre figyelhetnek a befektetdk,
szamos fontos jelentés fog napvilagot latni. A Coca-Cola, a Citigroup, az Intel és a Yahoo! is ma
jelentenek, de a héten ismerhetjiuk meg az American Express, az IBM, az eBay, a Google, a Verizon,
a Goldman Sachs és a General Electric szamait is.

Eurépa:
- Ovatos napon beliili emelkedéssel telt a tegnapi kereskedés a nyugat-eurépai bérzéken (FTSE100
0,32%, DAX -0,01%, CAC40 0,07%).
- Az augusztusi ipari kibocsatas az eur6zonaban a vartnal kedvez6bben alakult, 0,8% helyett 1%-os
bévilést publikaltak.

- Még az év vége elétt kiléphet az uniés mentdprogrambdl irorszag és Spanyolorszag, ezt a holland
pénzigyminiszter, az Eurécsoport elndke, Jeroen Dijsselbloem kozdlte tegnap Luxemburgban.

Olaj, arany:

- Er6s6déssel inditotta az arany a tegnapi kereskedést, 1.274 dollarrdl 1.290 dollarig rallyzott az
arfolyam, ahol hirtelen iranyt valtott és 1.272 dollarig esett zarasig. A ma reggeli kereskedésben is
folytatédik a lejtmenet, 1.270 dollarnal jar a kurzus.

- Emelkedéssel telt a tegnapi kereskedés a kdolaj piacan, 101,4 dollarrél 102,1 dollarig er6sodott a
nyersanyag. A napokban a 20 napos mozgoatlagot tesztelheti vissza az arfolyam 103,3 dollarnal.

Devizak:
- A tegnap reggeli, 295 alatti szintr6l gyengllésnek indult a forint az euréval szemben, és gyors
Utemben kozelitett a 200 napos mozgdatlag felé, sét, egészen 296,78-ig is felszurt napon belll az
arfolyam. Ma reggel kissé 296 fol6tti arfolyam mellett kereskednek az EUR/HUF devizaparral.
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- Tovabbra is a 20 napos mozgodatlagon tartézkodik az EUR/USD arfolyama. A tegnapi nap folyaman
az adodssagplafonnal kapcsolatos pozitiv nyilatkozatok ellenére gyengult a dollar, és 1,3545-r6l
1,3561-ig emelkedett az arfolyam, mikézben napon bellil 1,36 magassagaban is jart a devizapar
jegyzése.

Tavol-Kelet:
- A Nikkei 0,2%-ot, a Hang Seng 0,3%-ot emelkedett, mik6zben a Shanghai index értéke 0,5%-kal
csokkent, miutan ma Japanban és Hongkongban is Ujraindult a kereskedés.

- A ma reggel megjelent végleges augusztusi japan ipari termelés év/év alapon 0,4%-0s visszaesést
mutatott, ami meghaladja a korabbian mért 0,2%-0s visszaesést.

Hataridés piacok:
- Pozitiv hangulat uralkodik a hataridés piacokon ma reggel.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)

I Forgalom (jobb skala, millié darab) ——20 napos mozgdatlag - -- 30 napos mozgdatlag —— 20 napos mozgéatlag --- 30 napos mozgdatlag
21,000 305

300 -
19,500

18,000

Erték (pont)

16,500
285

15,000 280 T T T

jul. 16. aug. 14. szept. 16. jal. 12. aug. 13. szept. 12. okt. 14.
Nyité Max. Min. Zaro Nyito Max. Min. Zard
BUX (pont) 18,580 18,596 18,480 18,551 EUR/HUF 296.42 296.68 295.72 296.07

Nemzetkozi részvényindexek

valtozas vaéltozas
Zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 15,301 0.4% 14.0% WIG 20 2,499 0.4% 51%
Nasdaq Composite 3,815 0.6% 24.5% PX 967 0.4% -2.1%
Nasdaq 100 3,256 0.7% 18.8% Hang Seng 23,296 0.3% 10.2%
FTSE 100 6,508 0.3% 12.1% Russell 2000 1,090 0.6% 31.6%
RTX 2,077 0.3% -1.3% Nikkei 14,437 0.2% 69.2%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 81.83 0.2% 21.7% E.On 13.95 1.7% 23.9%
Arcelormittal 11.29 3.4% 0.4% Fiat 6.41 0.2% 50.8%
Axa 18.33 0.7% 54.9% Infineon 7.39 -1.5% 47.5%
Banco Bilbao 8.94 0.6% 50.1% Linde 143.47 -0.2% 8.2%
Banco Santander 6.60 1.1% 13.6% Lufthansa 14.10 -0.7% 30.6%
BASF 71.50 0.3% 9.7% Nokia 492 0.7% 146.7%
Bayer 87.31 0.0% 27.5% Siemens 91.52 -0.1% 23.2%
BMW 81.02 0.1% 33.3% Telefonica 12.49 0.4% 22.8%
BNP Paribas 53.70 0.6% 37.7% Thyssenkrupp 18.58 0.7% 4.3%
Commerzbank 9.24 0.3% -17.8% Total 43.63 0.0% 13.3%
Daimler 58.39 0.0% 52.7% Unicredit 544 0.2% 56.9%
Deutsche Bank 35.85 0.5% 8.4%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!



http://www.erstemarket.hu/
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ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
ANY 569 16% 26.4% 2,478 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
Egis 27,810 -0.1%  50.3% 14,249 Tartas 2013.10.01 28,000
E-Star 195 0.5% -55.2% 1,289 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 323 -0.3% -32.3% 10,795 Tartas 2013.09.19 351
Magyar Telekom 293 -0.3% -28.7% 1,910,393 Csokkentés 2013.09.25 285
MOL 15,200 03% -17.9% 16,768 Tartas 2013.01.28 18,700
OTP 4,265 22%  0.7% 394,574 Tartas 2013.09.19 4,600
PannErgy 295 1.0% -50.9% 14,357 felulvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 4,130 0.7% 4.8% 179,607 Vétel 2013.10.01 4,780
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 20 05%  27.6% USA 10 éves 2.72% 3.3 105.7
Tavkozlés 46 -0.6% 4.2% EMU 10 éves 1.86% -0.5 414
Olaj 1,426 05% 15.5% Magyar 10 éves 5.62% 2.0 -118.0
Gydgyszer 434 05% 15.1% Japan 10 éves 0.66% 0.7 -94
Szallitmanyozas 6,654 01%  31.4% USA 5 éves 1.45% 3.0 78.8
Félvezeté 89 0.7%  31.7% EMU 5 éves 0.84% -1.4 344
Kézszolgaltatod 38 -0.5% 3.4% Magyar 5 éves 4.86% 3.0 -152.0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0.24% 0.5 4.3
Hadiipar 2,250 05% 43.1% EMU 3 honapos 0.06% -0.0 39
Magyar referenciahozamok

6.5%

6.0% -

55% A 3 hénapja

5.0% -

4.5% -

4.0% -

3.5% A

3.0% \ \ \ \

0év 3 év 6 év 9év 12 év 15 év

Alapkamatok (%): MNB 3.60 ECB 0.50 FED 0.25 BOE 0.50 BOJ 0.10 SNB 0.00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2013.10.14 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 66,077.95 -0.32% 3.40% 18.42%
ESPA Stock Global 21,060.80 1.24% 2.86% 17.56%
ESPA Stock Europe Active 39,056.39 2.33% 3.05% 18.57%
ESPA Stock Japan 21,802.00 -2.14% 1.54% 35.87%
ESPA Stock Europe-Emerging 33,587.43 7.66% 0.24% 4.84%
ESPA Stock Global Emerging-Market 46,589.49 4.34% -3.22% 3.03%
ESPA Stock Europe Properties 65,335.14 1.28% 2.57% 15.96%
ESPA Stock Bric (EUR) 92.71 4.93% -5.87% -3.66%
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 113.53 0.32% 0.43% 1.27%
ESPA Bond Intemational 5,920.77 -1.31% -5.31% -7.63%
ESPA Bond Euro Corporate 50,212.82 1.33% 0.15% 8.39%
ESPA Bond Emerging-Markets 51,278.86 2.46% 6.22% -0.14%
ESPA Bond Europe (EUR) 138.80 0.41% -0.84% 1.74%
ESPA Bond Dollar (USD) 127.57 0.30% -2.48% -2.51%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 167.27 0.47% 4.31% -3.12%
ESPA Cash Corporate Plus 38,380.15 2.02% 1.27% 8.58%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134.32 0.10% 0.01% 0.08%
ESPA Cash Emerging Markets 36,832.78 1.20% 4.22% 3.51%
ESPA Stock Adriatic 1,039.46 1.93% -7.19% 12.92%
ESPA Stock Agricultural 2,386.02 -5.16% -7.40% -0.98%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1,928.31 1.99% -0.83% 4.74%
ESPA Stock Commodities 30,699.39 -0.26% -2.54% 1.10%
ESPA Stock Istanbul 112,025.03 -1.84% -21.44% -0.55%
ESPA Stock Pharma 39,271.95 -2.09% 0.16% 17.73%
ESPA Stock Russia 2,013.95 9.23% 5.83% 2.06%
ESPA Stock Techno 9,107.05 1.68% 7.38% 16.08%
ERSTE WWF Stock Umwelt 94.99 9.33% 16.32% 33.28%
ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 2.1847 0.88% 2.04% 4.95%
ERSTE Ingatlan 2.0913 1.30% 2.85% 6.49%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1.3053 1.67% 3.41% 791%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1.2282 2.21% 3.72% 5.98%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdvet6 Alap 1.0976 -5.13% 0.64% -4.83%
ERSTE Tokevédett Kamatoptimum 1.3178 1.80% 3.55% 7.89%
ERSTE XL Kotvény Alap 1.766 1.61% 3.09% 14.36%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1.8231 5.52% -2.01% -2.59%
ERSTE Révid Kétvény 2.8352 2.15% 4.30% 10.19%
ERSTE € Pénzpiaci 1.1132 0.15% 0.41% 0.99%
ERSTE $ Pénzpiaci 1.0936 0.19% 0.48% 1.43%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1.539970 0.79% 1.81% 4.49%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1.2116 0.66% 1.41% 3.18%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csato David 1-235-5123 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Kababik Jézsef 1-235-5124 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6sztébnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontijaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

