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BUX 18,679 1.5% MOL 15,385 1.3% Commerzbank 94 6.4% EUR/HUF 294.55 -0.5% Olaj ($) 103.0 1.4%
DAX 8,686 2.0% Richter 4,121 1.8% BMW 80.9 23% EUR/USD 1.3520 -0.0% Arany ($) 1,288 -1.4%
S&P 1,693 2.2% OTP 4,320 2.8% Nokia 49 3.8% USD/HUF 217.90 -0.4% 10Y hozam 5.68 -6.0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Korvonalazodni latszik a megoldas, nagyot emelkedett USA
- Az arany felfelé, a kbolaj lefelé mozgott tegnap

- Attérte a 295-6s szintet a forint

- Azsiaban is ragadds a jokedv

- Dollarkétvényt bocsatott ki az MFB

- Enyhe emelkedés johet ma a BET-en

Erste kommentar

Siralmas lett a munkanélkiiliségi adat az allam leallasa miatt, de kit érdekel, amikor megvan a ,deal’! Igaz,
hogy csak atmenetileg, 6 hétre. Addig talan tényleg meggyeznek az uj allamadéssag plafonrdl és talan a
koltségvetésrél is. Addig is, az allami alkalmazottak jelentds része kényszerszabadsagon otthon marad, ez
pedig rombolja a GDP-t. Vagyis a rally a shortosok rémiiletének kdszénhetd, és azt mutatja, hogy a piacok
ersek. Ugyanakkor a sztori még messze nem ért véget, habar a targyalasok konstruktivabb mederben
folynak most mar. Az indexek viszont jol viselkedtek, a DAX a 20 napos mozgdatlag félé szaguldott, a BUX is
a 200 napos félé tudott emelkedni. igy ma is emelkedésre szamitunk, persze sokkal kisebb mértékiire, mint
tegnap.

Befektetési jegyek széles valasztéka a NetBrokerben!

> Tovabbi informaciok



http://erstebroker.hu/hu/netbroker_attekintes.html
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Ma megjelené fontos adatok Idépont El6z6 Varakozas
Nagykereskedelmi arindex (szeptember, év/év, tény) Németorszag 08:00 1,7% 2,2%
Fogyasztéi arindex (szeptember, év/év, végleges, tény) Németorszag 08:00 1,4% 1,4%
Fogyasztdi arindex (szeptember, év/év, tény) Magyarorszag 09:00 1,3% 1,4%
Michigani Egyetem fogyasztoi bizalmi index (oktober, elézetes) USA 15:55 77,5 75,6
JPMorgan Chase (EPS Q3 2013) USA 13:00 142,5 cent 128,8 cent
Wells Fargo (EPS Q3 2013) USA 14:00 88 cent 97,3 cent
USA:

- Er6teljes emelkedéssel zartdk a pénteki kereskedést a tengerentuli borzék annak koészdnhetéen,
hogy ideiglenes megoldas latszik kérvonalazédni az addssagplafon megemelésére (Dow 2,18%,
Nasdaq 2,26%, S&P500 2,21%).

- Csutortok éjszaka azonban még nem szlletett meg az egyezség az addssagplafon rovidtavu
megemelésérél. A republikanusoknak az a javaslata, hogy hat hetes id6tartamra emeljék meg a
plafont, de az allamhaztartas leallasa tovabbra is érvényben maradna, igy folytatodnanak a
koltségcsokkentésrél sz6lo targyalasok. Bar tegnap még nem éllapodtak meg a politikusok, de a
targyalasok pozitiv hangvétellek, igy a piac arra szamit, hogy hamarosan megszulethet az ideiglenes
megoldas.

- Afriss segélykérelmek szama Iényegesen rosszabb lett a vartnal, ez azonban most nem érdekelte a
piacokat. A kérelmek szama 66.000 fével 374.000 fére, vagyis hat havi csucsra emelkedett, mikézben
az elemzék 310.000 fére szamitottak. A rossz adatot egy korabbi technikai hibaval és a részleges
leallassal magyaraztak.

- Ma a Michigani Egyetem fogyasztdi bizalmi indexének oktoberi el6zetes értékét publikaljak, illetve a
JP Morgan és a Wells Fargo teszi k6zzé negyedéves szamait.

Eurépa:

- A nyugat-eurdpai borzék is er6stdéssel zartak a kereskedést (FTSE100 1,45%, DAX 1,99%, CAC40
2,2%).

Olaj, arany:
- A piacon tapasztalt j6 hangulat padléra kildte az arany arfolyamat, az 1.304 dollaros nyitas utan

1.286 dollarig esett az arfolyam. Az 1.300 dollaros tamasz térésével az 1.272 dollaros szintig eshet a
kovetkez6 napokban a kurzus.

- Akobolaj hirtelen iranyt valtott tegnap, 101,5 dollarrél 103 dollarig emelkedett az arfolyam.

Devizak:
- A pozitiv nemzetkézi hangulatban nagyot er8sddétt a forint arfolyama az eurdval szemben, ami
295,36-r8l 294,55-re csOkkent, és igy attorte a 295-6s tamaszszintet is.

- Visszafogott dollarerésédést hozott a tegnapi nap, az arfolyam 1,3524-r6l 1,3520-ra cstkkent, annak
ellenére is, hogy egyre kdzelebbinek tlinik az addéssagplafon atmeneti megemelése. Az arfolyam
felulrél a 20 napos mozgdatlagra kezdett el rasimulni.

Tavol-Kelet:

- Az amerikai optimizmus az azsiai piacokon is éreztette hatasat, a Shanghai index 1,6%-ot, a Hang
Seng 1,3%-ot, a Nikkei pedig 1,1%-ot emelkedett.

- A hongkongi és a japan t6zsde is zarva tart hétfén, igy ezeken a piacokon legkdzelebb kedden lehet
majd kereskedni.

- Akinai jegybank alelndke szerint a kinai névekedés az idei évben meghaladhatja a hivatalos 7,5%-o0s
célkitlzést, mivel a harmadik negyedévben felpérgott a gazdasag.
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- A reggel 8 o6rakor publikalt szeptemberi kinai autoértékesitések meghaladtak a varakozasokat, és a
vart 1,5 millié helyett 1,59 millié darabot sikerult eladni.

Hataridés piacok:

- Minden hataridds index pluszban volt ma reggel.

BUX Index (napi felbontas)

I Forgalom (jobb skala, millié darab)

—— 20 napos mozgoatlag

30 napos mozgoatlag

21,000

19,500 A

18,000

Erték (pont)

16,500

k10
15,000 hhﬂlllllllllluuj,[umluluum,lmhlhluMI,l— 0

EUR/HUF (napi felbontas)
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jar. 11. aug. 9. szept. 11. okt. 10. jal. 9. aug. 8. szept. 9. okt. 9.
Nyitd Max. Min. Zaré Nyitd Max. Min. Zaro
BUX (pont) 18,446 18,679 18,440 18,679 EUR/HUF 294 .84 295.02 294 .16 294.57
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas véltozas
zaro érték napi 52 hét zaré érték napi 52 het
Dow Jones 15,126 2.2% 13.5% WIG 20 2,469 3.5% 3.1%
Nasdaq Composite 3,761 2.3% 23.3% PX 966 0.5% -2.0%
Nasdaq 100 3,211 2.2% 18.1% Hang Seng 23,238 1.2% 10.7%
FTSE 100 6,430 1.5% 10.3% Russell 2000 1,070 2.5% 28.9%
RTX 2,090 1.8% -2.3% Nikkei 14,355 1.1% 68.0%
BETa - Eurdpai blue-chipek a BET-en
valtozas valtozas
zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 het
Adidas 81.20 2.6% 22.4% E.On 14.27 1.4% 21.6%
Arcelormittal 10.77 3.2% -6.6% Fiat 6.40 2.6% 45.9%
Axa 18.27 4.9% 56.6% Infineon 7.44 2.6% 46.7%
Banco Bilbao 8.84 3.2% 46.9% Linde 142.30 0.2% 7.8%
Banco Santander 6.57 3.4% 12.3% Lufthansa 14.23 0.8% 31.5%
BASF 71.90 2.6% 10.9% Nokia 4.89 3.8% 148.4%
Bayer 85.98 1.9% 25.8% Siemens 91.11 2.3% 22.6%
BMW 80.90 2.3% 33.3% Telefonica 1242 2.6% 21.7%
BNP Paribas 53.39 3.7% 37.6% Thyssenkrupp 18.36 1.3% 4.7%
Commerzbank 9.41 6.4% -12.9% Total 43.64 1.3% 12.6%
Daimler 58.55 1.8% 53.8% Unicredit 5.46 2.3% 55.9%
Deutsche Bank 35.21 3.0% 7.0%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!



http://www.erstemarket.hu/
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Vallalati hirek

- MOL: Hernadi Zsolt véddje fellebbezett a letartoztatas ellen. A horvat birésag azonban addig nem 6haijtja
targyalni a kérelmet, amig Hernadit le nem tartoztatjak. Bar a hir negativ, arfolyamhatédsra nem
szamitunk.

Gazdasagi hirek

- A MFB dollarkétvény bocsatott ki 750 millié dollar értékben. A 7 éves kotvény kamata 6,26%. A
fészervez6 a Citigroup, a Deutsche Bank és a JP Morgan voltak. A I1épés arra utal, hogy hamarosan a
magyar allam is kétvényt bocsat ki.
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ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
ANY 570 0.7%  27.5% 42,637 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
Egis 27,775 02%  53.7% 22,653 Tartas 2013.10.01 28,000
E-Star 190 27% -55.6% 4,600 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 330 12% -32.4% 34,672 Tartas 2013.09.19 351
Magyar Telekom 292 -1.7% -29.1% 5,286,408 Csokkentés 2013.09.25 285
MOL 15,385 1.3% -16.7% 71,142 Tartas 2013.01.28 18,700
OTP 4,320 2.8% 0.2% 493,858 Tartas 2013.09.19 4,600
PannErgy 290 -0.3% -51.4% 19,349 felulvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 4,121 1.8% 5.7% 1,025,235 Vétel 2013.10.01 4,780
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 20 29%  26.0% USA 10 éves 2.67% -0.7 100.4
Tavkozlés 46 1.4% 2.4% EMU 10 éves 1.87% 5.7 38.0
Olaj 1,407 1.7%  13.9% Magyar 10 éves 5.68% -6.0 -147.0
Gybgyszer 429 1.7%  16.0% Japan 10 éves 0.66% 0.2 -9.9
Szallitmanyozas 6,611 23% 32.2% USA 5 éves 1.42% -0.8 75.7
Félvezet6 87 29%  31.0% EMU 5 éves 0.87% 3.6 33.7
Kézszolgaltatd 38 1.5% 3.4% Magyar 5 éves 4.92% -3.0 -173.0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0.23% 0.1 4.8
Hadiipar 2,223 31% 42.5% EMU 3 honapos 0.07% -0.2 43
Magyar referenciahozamok
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2013.10.10 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 64,835.42 -2.67% 0.67% 14.47%
ESPA Stock Global 20,643.40 -0.84% 0.53% 13.98%
ESPA Stock Europe Active 38,271.74 0.28% 0.56% 15.49%
ESPA Stock Japan 21,641.51 -3.81% 3.70% 30.47%
ESPA Stock Europe-Emerging 33,260.45 9.74% -2.06% 3.28%
ESPA Stock Global Emerging-Market 46,049.29 4.21% -5.84% 0.73%
ESPA Stock Europe Properties 64,207.78 0.08% 1.90% 13.84%
ESPA Stock Bric (EUR) 92.71 4.93% -5.87% -3.66%
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 113.48 0.20% 0.42% 1.24%
ESPA Bond Intemational 5,959.04 -2.42% -5.42% -71.61%
ESPA Bond Euro Corporate 50,334.94 1.23% 0.20% 7.86%
ESPA Bond Emerging-Markets 51,285.67 2.62% 6.35% -0.43%
ESPA Bond Europe (EUR) 138.84 0.63% 0.67% 1.78%
ESPA Bond Dollar (USD) 127.56 0.58% -2.19% -2.31%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 167.04 0.99% 4.01% -2.89%
ESPA Cash Corporate Plus 38,452.40 1.68% 0.96% 8.07%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134.30 0.09% 0.01% 0.06%
ESPA Cash Emerging Markets 36,773.09 0.78% 4.92% 2.94%
ESPA Stock Adriatic 1,042.54 1.99% -7.64% 12.90%
ESPA Stock Agricultural 2,399.02 -5.25% -8.22% -1.63%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1,925.14 2.08% -1.95% 2.82%
ESPA Stock Commodities 30,254.28 -1.73% -5.28% -1.43%
ESPA Stock Istanbul 110,325.19 -1.45% -21.30% -0.31%
ESPA Stock Pharma 38,600.49 -3.96% -1.46% 13.88%
ESPA Stock Russia 2,002.14 11.55% 1.51% 0.40%
ESPA Stock Techno 8,903.02 -0.50% 3.71% 11.54%
ERSTE WWF Stock Umwelt 92.96 7.25% 14.13% 28.75%
ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 2.1840 0.90% 2.08% 4.99%
ERSTE Ingatlan 2.0903 1.32% 2.87% 6.52%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1.3048 1.66% 3.45% 7.94%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1.2242 1.69% 3.44% 6.03%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdvet6 Alap 1.0843 -6.81% 0.81% -4.61%
ERSTE Tokevédett Kamatoptimum 1.3174 1.80% 3.61% 7.92%
ERSTE XL Kotvény Alap 1.7525 0.80% 2.84% 14.01%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1.8231 7.66% -1.85% -2.13%
ERSTE Révid Kétvény 2.833 2.10% 4.30% 10.23%
ERSTE € Pénzpiaci 1.1132 0.16% 0.42% 1.00%
ERSTE $ Pénzpiaci 1.0936 0.20% 0.50% 1.45%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1.539529 0.80% 1.85% 4.53%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1.2112 0.66% 1.42% 3.19%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csato David 1-235-5123 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Kababik Jézsef 1-235-5124 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6sztébnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontijaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

