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BUX 18,679 1.5% MOL 15,385 1.3% Commerzbank 9.4 6.4% EUR/HUF 294.55 -0.5% Olaj ($) 103.0 1.4%
DAX 8,686 2.0% Richter 4,121 1.8% BMW 80.9 2.3% EUR/USD 1.3520 -0.0% 1,288 -1.4%Arany ($)
S&P 1,693 2.2% OTP 4,320 2.8% Nokia 4.9 3.8% USD/HUF 217.90 -0.4% 10Y hozam 5.68 -6.0   
előző napi záró adatok 
 
 
 
Piaci áttekintés 
 
- Körvonalazódni látszik a megoldás, nagyot emelkedett USA 

- Az arany felfelé, a kőolaj lefelé mozgott tegnap  

- Áttörte a 295-ös szintet a forint 

- Ázsiában is ragadós a jókedv 

- Dollárkötvényt bocsátott ki az MFB 

- Enyhe emelkedés jöhet ma a BÉT-en 

 
 
 
Erste kommentár 
 
Siralmas lett a munkanélküliségi adat az állam leállása miatt, de kit érdekel, amikor megvan a „deal”! Igaz, 
hogy csak átmenetileg, 6 hétre. Addig talán tényleg meggyeznek az új államadósság plafonról és talán a 
költségvetésről is. Addig is, az állami alkalmazottak jelentős része kényszerszabadságon otthon marad, ez 
pedig rombolja a GDP-t. Vagyis a rally a shortosok rémületének köszönhető, és azt mutatja, hogy a piacok 
erősek. Ugyanakkor a sztori még messze nem ért véget, habár a tárgyalások konstruktívabb mederben 
folynak most már. Az indexek viszont jól viselkedtek, a DAX a 20 napos mozgóátlag fölé száguldott, a BUX is 
a 200 napos fölé tudott emelkedni. Így ma is emelkedésre számítunk, persze sokkal kisebb mértékűre, mint 
tegnap.  
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Ma megjelenő fontos adatok Ország Időpont Előző Várakozás

Nagykereskedelmi árindex (szeptember, év/év, tény) Németország 08:00 -1,7% -2,2%
Fogyasztói árindex (szeptember, év/év, végleges, tény) Németország 08:00 1,4% 1,4%
Fogyasztói árindex (szeptember, év/év, tény) Magyarország 09:00 1,3% 1,4%
Michigani Egyetem fogyasztói bizalmi index (október, előzetes) USA 15:55 77,5 75,6
JPMorgan Chase (EPS Q3 2013) USA 13:00 142,5 cent 128,8 cent
Wells Fargo (EPS Q3 2013) USA 14:00 88 cent 97,3 cent

 
 
Nemzetközi hírek 
 

USA: 
- Erőteljes emelkedéssel zárták a pénteki kereskedést a tengerentúli börzék annak köszönhetően, 

hogy ideiglenes megoldás látszik körvonalazódni az adósságplafon megemelésére (Dow 2,18%, 
Nasdaq 2,26%, S&P500 2,21%).  

- Csütörtök éjszaka azonban még nem született meg az egyezség az adósságplafon rövidtávú 
megemeléséről. A republikánusoknak az a javaslata, hogy hat hetes időtartamra emeljék meg a 
plafont, de az államháztartás leállása továbbra is érvényben maradna, így folytatódnának a 
költségcsökkentésről szóló tárgyalások. Bár tegnap még nem állapodtak meg a politikusok, de a 
tárgyalások pozitív hangvételűek, így a piac arra számít, hogy hamarosan megszülethet az ideiglenes 
megoldás.  

- A friss segélykérelmek száma lényegesen rosszabb lett a vártnál, ez azonban most nem érdekelte a 
piacokat. A kérelmek száma 66.000 fővel 374.000 főre, vagyis hat havi csúcsra emelkedett, miközben 
az elemzők 310.000 főre számítottak. A rossz adatot egy korábbi technikai hibával és a részleges 
leállással magyarázták. 

- Ma a Michigani Egyetem fogyasztói bizalmi indexének októberi előzetes értékét publikálják, illetve a 
JP Morgan és a Wells Fargo teszi közzé negyedéves számait.  

 
Európa: 

- A nyugat-európai börzék is erősödéssel zárták a kereskedést (FTSE100 1,45%, DAX 1,99%, CAC40 
2,2%). 

 
Olaj, arany: 

- A piacon tapasztalt jó hangulat padlóra küldte az arany árfolyamát, az 1.304 dolláros nyitás után 
1.286 dollárig esett az árfolyam. Az 1.300 dolláros támasz törésével az 1.272 dolláros szintig eshet a 
következő napokban a kurzus.  

- A kőolaj hirtelen irányt váltott tegnap, 101,5 dollárról 103 dollárig emelkedett az árfolyam. 
 
Devizák: 

- A pozitív nemzetközi hangulatban nagyot erősödött a forint árfolyama az euróval szemben, ami 
295,36-ről 294,55-re csökkent, és így áttörte a 295-ös támaszszintet is. 

- Visszafogott dollárerősödést hozott a tegnapi nap, az árfolyam 1,3524-ről 1,3520-ra csökkent, annak 
ellenére is, hogy egyre közelebbinek tűnik az adósságplafon átmeneti megemelése. Az árfolyam 
felülről a 20 napos mozgóátlagra kezdett el rásimulni. 

 
Távol-Kelet: 

- Az amerikai optimizmus az ázsiai piacokon is éreztette hatását, a Shanghai index 1,6%-ot, a Hang 
Seng 1,3%-ot, a Nikkei pedig 1,1%-ot emelkedett. 

- A hongkongi és a japán tőzsde is zárva tart hétfőn, így ezeken a piacokon legközelebb kedden lehet 
majd kereskedni. 

- A kínai jegybank alelnöke szerint a kínai növekedés az idei évben meghaladhatja a hivatalos 7,5%-os 
célkitűzést, mivel a harmadik negyedévben felpörgött a gazdaság. 
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- A reggel 8 órakor publikált szeptemberi kínai autóértékesítések meghaladták a várakozásokat, és a 
várt 1,5 millió helyett 1,59 millió darabot sikerült eladni. 

 
Határidős piacok: 

- Minden határidős index pluszban volt ma reggel.  
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Nyitó Max. Min. Záró
BUX (pont) 18,446 18,679 18,440 18,679

Nyitó Max. Min. Záró
EUR/HUF 294.84 295.02 294.16 294.57

záró érték napi 52 hét záró érték napi 52 hét
Dow Jones 15,126 2.2% 13.5% WIG 20 2,469 3.5% 3.1%
Nasdaq Composite 3,761 2.3% 23.3% PX 966 0.5% -2.0%

-2.3%

Nasdaq 100 3,211 2.2% 18.1% Hang Seng 23,238 1.2% 10.7%
FTSE 100 6,430 1.5% 10.3% Russell 2000 1,070 2.5% 28.9%
RTX 2,090 1.8% Nikkei 14,355 1.1% 68.0%

változás
Nemzetközi részvényindexek

változás

 
 
 
 

záróár napi 52 hét záróár napi 52 hét
Adidas 81.20 2.6% 22.4% E.On 14.27 1.4% -21.6%

-6.6%

-12.9%

Arcelormittal 10.77 3.2% Fiat 6.40 2.6% 45.9%
Axa 18.27 4.9% 56.6% Infineon 7.44 2.6% 46.7%
Banco Bilbao 8.84 3.2% 46.9% Linde 142.30 0.2% 7.8%
Banco Santander 6.57 3.4% 12.3% Lufthansa 14.23 0.8% 31.5%
BASF 71.90 2.6% 10.9% Nokia 4.89 3.8% 148.4%
Bayer 85.98 1.9% 25.8% Siemens 91.11 2.3% 22.6%
BMW 80.90 2.3% 33.3% Telefonica 12.42 2.6% 21.7%
BNP Paribas 53.39 3.7% 37.6% Thyssenkrupp 18.36 1.3% 4.7%
Commerzbank 9.41 6.4% Total 43.64 1.3% 12.6%
Daimler 58.55 1.8% 53.8% Unicredit 5.46 2.3% 55.9%
Deutsche Bank 35.21 3.0% 7.0%

változás
BÉTa - Európai blue-chipek a BÉT-en

változás

 
A BÉTa piac árfolyamadatait díjmentesen követheti valós időben a www.erstemarket.hu honlapon! 

3 

http://www.erstemarket.hu/


 

2013. október 11. Panoráma 

 
Vállalati hírek 
 
- MOL: Hernádi Zsolt védője fellebbezett a letartóztatás ellen. A horvát bíróság azonban addig nem óhajtja 

tárgyalni a kérelmet, amíg Hernádit le nem tartóztatják. Bár a hír negatív, árfolyamhatásra nem 
számítunk.  

 
 
 
Gazdasági hírek 
 
- A MFB dollárkötvény bocsátott ki 750 millió dollár értékben. A 7 éves kötvény kamata 6,26%. A 

főszervező a Citigroup, a Deutsche Bank és a JP Morgan voltak. A lépés arra utal, hogy hamarosan a 
magyar állam is kötvényt bocsát ki.  
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Fontosabb adatok 
 
ERSTE ajánlások

záróár forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajánlás Dátumtól Célár
ANY 570 0.7% 27.5% 42,637 felülvizsgálat alatt 2013.02.18 felülvizsgálat alatt
Egis 27,775 0.2% 53.7% 22,653 Tartás 2013.10.01 28,000
E-Star 190 2.7% -55.6%

-32.4%
292 -1.7% -29.1%

-16.7%

290 -0.3% -51.4%

100.4
1.87% 5.7 38.0

0.66% 0.2
75.7

0.87% 3.6 33.7

0.23% 0.1 4.8
4.3

4,600 felülvizsgálat alatt 2011.05.17 felülvizsgálat alatt
FHB 330 1.2% 34,672 Tartás 2013.09.19 351
Magyar Telekom 5,286,408 Csökkentés 2013.09.25 285
MOL 15,385 1.3% 71,142 Tartás 2013.01.28 18,700
OTP 4,320 2.8% 0.2% 493,858 Tartás 2013.09.19 4,600
PannErgy 19,349 felülvizsgálat alatt 2013.02.20 felülvizsgálat alatt
Richter 4,121 1.8% 5.7% 1,025,235 Vétel 2013.10.01 4,780

Államkötvények

záró érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 20 2.9% 26.0% USA 10 éves 2.67% -0.7
Távközlés 46 1.4% 2.4% EMU 10 éves
Olaj 1,407 1.7% 13.9% Magyar 10 éves 5.68% -6.0 -147.0
Gyógyszer 429 1.7% 16.0% Japán 10 éves -9.9
Szállítmányozás 6,611 2.3% 32.2% USA 5 éves 1.42% -0.8
Félvezető 87 2.9% 31.0% EMU 5 éves
Közszolgáltató 38 1.5% 3.4% Magyar 5 éves 4.92% -3.0 -173.0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japán 5 éves
Hadiipar 2,223 3.1% 42.5% EMU 3 hónapos 0.07% -0.2

változás

változás (bázispont)
Amerikai szektorindexek

változás
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Fontosabb instrumentumok árfolyamának alakulása 
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Az Erste-Sparinvest KAG által kezelt alapok eszközértéke 
 
Alap eszközérték

2013.10.10 3 hó 6 hó 12 hó
ESPA Stock America 64,835.42 -2.67% 0.67% 14.47%
ESPA Stock Global 20,643.40 -0.84% 0.53% 13.98%
ESPA Stock Europe Active 38,271.74 0.28% 0.56% 15.49%
ESPA Stock Japan 21,641.51 -3.81% 3.70% 30.47%
ESPA Stock Europe-Emerging 33,260.45 9.74% -2.06% 3.28%
ESPA Stock Global Emerging-Market 46,049.29 4.21% -5.84% 0.73%
ESPA Stock Europe Properties 64,207.78 0.08% 1.90% 13.84%
ESPA Stock Bric (EUR) 92.71 4.93% -5.87% -3.66%
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 113.48 0.20% 0.42% 1.24%
ESPA Bond International 5,959.04 -2.42% -5.42% -7.61%
ESPA Bond Euro Corporate 50,334.94 1.23% -0.20% 7.86%
ESPA Bond Emerging-Markets 51,285.67 2.62% -6.35% -0.43%
ESPA Bond Europe (EUR) 138.84 0.63% -0.67% 1.78%
ESPA Bond Dollar (USD) 127.56 0.58% -2.19% -2.31%
ESPA Bond Dollar Corporate (USD) 167.04 0.99% -4.01% -2.89%
ESPA Cash Corporate Plus 38,452.40 1.68% 0.96% 8.07%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134.30 0.09% -0.01% 0.06%
ESPA Cash Emerging Markets 36,773.09 0.78% -4.92% 2.94%
ESPA Stock Adriatic 1,042.54 1.99% -7.64% 12.90%
ESPA Stock Agricultural 2,399.02 -5.25% -8.22% -1.63%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1,925.14 2.08% -1.95% 2.82%
ESPA Stock Commodities 30,254.28 -1.73% -5.28% -1.43%
ESPA Stock Istanbul 110,325.19 -1.45% -21.30% -0.31%
ESPA Stock Pharma 38,600.49 -3.96% -1.46% 13.88%
ESPA Stock Russia 2,002.14 11.55% 1.51% 0.40%
ESPA Stock Techno 8,903.02 -0.50% 3.71% 11.54%
ERSTE WWF Stock Umwelt 92.96 7.25% 14.13% 28.75%

hozam

 
 
Az Erste Alapkezelő Zrt. által kezelt alapok eszközértéke 
 
ERSTE Tőkevédett Pénzpiaci 2.1840 0.90% 2.08% 4.99%
ERSTE Ingatlan 2.0903 1.32% 2.87% 6.52%
ERSTE Megtakarítási Alapok Alapja 1.3048 1.66% 3.45% 7.94%
ERSTE Válogatott Alapok Alapja 1.2242 1.69% 3.44% 6.03%
ERSTE Nyíltvégű Hazai Indexkövető Alap 1.0843 -6.81% -0.81% -4.61%
ERSTE Tőkevédett Kamatoptimum 1.3174 1.80% 3.61% 7.92%
ERSTE XL Kötvény Alap 1.7525 0.80% 2.84% 14.01%
ERSTE Közép-Európai Részvény Alap 1.8231 7.66% -1.85% -2.13%
ERSTE Rövid Kötvény 2.833 2.10% 4.30% 10.23%
ERSTE € Pénzpiaci 1.1132 0.16% 0.42% 1.00%
ERSTE $ Pénzpiaci 1.0936 0.20% 0.50% 1.45%
ERSTE Tőkevédett Likviditási Alap 1.539529 0.80% 1.85% 4.53%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1.2112 0.66% 1.42% 3.19%  
 
A fenti táblázatokban közölt hozamadatok a 2001. évi CXX. törvény vonatkozó rendelkezései értelmében nem évesített adatok, hanem a 
jelzett időszak során ténylegesen bekövetkezett árfolyamváltozás százalékos mutatói.  
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Fogalmak 
 
P/E = P / EPS = Price / Earning Per Share = A részvényárfolyam osztva az egy részvényre jutó eredménnyel 
EPS = A vállalat nettó eredménye osztva a forgalomban levő részvények számával 
Megmutatja, hogy a részvényvásárlással eszközölt befektetésünk hány év alatt térül meg nettó eredmény szinten. 
Az alacsony PE mutató a következőket jelentheti: (i) alulárazott a részvény; (ii) az eredménye csökkenni fog az adott vagy az 
elkövetkező években. 
A magas PE mutató a következőket jelentheti: (i) túlárazott a részvény; (ii) magas eredménybővülés várható az adott és/vagy az 
elkövetkező években. 
 
EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization 
EV = Piaci kapitalizáció+ nettó adósság 
Piaci kapitalizáció = Részvény szám szorozva az árfolyammal 
Nettó adósság = Rövid és hosszú távú adósság összege mínusz a cég készpénzállománya 
EBITDA = Operatív eredmény és az amortizáció összege 
Operatív eredmény = A nettó eredmény, a kisebbségi részesedés, az adó és a pénzügyi eredmény összege = Az értékesítés árbevétele 
csökkentve a cég működési költségeivel. 
Megmutatja, hogy a cég működéséből keletkező eredményből hány év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezőket. 
Az alacsony EV/EBITDA mutató a következőket jelentheti: (i) alulárazott a részvény; (ii) a cég bruttó készpénztermelése az elkövetkező 
években csökkeni fog. 
A magas  EV/EBITDA mutató a következőket jelentheti: (i) túlárazott a részvény; (ii) a cég bruttó készpénztermelése az elkövetkező 
években növekedni fog. 
 
P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényárfolyam osztva az egy részvényre jutó könyvszerinti eszközértékkel 
BVPS = Book Value Per Share = Könyvszerinti érték osztva a részvényszámmal 
Könyvszerinti érték = A cég sajáttőkéje  
Megmutatja, hogy hányszorosát fizeti a piac a tulajdonolt eszközök piaci értékének (más szavakkal: ha felszámolnánk a céget, akkor a 
hitelezők kifizetése után rendelkezésre álló pénz hányszorosát fizetjük ki az adott árfolyamon vásárolt részvény esetén). 
Az alacsony P/BVPS mutató a következőket jelentheti: (i) alulárazott a részvény; (ii) a sajáttőkére vetített megtérülés – azaz a nettó 
eredmény osztva a saját tőkével – alacsony, azaz kisebb, mint az elvárt hozam (esetleg negatív - azaz veszteség), amely általában az 
adott ország kockázatmentes kamatlábánál 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent. 
A magas P/BVPS mutató a következőket jelentheti: (i) túlárazott a részvény; (ii) a sajáttőkére vetített megtérülés – azaz a nettó 
eredmény osztva a saját tőkével – magas, azaz magasabb, mint az elvárt hozam, amely általában az adott ország kockázatmentes 
kamatlábánál 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

A kiadványban foglalt információk az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfürdő u. 24-26., tev. eng. szám: E-III/324/2008 és 
III/75.005-19/2002 (Társaság) által hitelesnek tartott forrásokon alapulnak, de azokért a Társaság  szavatosságot vagy felelősséget nem 
vállal. A kiadványban foglaltak nem minősíthetők befektetésre való ösztönzésnek, befektetési tanácsadásnak, értékpapír jegyzésére, 
vételére, eladására vonatkozó felhívásnak vagy ajánlatnak. A tőkepiaci és makrogazdasági helyzetet, a befektetések és azok hozamai 
alakulását olyan tényezők alakítják, melyre a Társaságnak nincs befolyása, a befektető által hozott döntés következményei a Társaságra 
nem háríthatók át. A kiadványban foglaltak – teljes vagy részleges – felhasználása, többszörözése, publikálása, átdolgozása, terjesztése 
kizárólag a Társaság előzetes írásos engedélyével lehetséges. A kiadvány kiadása időpontjában érvényes. További részletek: 
www.erstebroker.hu, ügyletek előtti tájékoztatásról szóló Hirdetményben. 
A kiadvány nem a befektetési elemzések függetlenségének előmozdítását célzó jogi követelményeknek megfelelően készült, nem 
vonatkozik rá a befektetési elemzések terjesztését, közzétételét megelőző ügyletkötésre vonatkozó tilalom. 
 
 

Az Erste Brókerek munkanapokon 8:30 és 22:00 óra között várják tőzsdei megbízásait telefonon:   
                

Angyal Krisztián 1-235-5852  Baráth Tibor 1-235-5854   Bereczk Zoltán 1-235-5860
Bézsenyi Zoltán 1-235-5855   Csató Dávid 1-235-5123  Farkas László 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886  Kababik József 1-235-5124  Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Áron 1-235-5858  Kis Dániel 1-235-5873  Kovács Zsolt 1-235-5175
Lojis László 1-235-5849  Varjú Péter 1-235-5111   
                

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu       
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