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BUX 18,403 -0.5% MOL 15,195 -1.8%

Commerzbank

EUR/HUF 296.01 0.2% Olaj($) 101.6

DAX 8,517 -0.5% Richter 4,050 1.1%

EUR/USD 1.3524 -0.4% Arany($) 1,306

S&P 1,656 0.1% OTP 4,201 -0.3%

USD/HUF 218.88 0.5% 10Y hozam 5.74

-1.8%
-1.0%
3.0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- A nap masodik felében mar j6 hangulatban telt a kereskedés a tengerentulon

- A készletadatok hatasara csdkkent az olaj ara

- Szorult helyzetben a forint
- Csak Japan tudott talpon maradni

- Interju Bogsch Erikkel

-  Emelkedésre szamitunk ma a t6zsdén

Erste kommentar

Kissé enyhiilni latszik a republikanusok allaspontja. A kongresszusi koltségvetési bizottsag republikanus
vezetdje legutébb mar nem beszélt az Obamacare-rél, amikor azt emlegette, hogy egy atmeneti
addssagplafon-emelést (16.700 milliard dollarrél) meg lehetne szavazni addig, mig a végleges megallapodas
megszlletik. Raadasul a republikanusok és demokratak vezetdit Obama meghivta a Fehér Hazba. Ezek
komoly jelei az enyhilésnek a partok vitdjaban. Rdadasul most mar hivatalosan is Janet Yellen a jeldlt a Fed
élére. Ezen j6 hireknek, na meg a technikai tamaszoknak készdnhet6en az Dow Jones pozitivan reagalt a
fejleményekre és ma tovabbi emelkedést jeleznek elére a hataridés indexek is. Tegnap a DAX és a BUX
index is a 30 napos mozgodatlagig esett, ahonnan nagy valdszinliséggel elrugaszkodnak folfelé, a 20 napos
mozgdatlag felé, amely a DAX esetében 8.615, mig a BUX esetében 18.518 pontnal van. Ezek a szamok
limitaljak is a mara varhaté emelkedést, amely a DAX és a BUX esetében is 100 pont korul van.

Befektetési jegyek széles valasztéka a NetBrokerben!

> Tovabbi informaciok



http://erstebroker.hu/hu/netbroker_attekintes.html
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Ma megjelend fontos adatok Id6pont El6z6 Varakozas

Friss munkanélkilisegély kérelmek (oktéber 5) USA 14:30 308 ezer 311 ezer

Tartds munkanélkilisegély kérelmek (szeptember 28) USA 14:30 2925 ezer 2863 ezer

Bloomberg fogyasztoi elégedettség (oktéber 6) USA 15:45 294 -
USA:

- Tegnap felemasan zartak a vezet tengerentuli részvények. A napot eséssel kezdték a piacok, de
félidében pozitiv iranyba fordult a hangulat és a Nasdaq kivételével ledolgoztak a veszteséget az
indexek (Dow 0,18%, Nasdaq -0,46%, S&P500 -0,03%).

- A piaci varakozasoknak megfeleléen Barack Obama Janet Yellent jeldlte a Fed élére. Az Uj jeldlt
erételjesen ,galamb” szemlélet(l, vagyis a munkanélkiiliségre fekteti a hangsulyt.

- A szeptemberi Fed Ulés jegyzdkonyvébdl az dertl ki, hogy az amerikai jegybank meg van gy6z6dve
réla, hogy el kell kezdeni csékkenteni az eszkdzvasarlasi programot, és ez a dontés nagyon kevesen
mulott.

- Formalédik a megoldas az adéssagplafon korili vitdaban is, Obama ugyanis hajland6 targyalni a
republikanusokkal, ha el6tte legalabb révidtava megallapodas sziletik az addssagplafon emelésérdl.

- A Moody’s szerint Amerika akkor sem veszitené el a legjobb AAA besorolasat, ha a kongresszus
nem szavazna meg az addssagplafon emelését, és az addssagat is fizetné tovabb.

- Norvégiaban a legnépszeriibb személyautd a Tesla volt a mult hénapban, a Model S autokbol 616
darabot adtak el.

- Ma a szokasos heti munkanélkuli segélykérelmeket publikaljak a tengerentulon.

Eurépa:

- Az ipari termelés a vartnal jobban nétt Németorszagban. Juliushoz képest 1,4%-kal bévilt a
kibocsatas a vart 1%-os ndvekedés helyett.

Olaj, arany:
- Tegnap 2%-ot esett az olaj, azutan, hogy a vart 940 ezer hordd helyett 6,8 millié hordéval névekedtek
a készletek. Ezen csak kismértékben segitett az, hogy a desztillatum készletek 3,1 millié horddval
csoOkkentek a vart 995 ezres csokkenéssel szemben. Ma reggel mar kismértékl emelkedést latunk,
de nem vagyunk optimistak az olaj tekintetében, hiszen er6teljes kereslet csdokkenés lathaté az
autozasi szezon végével, a tél kdzeledtével.

- Avarhaté amerikai egyezség nem tesz jot az arany arfolyamanak. Raadasul egyre inkabb formalddik
egy olyan alakzat, amely 1.100 dollar kérili célarfolyamot hozhat viszonylag révidtavon. Rdadasul a
Morgan Stanley is negativ lett az arany jov6 évi arfolyamanak tekintetében azutan, hogy korabban a
Goldman és a Credit Suisse is negativ hangvételt Gt6tt meg.

Devizak:
- Nagyot er6s6détt tegnap a dollar az euréval szemben, az arfolyam 1,3573-r6l 1,3524-re, a 20 napos
mozgoatlag szintjére csdkkent le, ahogy a részvénypiacok is a megnyugvas jeleit mutattak.
- A forint arfolyama csak csekély elmozdulasokat produkalt, miutan a 295-6s tamaszszint és a 200

napos mozgoatlag 296,74-es értéke kozé beszorult az arfolyam. Tegnap 295,73-r6l 296,01-re
emelkedett az arfolyam, és ma reggel sem produkal érdemi elmozdulast.
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Tavol-Kelet:
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- A Nikkei 0,7%-ot emelkedett, a Hang Seng és a Shanghai index egyarant 0,9%-ot emelkedett.

- A japan piacot els6sorban a jen gyengulése huzta felfelé, de a j6 japan teljesitményhez a kedvezd
makroadat is hozzajarult. A termelégépek rendelésallomanya év/év alapon a vart 8,5% helyett 10,3%-

kal bévult.

- Ausztraliaban a vart 5,8% helyett csak 5,6% lett a munkanélkiliségi rata, de ez f6leg az aktivitasi rata

65,0%-rol 64,9%-ra tortéend csdkkenésének volt az eredménye.

Hataridés piacok:

- Mind az amerikai, mind az eurépai hatarid6s indexek a pozitiv tartomanyban vannak ma reggel.

BUX Index (napi felbontas)
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jul. 10. aug. 8. szept. 10. okt. 9. jul. 8. aug. 7. szept. 6. okt. 8.

Nyité Max. Min. Zaro Nyito Max. Min. Zard

BUX (pont) 18,497 18,498 18,345 18,403 EUR/HUF 295.69 296.33 295.69 296.03
Nemzetkozi részvényindexek

valtozas vaéltozas

Zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét

Dow Jones 14,803 0.2% 10.9% WIG 20 2,384 0.5% -0.3%

Nasdaq Composite 3,678 0.5% 20.5% PX 961 -0.1% -2.2%

Nasdaq 100 3,143 0.4% 15.2% Hang Seng 22,845 -0.8% 9.2%

FTSE 100 6,338 0.4% 9.7% Russell 2000 1,043 -0.4% 26.2%

RTX 2,053 0.6% -3.6% Nikkei 14,147 0.8% 64.6%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 79.14 -1.4% 20.6% E.On 14.07 1.8% 21.9%
Arcelormittal 10.44 0.2% -8.3% Fiat 6.24 -0.2% 45.6%
Axa 17.41 1.4% 50.7% Infineon 7.25 -0.8% 44.5%
Banco Bilbao 8.57 1.4% 44.6% Linde 142.00 -1.8% 8.4%
Banco Santander 6.35 1.4% 10.7% Lufthansa 14.12 0.5% 32.4%
BASF 70.10 0.2% 9.6% Nokia 472 -4.5% 134.6%
Bayer 84.35 0.4% 24.8% Siemens 89.06 -0.1% 18.1%
BMW 79.07 0.8% 33.3% Telefonica 12.11 1.7% 19.3%
BNP Paribas 51.50 1.9% 36.6% Thyssenkrupp 18.12 -1.4% 6.1%
Commerzbank 8.85 1.4% -16.1% Total 43.07 0.2% 12.7%
Daimler 57.54 0.1% 52.4% Unicredit 5.34 0.6% 58.3%
Deutsche Bank 34.19 1.2% 7.2%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

- Horvat lapértesiilések szerint az OTP 92-118 millié eurét, mig az Erste 130 milliét eurdt ajanl a horvat
Postanska bank 99,13%-0s pakettjéért. Ez 0,64-0,7-es kdnyv szerinti értéket jelent, ami megfelel az OTP
jelenlegi arazasanak. Azonnali arfolyamhatasra nem szamitunk.

- Bogsch Erik, a Richter vezérigazgatéja egy interjuban a kdvetkezéket mondta: (i) Arra szamitanak, hogy
a Cariprazine a j6v6 év kdzepén kerilhet piacra az USA-ban. (i) Az Esmya esetében 15 millié eurds
arbevételt prognosztizalnak, és 2015 masodik felére varhatéan megkapjak az engedélyt az ismételt
kezelésekre vonatkozoéan is. (iii) A hazai piacon a vaklicit okozta kényszer( arcsdkkentés miatt szerinte
mar elértiik a mélypontot, de a masodik félévben még az elsé félévinél is gyengébb eredményre szamit.
(iv) A Richter kinai értékesitése 6t éven belll megduplazédhat. Az interju alapvetéen nem tartalmazott gj
informaciot, arfolyamhatasra nem szamitunk.

- A Concorde Alapkezel6 6,31%-ra ndvelte részesedését az ANY Biztonsagi Nyomdaban. Néhany napja
egy 300.000 darabos koétést lattunk a piacon. A hir kedvez8, de arfolyamhatasra nem szamitunk.


http://www.erstemarket.hu/
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ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
ANY 566 44%  31.0% 45,226 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
Egis 27,725 -0.1%  55.0% 20,605 Tartas 2013.10.01 28,000
E-Star 185 -26% -55.4% 6,682 felllvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 326 0.0% -30.6% 4,454 Tartas 2013.09.19 351
Magyar Telekom 297 -20% -28.1% 2,185,313 Csokkentés 2013.09.25 285
MOL 15,195 -1.8% -17.6% 82,269 Tartas 2013.01.28 18,700
OTP 4,201 -0.3% 0.6% 512,030 Tartas 2013.09.19 4,600
PannErgy 291 -1.0%  -51.1% 7,005 felulvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 4,050 1.1% 4.1% 337,463 Vétel 2013.10.01 4,780
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 20 03% 23.2% USA 10 éves 2.70% 3.2 102.1
Tavkozlés 46 1.0% 0.2% EMU 10 éves 1.81% 0.1 338
Olaj 1,383 -02%  12.3% Magyar 10 éves 5.74% 3.0 -143.0
Gydgyszer 422 -04%  13.8% Japan 10 éves 0.66% 0.2 -11.5
Szallitmanyozas 6,460 02%  29.0% USA 5 éves 1.45% 3.0 80.3
Félvezet6 85 -05%  27.5% EMU 5 éves 0.83% -0.5 301
Kézszolgaltatd 37 0.4% 1.9% Magyar 5 éves 4.95% 1.0 -172.0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0.23% 0.2 3.9
Hadiipar 2,157 -01%  38.7% EMU 3 honapos 0.07% -0.4 4.6
Magyar referenciahozamok

7.0%

6.5% - 1 hete

6.0% -

5.5% - 3 hoénapja

5.0% -
4.5% A
4.0% A

Jelenlegi
3.5% A

3.0% ‘ ‘ ‘ \
0év 3év 6 év 9 év 12 év 15 év

Alapkamatok (%): MNB 3.60 ECB 0.50 FED 0.25 BOE 0.50 BOJ 0.10 SNB 0.00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2013.10.09 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 64,217.20 -3.78% 0.53% 12.68%
ESPA Stock Global 20,607.02 -1.00% 1.08% 12.83%
ESPA Stock Europe Active 38,439.69 1.40% 2.39% 15.15%
ESPA Stock Japan 21,188.46 -5.23% 2.53% 26.51%
ESPA Stock Europe-Emerging 33,150.69 8.73% -2.26% 3.11%
ESPA Stock Global Emerging-Market 45,726.82 3.50% -5.78% 0.25%
ESPA Stock Europe Properties 63,895.94 -0.62% 3.01% 12.89%
ESPA Stock Bric (EUR) 92.71 4.93% -5.87% -3.66%
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 113.49 0.19% 0.44% 1.26%
ESPA Bond Intemational 5,929.46 -2.29% 6.50% -7.66%
ESPA Bond Euro Corporate 50,165.80 1.16% 0.74% 7.31%
ESPA Bond Emerging-Markets 51,045.33 2.19% -7.04% -1.29%
ESPA Bond Europe (EUR) 138.91 0.64% 0.79% 1.86%
ESPA Bond Dollar (USD) 127.63 0.55% -2.33% -2.19%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 167.20 0.98% 4.12% -2.64%
ESPA Cash Corporate Plus 38,321.63 1.66% 0.50% 7.50%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134.32 0.10% 0.01% 0.07%
ESPA Cash Emerging Markets 36,674.72 0.78% -5.14% 2.59%
ESPA Stock Adriatic 1,035.96 1.98% -8.40% 12.33%
ESPA Stock Agricultural 2,384.77 -5.61% -8.63% -2.39%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1,912.54 1.76% -1.89% 2.43%
ESPA Stock Commodities 30,175.63 -2.20% -5.35% -1.81%
ESPA Stock Istanbul 110,342.91 -3.25% -22.02% 0.57%
ESPA Stock Pharma 38,483.96 -3.70% -0.99% 13.24%
ESPA Stock Russia 1,998.13 10.62% 1.88% 0.45%
ESPA Stock Techno 8,845.50 -0.80% 4.80% 9.41%
ERSTE WWF Stock Umwelt 92.88 7.03% 15.61% 27.62%
ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 2.1838 0.90% 2.09% 5.00%
ERSTE Ingatlan 2.0901 1.34% 2.88% 6.53%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1.3045 1.65% 3.47% 7.93%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1.2239 1.74% 3.42% 5.90%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdvet6 Alap 1.0901 -5.77% -0.38% -4.60%
ERSTE Tokevédett Kamatoptimum 1.3170 1.80% 3.63% 7.88%
ERSTE XL Kotvény Alap 1.754 0.72% 3.02% 14.22%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1.8231 7.75% -0.60% -2.70%
ERSTE Révid Kétvény 2.8318 2.07% 4.27% 10.30%
ERSTE € Pénzpiaci 1.1132 0.17% 0.42% 1.01%
ERSTE $ Pénzpiaci 1.0936 0.20% 0.50% 1.46%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1.539430 0.80% 1.85% 4.54%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1.2111 0.66% 1.42% 3.20%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csato David 1-235-5123 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Kababik Jézsef 1-235-5124 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6sztébnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontijaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

