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BUX 18,502 0.3% MOL 15,480 0.8% Commerzbank 8.7 -19% EUR/HUF 29552 0.1% Olaj($) 103.5 0.4%
DAX 8,556 -0.4% Richter 4,005 -0.8% BMW 78.4 -11% EUR/USD 1.3573 -0.1% Arany ($) 1,319 0.3%
S&P 1,655 -1.2% OTP 4,214 0.8% Nokia 49 1.0% USD/HUF 217.75 0.2% 10Y hozam 5.71 -7.0

elbzb napi zaré adatok

- Nagyot estek a tengerentuli piacok

- Emelkedett az olaj. oldalazott az arany a tegnapi kereskedésben
- Visszafogott mozgasok a devizapiacon

- Emelkedni tudott Azsia

- Negativra rontotta az OTP orosz leanyanak kilatasait a Moody’s

- Esésre szamitunk ma a Budapesti Ertékt6zsdén

Kivaras és kivaras, kézben lecsorgas jellemzi a piacokat mostanaban. A patthelyzet az USA koltségvetése
korul tovabbra is 6vatossagra inti a befektetéket, mikbzben a piacok valéjaban jél viselkednek. Ekézben egy
elérelépést lathatunk, nevezetesen Obama ma hivatalosan is megnevezi, jeldltjét a Fed élére. Az pedig nagy
valészinliséggel a 67 éves Janet Yellen lesz, akinek a ,monetaris” vilagképe nagyon hasonl6 a jelenlegi
elndk, Ben Bernanke vilagképéhez. A piacokra visszatérve, azt latjuk, hogy a komoly amerikai politikai
problémak ellenére a piacok még mindig viszonylag jol tartjdk magukat. Ugyanakkor a faradtsag jelei mar
mutatkoznak, hiszen a DAX hosszu ellenallast kdvetéen beesett a 20 napos mozgdatlag ala, és a 8.518 és a
8.540 pont kozotti rést is betoltotte tegnapelétt. Ez pedig azt jelenti, hogy mar nem csillog olyan fényesen ez
az index sem. Igy az valésziniisithet8, hogy az index egyelére a 20 és 30 napos mozgdatlag kdzétt marad,
amely 8.547 és 8.614 pont kdzotti mozgast feltételez rovidtavon. Raadasul ugy tinik, hogy a mozgas iranya
ma is lefelé mutat. Kézben az amerikai indexek kezdenek veszélyessé valni. A Dow Jones lassan megérkezik
a 200 napos mozgdatlagra, amelynek tamaszként kellene funkcionalnia. Ez ala kerllve pedig mar igazan
medve viselkedésrél beszélhetink. Az S&P500 pedig éppen most hagyta el lefelé a 30 napos mozgdatlagot.
Ez azt sugallja, hogy az USA piacait egyel6re kertlni kell. A BUX szintén gyengén viselkedik, a 200 napos
mozgodatlag alatt a 20 és 30 napos mozgdatlagok kdzott helyezkedik el. Raadasul tegnap éppen a 20 napos
mozgoatlagon zart. Innen ma lefordulhat, és a természetes tamasznak a 30 napos mozgdatlagnak kellene
lennie 18.386 pontnal, ami azt sugallja, hogy a lefelé iranyulé mozgas mintegy 100 pont lehet.

Befektetési jegyek széles valasztéka a NetBrokerben!

> Tovabbi informaciok



http://erstebroker.hu/hu/netbroker_attekintes.html
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Ma megjelend fontos adatok Id6pont El6z6 Varakozas

Ipari termelés (augusztus, év/iév) Németorszag 12:00 -2,2% -1,4%

Jelzaloghitel igénylések (oktober 4) USA 13:00 -0,4% -

Kéolajkészletek (oktdber 4, hordd) USA 16:30 5472 ezer 1550 ezer

Benzinkészletek (oktdber 4, hordo) USA 16:30 3495 ezer 1050 ezer
USA:

- Kozeledik az oktéber 17-i hatarid6, a politikusok azonban tovabbra sem jutottak egyezségre az
adodssagplafon megemelésérdl, raadasul biztato jelek sincsenek. A piacon is érzédik a feszlltség, az
indexek tegnap is eséssel zartak a kereskedést (Dow -1,07%, Nasdaq -2%, S&P500 -1,26%).

- Obama sajtétajékoztatot tartott, ahol kifejtette, hogy egy cséd odriasi pusztitast végezne, és a
republikanusok altal javasolt kdltségvetési reformrol pedig csak akkor targyalna az amerikai elnék, ha
a republikanusok feltétel nélkil tamogatjak a plafon megemelését.

- A republikdnusok azt javasoltdk, hogy jojjon létre egy bizottsag, amely a koltségvetéssel és az
adossagplafonnal kapcsolatban kidolgoz egy atfogdé megallapodast, Obama azonban ezt elutasitotta.

- Obama ma fogja bejelenteni a Fed elndk, Ben Bernanke utddjat. A Fehér Haz tajékoztatasa szerint
Janet Yellen fogja valtani a jelenlegi elndkdt. A bejelentés hazai idd szerint este 9-kor varhato.

- A Jefferies 160 dollarrél 210 dollarra emelte a Tesla részvények célarat, és azt mondta, hogy a
multkori tlizeset csak szerencsétlen baleset volt.

- Az Alcoa tegnap zaras utan publikalta harmadik negyedéves szamait. A vallalat arbevétele tavalyhoz
képest 1,2%-kal 5,77 milliard dollarra esett vissza, de az elemz&k szamait (5,63 milliard dollar) még
igy is meghaladja. A vallalat egyszeri tételektdl tisztitott profitia részvényenként 11 cent lett, ami
béven felliimulja az 5 centes elbrejelzést. Az Alcoa szerint a globalis aluminiumkereslet 7%-kal
emelkedhet az idei évben. Zaras utan 3%-ot emelkedett a papir arfolyama.

- Az IMF csokkentette a vildaggazdasag idei és jov6 évi ndvekedési elbrejelzését. |dén 2,9%-kal, jovére
pedig 3,6%-kal bévilhet a vilaggazdasag az IMF szerint. Ezek az értékek 0,2 szazalékponttal
alacsonyabbak a juliusi kilatasoknal.

Eurépa:

- A nyugat-eurépai bérzék is rossz hangulatban zartak a tegnapi kereskedést (FTSE100 -1,11%, DAX -
0,41%, CAC40 -0,76%).

Olaj, arany:
- A kdolaj arfolyama emelkedéssel zarta a tegnapi kereskedést, 103,1 dollarrdl 103,6-ig emelkedett a
kurzus. Napok 6ta oldalazas lathaté a 102,9 és 104,2 dollar k6z6tti savban.

- Az arany nem mozgott sokat tegnap, 1.320 dollaros zarast és minimalis csdkkenést lathattunk. A
reggeli kereskedésben 1.318 dollarig csdkkent a kurzus.

Devizak:
- A forint a 295 kozeli magassaggal igyekezett megbaratkozni a tegnapi nap folyaman. Az EUR/HUF

nem produkalt jelentdsebb kilengéseket, a nyité 295,35-r6l zarasra 295,52-re csdkkent az arfolyam.
Hasonl6 oldalazé mozgas jellemezte a régidban a roman lejt és a lengyel zlotyit is.

- Nem tortént érdemi arfolyamaltozas az EUR/USD arfolyamaban sem, 1,3581-rél 1,3573-ig csOkkent
a kurzus. Az arfolyamot tovabbra is az amerikai koltségvetéssel és addssagplafonnal kapcsolatos
aggodalmak mozgatjdk. A piacot nem lepte meg az sem, hogy a laza monetaris politikai
elképzeléseirdl ismert Janet Yellent jeldli Obama a Fed élére a Fehér Haz tajékoztatasa szerint,
amerikai id6 szerint délutan 3 érakor.
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Tavol-Kelet:

- A Hang Seng 0,6%-ot csokkent, mikbzben a Nikkei 0,9%-ot, a Shanghai index pedig 0,2%-ot
emelkedett.

- Meg nem erdsitett informaciok szerint a Panasonic marcius végén befejezi a plazma készulékek
gyartasat, miutan az Gzletag az elmult két év alatt 15 milliard dollar veszteséget termelt.

- Kina négy legnagyobb allami bankja 276 milliard jiant, atszamitva 45,1 milliard dollart hitelezett ki
szeptember soran, ami a harmadik legmagasabb 6sszeg az idei évben. A négy nagybank jellemz&en
a teljes hitelallomany 30%-at helyezi ki.

- Az indiai import szeptemberben 18%-kal esett vissza az egy évvel korabbi értékrél, mikézben az
export 11%-kal nétt.

Hataridés piacok:
- Az USA hatarid6s piacain pozitiv, mig a tébbi vezet6 piacon negativ hangulat uralkodik.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)

I Forgalom (jobb skala, millié darab) ——20 napos mozgdatlag —-- 30 napos mozgdatlag —— 20 napos mozgéatlag —-- 30 napos mozgdatlag
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Nyité Max. Min. Zaro Nyito Max. Min. Zard
BUX (pont) 18,374 18,523 18,355 18,502 EUR/HUF 295.73 295.79 295.22 29549

Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 14,777 -1.1% 9.7% WIG 20 2,373 -0.3% -0.1%
Nasdaq Composite 3,695 -2.0% 20.5% PX 962 -0.1% -2.4%
Nasdagq 100 3,154 -1.9% 15.0% Hang Seng 23,034 -0.6% 10.0%
FTSE 100 6,366 1.1% 9.6% Russell 2000 1,047 -1.7% 26.5%
RTX 2,065 1.5% -3.7% Nikkei 14,007 0.8% 59.7%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 80.25 0.2% 21.6% E.On 13.82 -0.0% 23.5%
Arcelormittal 10.46 0.9% -8.1% Fiat 6.25 -0.7% 45.9%
Axa 17.18 -1.0% 47.2% Infineon 7.31 -0.1% 44.6%
Banco Bilbao 8.44 -1.1% 40.2% Linde 144.60 -0.6% 9.2%
Banco Santander 6.26 -1.1% 7.3% Lufthansa 14.05 -2.0% 30.9%
BASF 69.94 0.6% 8.7% Nokia 4.94 1.0% 136.6%
Bayer 84.05 0.8% 24.1% Siemens 89.13 -0.6% 17.3%
BMW 78.43 1.1% 30.7% Telefonica 11.91 -0.5% 15.6%
BNP Paribas 50.55 -1.0% 32.8% Thyssenkrupp 18.38 0.4% 71%
Commerzbank 8.72 -1.9% 17.2% Total 42.99 -0.0% 12.0%
Daimler 57.62 0.1% 52.2% Unicredit 5.31 -1.2% 54.4%
Deutsche Bank 33.80 -1.3% 6.7%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- A Moody’s hitelminésité meger@sitette az OTP orosz leanybankjanak besorolasat, de stabilrél negativra
modositotta a kilatasokat.


http://www.erstemarket.hu/
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ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
ANY 542 0.7%  26.0% 334,174 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
Egis 27,755 03% 54.6% 87,875 Tartas 2013.10.01 28,000
E-Star 190 27% -56.8% 8,125 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 326 1.9% -31.4% 5,811 Tartas 2013.09.19 351
Magyar Telekom 303 -0.3% -27.3% 1,039,515 Csokkentés 2013.09.25 285
MOL 15,480 0.8% -16.3% 53,582 Tartas 2013.01.28 18,700
OTP 4,214 0.8% 3.3% 662,256 Tartas 2013.09.19 4,600
PannErgy 294 -0.7% -51.0% 4,893 felulvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 4,005 -0.8% 3.0% 195,479 Vétel 2013.10.01 4,780
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 20 -13%  22.7% USA 10 éves 2.64% 0.8 92.7
Tavkozlés 45 -25%  -1.3% EMU 10 éves 1.81% 0.8 336
Olaj 1,386 -1.1%  10.5% Magyar 10 éves 5.71% -7.0 -149.0
Gybgyszer 424 -15%  13.4% Japan 10 éves 0.66% -0.1 -11.8
Szallitmanyozas 6,447 -14%  28.9% USA 5 éves 1.41% -1.3 74.9
Félvezet6 85 -14%  26.2% EMU 5 éves 0.84% 1.1 29.8
Kézszolgaltatd 37 0.7% 1.4% Magyar 5 éves 4.94% -8.0 -172.0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0.23% 0.7 3.3
Hadiipar 2,159 -1.0%  37.8% EMU 3 honapos 0.07% 0.7 9.2
Magyar referenciahozamok
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2013.10.08 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 65,292.90 -1.54% 2.84% 15.62%
ESPA Stock Global 20,962.18 1.22% 3.09% 14.67%
ESPA Stock Europe Active 38,871.07 2.45% 3.61% 15.69%
ESPA Stock Japan 21,201.60 -3.08% 2.54% 28.77%
ESPA Stock Europe-Emerging 32,974.35 8.34% -1.78% 2.52%
ESPA Stock Global Emerging-Market 45,678.17 4.12% -5.09% 0.19%
ESPA Stock Europe Properties 64,343.73 0.62% 4.56% 13.52%
ESPA Stock Bric (EUR) 92.71 4.93% -5.87% -3.66%
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 113.51 0.23% 0.46% 1.29%
ESPA Bond Intemational 5,938.10 -2.32% 6.34% -7.02%
ESPA Bond Euro Corporate 50,277.32 0.99% 0.15% 8.06%
ESPA Bond Emerging-Markets 51,048.77 1.70% 6.71% -0.94%
ESPA Bond Europe (EUR) 139.04 0.83% 0.87% 2.06%
ESPA Bond Dollar (USD) 127.65 0.58% -2.38% -217%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 167.20 1.14% 417% -2.64%
ESPA Cash Corporate Plus 38,374.51 1.18% 1.05% 7.99%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134.33 0.10% 0.00% 0.10%
ESPA Cash Emerging Markets 36,728.16 0.67% 4.58% 2.74%
ESPA Stock Adriatic 1,037.47 1.76% -7.93% 12.86%
ESPA Stock Agricultural 2,411.89 -3.02% -7.26% -0.96%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1,906.46 2.21% -1.84% 2.28%
ESPA Stock Commodities 30,586.11 -0.09% -3.08% -0.23%
ESPA Stock Istanbul 111,564.80 -1.61% -21.41% 2.01%
ESPA Stock Pharma 39,066.15 -1.88% 0.78% 15.87%
ESPA Stock Russia 1,983.31 11.25% 2.27% -0.54%
ESPA Stock Techno 9,012.08 1.44% 7.47% 11.52%
ERSTE WWF Stock Umwelt 93.90 9.26% 18.20% 29.46%
ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 2.1835 0.90% 2.09% 5.01%
ERSTE Ingatlan 2.0898 1.34% 2.88% 6.54%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1.3044 1.68% 3.51% 8.00%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1.2239 1.86% 3.60% 5.75%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdvet6 Alap 1.0867 -4.83% 0.64% -5.68%
ERSTE Tokevédett Kamatoptimum 1.3170 1.81% 3.68% 7.94%
ERSTE XL Kotvény Alap 1.7473 0.28% 2.84% 14.24%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1.8231 7.10% 0.64% -2.76%
ERSTE Révid Kétvény 2.8313 2.17% 4.32% 10.30%
ERSTE € Pénzpiaci 1.1131 0.16% 0.41% 1.00%
ERSTE $ Pénzpiaci 1.0935 0.19% 0.49% 1.46%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1.539277 0.80% 1.86% 4.55%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1.2111 0.66% 1.42% 3.20%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csato David 1-235-5123 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Kababik Jézsef 1-235-5124 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6sztébnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontijaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

