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BUX 18,439 -0.5% MOL 15,350 -0.6% Commerzbank 8.9 0.0% EUR/HUF 295.10 -0.5% Olaj ($) 103.0 -0.8%
DAX 8,592 -0.4% Richter 4,038 0.8% BMW 79.3 0.0% EUR/USD 1.3581 0.2% Arany ($) 1,323 0.9%
S&P 1,676 -0.9% OTP 4,179 -1.3% Nokia 49 -08% USD/HUF 217.33 -0.6% 10Y hozam 5.78 -2.0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Eséssel zartak a tengerentuli borzék

- A gazdaséagi aggodalmak az olaj arfolyamara is kihatottak

- A 295-0s szintet kozeliti a forint

- Emelkedésbe kezdett Azsia

- A MOL alédirta az MFB-vel a stratégiai gaztarozo érétkesitésérél sz6l6 megallapodast

- Oldalazasra szamitunk ma a borzén

Erste kommentar

Eggyel né a tét a részvénypiacokon. Matél ugyanis nem elég csak az amerikai koliségvetés helyzetére
figyelni és huzni a strigulakat, hogy hany nap mulva éri el az adéssagplafont az USA, és esetleg jelent emiatt
technikai cs6do6t, amire egyébként kicsi az esély annak ellenére is, hogy eddig nem tul hatékonynak bizonyuld
politikusok kompromisszum készségén mulik a cséd elkeriilése. Uj elemként matél mar az amerikai
gyorsjelentési szezonra is figyelni kell, miutan piaczarast kévetéen az Alcoa fogja publikalni harmadik
negyedéves gyorsjelentését és hagyomanyosan ezt kdvetéen pdrog fel a jelentési szezon a tengerentulon.
Amerikaban a tegnapi nap meglehetésen borusra sikeriilt, ami utan Azsiaban mar latszott némi reménysugar.
llyen el6zményeket kdvetben egy oldalazé piacra szamitunk ma idehaza, amit tovabb erdsit, hogy a BUX
jelenleg a 20 és a 30 napos mozgoatlag 18.365 és 18.497 pontos értéke kozott helyezkedik el.

Befektetési jegyek széles valasztéka a NetBrokerben!

> Tovabbi informaciok



http://erstebroker.hu/hu/netbroker_attekintes.html
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Ma megjelend fontos adatok Id6pont El6z6 Varakozas
Kilkereskedelmi mérleg - eurd (augusztus, tény) Németorszag 08:00 16,2 milliard 13,1 milliard
Kulkereskedelmi mérleg - eurd (augusztus, elézetes, tény) Magyarorszag 09:00 448,2 millié 621,2 millié
Ipari termelés (augusztus, éviév, elbzetes, tény) Magyarorszag 09:00 2,5% 0,9%
Ipari rendelésallomany (augusztus, év/év) Németorszag 12:00 2,0% 4,0%
IBD/TIPP gazdasagi hangulat index (oktéber) USA 16:00 46,0 44,0
Alcoa (EPS Q3 2013) USA piaczaras utan -3,3 cent 5,4 cent
USA:

- Rossz napjuk volt tegnap a tengerentuli piacoknak, kézel 1%-os veszteségben zartak az indexek a
kereskedést (Dow -0,91%, Nasdaq -0,99%, S&P500 -0,86%).

- A Dow Jones index legtdbb komponense minuszban zarta a napot, a leggyengébben a Visa (-2,2%)
és az American Express (-1,8%) teljesitett.

- John Boehner republikanus elndk arrdl beszélt tegnap, hogy az adéssagplafon emelését anélkil nem
hajlandéak megszavazni, hogy mas rendelkezéseket is ne tegyenek mellé.

- Folytatédik a gyorsjelentési szezon az USA-ban, ma az Alcoa publikalja negyedéves szamait.

Eurépa:

- A napon beliili emelkedés ellenére nem sikerilt minden nyugat-eurdpai piacnak pluszban zarnia
(FTSE1000 -0,26%, DAX -0,36%, CAC40 0,04%).

Olaj, arany:

- A részvénypiaci aggodalmakra csak mérsékelt emelkedéssel reagalt az arany arfolyama, a
nemesfém kurzusa 1311,036 dollarrél 1323,1 dollarra emelkedett, és ezzel elérte a 20 napos
mozgoatlag szintjét.

- A gazdasagi aggodalmak az olaj arfolyamara is kihatottak, ami 103,415 dollarrél 103,03 dollarra
csokkent, bar napon belil 101,86 dollarig is leszurt az arfolyam. Az olajar csdkkenéséhez hozzajarult,
hogy a finomitdk csdkkentették a kapacitasokat.

Devizak:

- A forintnak a tegnapi nap soran végre sikerllt elrugaszkodnia a 200 napos mozgéatlagtédl, és az
EUR/HUF arfolyam egészen 295,22-ig mérséklédott. A kdvetkez6 jelentdsebb tamaszt a 295-0s szint
jelentheti, melyet mar a ma reggeli 6rakban tesztelt is a hazai fizetéeszkd6z. Ezzel a mozgassal a
régios devizdk kozul a forint tudta a legnagyobb erdsddést felmutatni, de az egész régid
valamennyire fliggetleniteni tudta magat a globalis negativ hangulattol.

- Ismét feler6sddtek az aggodalmak Amerikaban, aminek hatdsara a dollar gyengilt az eurdval
szemben. Az EUR/USD arfolyam 1,3554-r6l 1,3581-re emelkedett.

Tavol-Kelet:

- A Nikkei 0,4%-ot, a Hang Seng 1,1%-ot, a Shanghai részvényindex szintén 1,1%-otemelkedett,
miutdn az egyhetes pihendt kodvetéen Kinaban is visszatértek a befektet6k. A kereskedés elsé
szakaszara még ranyomta a bélyegét az Amerikaban latott arfolyamcsokkenés, végll mégis pluszban
zartak az indexek.

- A HSBC Aaltal publikalt szolgaltatd szektorra vonatkozd beszerzési menedzserindex értéke az
augusztusi 52,8 pontrol 52,4 pontra sullyedt szeptemberben.

Hataridés piacok:
- Vegyes képet mutatnak a hataridés indexek ma reggel.
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BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)

I Forgalom (jobb skala, millié darab) —— 20 napos mozgdatlag 30 napos mozgoatlag —— 20 napos mozgdatlag --- 30 napos mozgoatlag
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jul. 9. aug. 7. szept. 9. jal. 5. aug. 6. szept. 5. okt. 7.
Nyitd Max. Min. Zaré Nyitd Max. Min. Zaro
BUX (pont) 18,471 18,488 18,345 18,439 EUR/HUF 295.35 295.63 294 .95 295.10
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas vaéltozas
zaro érték napi 52 hét 2aro érték napi 52 hét
Dow Jones 14,936 0.9% 10.0% WIG 20 2,380 -0.6% -0.9%
Nasdaq Composite 3,770 -1.0% 21.1% PX 964 0.2% -2.2%
Nasdaq 100 3,216 0.8% 15.4% Hang Seng 23,199 1.0% 11.4%
FTSE 100 6,437 0.3% 10.2% Russell 2000 1,066 -1.2% 27.1%
RTX 2,035 0.4% -5.2% Nikkei 13,925 0.5% 57.1%
BETa - Eurdpai blue-chipek a BET-en
valtozas vaéltozas
zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 het
Adidas 80.45 0.0% 21.7% E.On 13.82 0.0% 24.7%
Arcelormittal 10.56 1.3% -5.9% Fiat 6.29 1.0% 46.6%
Axa 17.35 0.0% 47.2% Infineon 7.31 0.0% 42.2%
Banco Bilbao 8.54 0.6% 38.5% Linde 14545 0.0% 9.4%
Banco Santander 6.33 0.0% 5.8% Lufthansa 14.33 0.0% 32.4%
BASF 70.34 0.0% 7.4% Nokia 4.89 -0.8% 140.0%
Bayer 84.69 0.0% 24.1% Siemens 89.70 0.0% 17.4%
BMW 79.27 0.0% 31.9% Telefonica 11.97 -0.6% 13.8%
BNP Paribas 51.06 0.1% 32.1% Thyssenkrupp 18.31 0.0% 5.5%
Commerzbank 8.89 0.0% -15.6% Total 42.99 0.2% 12.3%
Daimler 57.57 0.0% 50.4% Unicredit 5.37 2.7% 57.1%

Deutsche Bank 34.24 0.0% 6.7%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!



http://www.erstemarket.hu/
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- A MOL bejelentette, hogy alairta az MFB-vel a stratégiai gaztarozo érétkesitésérdl sz6l6 megallapodast.
Az eladasi arat egyelére nem hoztak nyilvanossagra, ugyanakkor tegnap a sajtdban megjelent, hogy az
MFB 140 milliard forintért venné meg a MOL stratégiai gaztarozoéjat. A taroz6 kapacitasa 1,9 milliard
kébméter, melybdl 1,2 milliard kébméter a stratégiai tarozé, a tébbi pedig kereskedelmi célu. Az ajanlott
ar méltanyosnak tekinthetd, akar az E-ON gaztarozojaért fizetett arral sszehasonlitva is. Az E.ON 4,4
milliard kdbméteres gaztarozojat néhany hénapja 281 milliardért vette meg az MFB.

- A Fdvarosi Torvényszek elutasitotta a horvat Ugyészség Hernadi Zsolt kiadatasara iranyuld kérelmét. A
dontés nem meglepd.
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ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
ANY 538 15% 24.5% 3,874 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
Egis 27,680 -0.0% 54.3% 61,574 Tartas 2013.10.01 28,000
E-Star 185 0.0% -58.5% 548 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 320 -1.8% -33.1% 655 Tartas 2013.09.19 351
Magyar Telekom 304 -1.3% -27.1% 2,060,805 Csokkentés 2013.09.25 285
MOL 15,350 -06% -17.0% 54,677 Tartas 2013.01.28 18,700
OTP 4,179 -1.3% 0.5% 1,227,211 Tartas 2013.09.19 4,600
PannErgy 296 03% -50.7% 9,737 felulvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 4,038 0.8% 3.9% 744,055 Vétel 2013.10.01 4,780
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 20 “11%  23.5% USA 10 éves 2.63% 0.6 88.9
Tavkozlés 47 04%  0.2% EMU 10 éves 1.82% 1.2 34.0
Olaj 1,402 -05%  11.4% Magyar 10 éves 5.78% -2.0 -148.0
Gyobgyszer 430 -0.6%  13.9% Japan 10 éves 0.66% 1.1 -11.9
Szallitmanyozas 6,538 “11%  29.3% USA 5 éves 1.40% -0.2 725
Félvezet6 86 -04%  26.6% EMU 5 éves 0.84% 1.1 29.8
Kézszolgaltatd 37 -0.5% 0.5% Magyar 5 éves 5.02% -1.0 -174.0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0.22% 0.6 21
Hadiipar 2,180 -0.7%  37.8% EMU 3 honapos 0.06% -0.0 85
Magyar referenciahozamok
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2013.10.07 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 65,902.26 -0.75% 2.92% 15.53%
ESPA Stock Global 21,174.90 2.31% 3.60% 15.03%
ESPA Stock Europe Active 39,171.33 4.03% 3.49% 17.20%
ESPA Stock Japan 21,492.45 -3.80% 3.88% 28.79%
ESPA Stock Europe-Emerging 33,031.06 8.17% -1.65% 3.12%
ESPA Stock Global Emerging-Market 45,887.35 2.79%% -5.81% -0.26%
ESPA Stock Europe Properties 64,967.02 2.20% 4.55% 14.88%
ESPA Stock Bric (EUR) 92.71 4.93% -5.87% -3.66%
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 113.48 0.27% 0.42% 1.27%
ESPA Bond Intemational 5,950.34 -2.89% -8.14% -8.16%
ESPA Bond Euro Corporate 50,419.11 1.05% -1.14% 7.59%
ESPA Bond Emerging-Markets 51,169.95 1.15% -7.35% -1.31%
ESPA Bond Europe (EUR) 138.81 0.81% -1.07% 1.80%
ESPA Bond Dollar (USD) 127.53 0.67% -2.61% -2.57%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 167.03 1.48% 4.30% -2.96%
ESPA Cash Corporate Plus 38,527.33 1.24% 0.18% 7.79%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134.32 0.10% 0.00% 0.09%
ESPA Cash Emerging Markets 36,883.20 0.69% -5.10% 2.50%
ESPA Stock Adriatic 1,050.58 2.09% 8.47% 14.21%
ESPA Stock Agricultural 2,430.59 -2.15% -7.55% -0.64%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1,911.23 0.67% -3.03% 1.53%
ESPA Stock Commodities 30,849.76 0.78% -3.14% 0.18%
ESPA Stock Istanbul 112,367.93 -2.48% -20.22% 2.36%
ESPA Stock Pharma 39,500.76 -0.43% 1.22% 16.41%
ESPA Stock Russia 1,985.42 11.34% 2.13% -0.12%
ESPA Stock Techno 9,116.93 1.88% 7.83% 11.16%
ERSTE WWF Stock Umwelt 94.53 10.55% 19.75% 30.17%
ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 2.1835 0.91% 2.10% 5.02%
ERSTE Ingatlan 2.0896 1.35% 2.89% 6.55%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1.3038 1.68% 3.49% 7.99%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1.2240 2.03% 3.68% 5.89%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdvet6 Alap 1.0923 -3.09% 1.10% -4.89%
ERSTE Tokevédett Kamatoptimum 1.3164 1.83% 3.66% 7.93%
ERSTE XL Kotvény Alap 1.7449 -0.21% 3.81% 14.86%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1.8408 7.81% 0.96% -1.13%
ERSTE Révid Kétvény 2.8299 2.18% 4.31% 10.37%
ERSTE € Pénzpiaci 1.1131 0.16% 0.42% 1.01%
ERSTE $ Pénzpiaci 1.0935 0.20% 0.50% 1.46%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1.539193 0.80% 1.86% 4.56%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1.211 0.67% 1.42% 3.20%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csato David 1-235-5123 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Kababik Jézsef 1-235-5124 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
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A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6sztébnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontijaban érvényes. Tovabbi részletek:
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