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BUX 18,535 -0.2% MOL 15,450 0.2% Commerzbank 9.1 0.0% EUR/HUF 296.54 0.0% Olaj($) 103.8 0.5%
DAX 8,623 0.3% Richter 4,005 0.1% BMW 79.8 0.0% EUR/USD 1.3558 -0.4% Arany ($) 1,311 0.5%
S&P 1,691 0.7% OTP 4,235 -11% Nokia 49 04% USD/HUF 218.72 0.4% 10Y hozam 5.80 6.0

elbzb napi zaré adatok

- Emelkedéssel telt a hét utolso kereskedési napja
- Az arany lefelé, az olaj felfelé mozgott pénteken
- Lefordult a dollar arfolyama

- Még egy minuszos nap Azsiaban

- A MOL terméklogisztikai kdzpontta alakitja a mantovai finomitéjat

- Kis csokkenésre szamitunk ma a BET-en

Uj hét, de tovabbra is valtozatlan témak. Nemzetkdzi szinten tovabbra is az amerikai koltségvetésrdl sz6l6
hirek uraljak a piacot, féként miutan a fontos statisztikai adatok kozlése is elmaradt pénteken az allami
gépezet ledllasa miatt. A héten mar felpdrég a gyorsjelentési szezon, ami Uj tampontot nyujthat a befektetdk
szamara. A hazai piacon elsésorban a MOL all a figyelem kdzéppontjaban, ami meg is latszik, mind a
forgalmon, mind pedig a volatilitdson. Ennek ékes példajat lathattuk pénteken, amikor 3,4%-0s minuszbdl
pluszba fordult zarasra az arfolyam. Az egyik alapfeltételezés a pénzigyek vildgaban a racionalitas, aminek a
valésagalapjan az ember idérél-idére elgondolkodik, példaul amikor azt latja, hogy a TWTRQ kddjell
részvény arfolyama napon belll 14-szerezédik, majd hirtelen 6sszeomlik annak hatasara, hogy a befekteték
nem is annyira szik csoportja rajon, hogy ez mégsem a meég tézsdén sem lévé TWTR kddjelid Twitter
részveénye. Annyi gond legyen, legalabb egy ujabb példaval bévilt a tézsdei bakldvések gyljteménye. Ma az
amerikai aggodalmak miatt az arfolyamok csokkenésére szamitunk a hazai parketten, de a MOL jelentés

volatilitasa azért még mara is tartogathat izgalmakat.

Befektetési jegyek széles valasztéka a NetBrokerben!

> Tovabbi informaciok



http://erstebroker.hu/hu/netbroker_attekintes.html
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Ma megjelend fontos adatok Id6pont El6z6 Varakozas
Allamhéaztartasi egyenleg - forint (szeptember) Magyarorszag 16:00 -961,2 milliard -
USA:

J6 hangulatban telt a kereskedés pénteken a tengerentulon, az indexek zarasig emelkedtek.
Tovabbra is a koltségvetéssel kapcsolatos vitak allnak a kézéppontban (Dow 0,51%, Nasdaq 0,89%,
S&P500 0,74%).

14%-kal emelkedtek a Boeing repll8gép eladasai a harmadik negyedévben, polgari célra 170 darab
gépet értékesitettek. A Boeing szerint idén Osszesen 635-645 darab gépet értékesithetnek, ami
mindenkori rekordnak felel meg.

A tengerentuli intézmények leallasa miatt pénteken nem publikaltak a munkaligyi adatokat, és ma
sem lesznek fontos adatok.

Izgalmas hétnek néziink elébe, a koltségvetéssel kapcsolatos események mellett a sir{is6dé
gyorsjelentési szezonra figyelhetnek a befekteték. A JPMorgan és a Wells Fargo is a héten publikalja
szamait.

Eurépa:

A nyugat-europai borzéken is mérsékelt emelkedéssel telt a péntek (FTSE100 0,08%, DAX 0,29%,
CAC40 0,87%).

Olaj, arany:

Pénteken kismértékben csdkkent az arany arfolyama, 1.316 dollarrol 1.310 dollarig csokkent a
nemesfém, amit a reggeli 6érakban kismértékli emelkedés kovetett 1.314 dollarig. Az 1.300 dollaros
tamasz és a 20 napos mozgdatlag kozott oldalaz jelenleg a kurzus.

A kéolaj 103 dollarrdl 103,8 dollarig emelkedett, a reggeli 6rakban azonban 103,2 dollarig korrigalt
vissza. A mult heti pozitiv korrekcio utan a héten Gjra elindulhat lefelé az arfolyam.

Devizak:

A forint 296,6-0s arfolyam mellett alulrél a 200 napos mozgdatlaghoz tapadt és mar napok 6ta nem
képes onnan elmozdulni, ma reggel sem latni jelentds mértéki elmozdulast.

Miutan csutortok délutan az EUR/USD arfolyama megérintette az 1,364-es szintet, hirtelen
iranyvaltas lathatd, és a dollar er6s6désnek indult a tovabbra is fennmaradd koltségvetési vitak
ellenére is. Az arfolyam a pénteki kereskedés soran 1,3619-r6l 1,3558-ig mérséklédott. Az arfolyam
szempontjabdél meghatarozé amerikai munkaer8-piaci adatok az allami leallas miatt nem kerultek
publikalasra, igy ezek nem is gyakoroltak hatast a devizaarfolyamra.

Tavol-Kelet:

A Nikkei 0,9%-ot, Hang Seng 0,5%-ot csokkent, a shanghai t6zsde pedig tovabbra is zarva tartott.
Holnap egyhetes pihenét kdvetden ujra kinyit a kinai t6zsde is.

Hataridés piacok:

Vegyes képet mutatnak a hatéridds indexek ma reggel.
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BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)

I Forgalom (jobb skala, millié darab) —— 20 napos mozgdatlag 30 napos mozgoatlag —— 20 napos mozgdatlag --- 30 napos mozgoatlag
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Nyitd Max. Min. Zaré Nyitd Max. Min. Zaro
BUX (pont) 18,573 18,573 18,300 18,535 EUR/HUF 296.34 297.16 296.19 296.55
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas vaéltozas
zaro érték napi 52 hét 2aro érték napi 52 hét
Dow Jones 15,073 0.5% 10.7% WIG 20 2,395 -1.1% -0.7%
Nasdaq Composite 3,808 0.9% 21.4% PX 962 0.1% -24%
Nasdaq 100 3,243 0.9% 15.3% Hang Seng 23,016 -0.5% 9.5%
FTSE 100 6,454 0.1% 9.9% Russell 2000 1,078 0.7% 27.9%
RTX 2,027 0.8% -6.5% Nikkei 13,885 -1.0% 56.7%
BETa - Eurdpai blue-chipek a BET-en
valtozas valtozas
zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 het
Adidas 80.92 0.0% 20.8% E.On 13.29 0.0% 28.2%
Arcelormittal 10.42 0.3% -8.6% Fiat 6.23 3.4% 39.1%
Axa 17.36 1.0% 45.0% Infineon 7.41 0.0% 42.8%
Banco Bilbao 8.59 1.9% 38.1% Linde 147.50 0.0% 9.5%
Banco Santander 6.33 3.1% 4.4% Lufthansa 14.43 0.0% 31.7%
BASF 70.99 0.0% 6.7% Nokia 4.93 0.4% 142.0%
Bayer 86.28 0.0% 25.3% Siemens 90.77 0.0% 17.0%
BMW 79.79 0.0% 31.1% Telefonica 12.04 2.0% 13.4%
BNP Paribas 51.12 1.1% 29.8% Thyssenkrupp 18.12 0.0% 2.5%
Commerzbank 9.10 0.0% -16.1% Total 42.89 1.1% 10.7%
Daimler 58.11 0.0% 48.3% Unicredit 523 3.4% 48.2%

Deutsche Bank 34.78 0.0% 6.6%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!



http://www.erstemarket.hu/
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- A MOL az olaszorszagi Mantovaban talalhaté finomitojat (IES) terméklogisztikai kézpontta alakitja,
miutan lejar az ENI-vel kétott hosszu tavu szallitasi szerzédése. A mantovai finomitd alapvetéen gyenge
teljesitményt nyujtott. A 1épés jelent8s egyszeri, pénzmozgéssal nem jaré hatast gyakorol majd a csoport
harmadik negyedéves eredményére. Az IES Feldolgozas és Kereskedelem Uzletdg befektetett
eszkdzértéke 423 millié eurd volt a Il. negyedévben. A 1épés teljesen érthetd, hiszen a finomitéi marzsok
2008 vége ota nem latott alacsony szinteken vannak. A mantovai finomité nehézolajat dolgoz fel, a nehéz
és konnylolajok kozotti arrés cstkkenése is negativan hatott a feldolgozas nyereségére. Becslésiink
szerint kétszamjegyl millié eurés miikodési veszteséget okozott a mantovai finomité a MOL csoportnak
negyedévente.

- Az OTP orosz leanyvallalatanak vezérigazgatoi posztjat George Chesakov télti be, miutan a korabbi
vezetd, lllés Zoltan csaladi okokra hivatkozva tavozik.
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ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
ANY 530 0.8% 22.4% 5,600 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
Egis 27,685 -0.0% 54.0% 95,262 Tartas 2013.10.01 28,000
E-Star 185 28% -55.5% 1,913 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 326 -06% -31.8% 14,206 Tartas 2013.09.19 351
Magyar Telekom 308 0.0% -27.7% 1,061,747 Csokkentés 2013.09.25 285
MOL 15,450 02% -17.8% 289,840 Tartas 2013.01.28 18,700
OTP 4,235 -1.1% 2.0% 536,709 Tartas 2013.09.19 4,600
PannErgy 295 0.0% -51.2% 6,029 felulvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 4,005 0.1% 2.6% 463,812 Vétel 2013.10.01 4,780
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 20 0.8% 24.8% USA 10 éves 2.63% -1.6 88.6
Tavkozlés 46 04%  -1.3% EMU 10 éves 1.82% -2.4 29.7
Olaj 1,409 05% 11.8% Magyar 10 éves 5.80% 6.0 -159.0
Gydgyszer 433 03% 14.4% Japan 10 éves 0.65% -0.4 -12.8
Szallitmanyozas 6,610 05% 31.0% USA 5 éves 1.39% -2.3 71.2
Félvezeté 87 05%  25.4% EMU 5 éves 0.84% -2.5 27.2
Kézszolgaltatd 37 0.2% 1.1% Magyar 5 éves 5.03% 3.0 -183.0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0.22% -0.5 17
Hadiipar 2,195 02%  38.0% EMU 3 honapos 0.06% 0.5 42
Magyar referenciahozamok

7.0%

6.5% - 1 hete

6.0% -
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Alapkamatok (%): MNB 3.60 ECB 0.50 FED 0.25 BOE 0.50 BOJ 0.10 SNB 0.00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2013.10.04 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 65,212.50 0.28% 0.01% 13.66%
ESPA Stock Global 21,033.02 3.31% 0.93% 13.69%
ESPA Stock Europe Active 39,167.60 3.71% 1.76% 16.77%
ESPA Stock Japan 21,590.19 -1.47% 4.43% 29.37%
ESPA Stock Europe-Emerging 32,754.26 6.81% 4.12% 0.74%
ESPA Stock Global Emerging-Market 45,551.30 3.32% 8.61% -2.13%
ESPA Stock Europe Properties 65,031.37 2.79%% 2.99% 14.50%
ESPA Stock Bric (EUR) 92.71 4.93% -5.87% -3.66%
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 113.47 0.30% 0.44% 1.27%
ESPA Bond Intemational 5,942.12 -2.27% -9.15% -9.06%
ESPA Bond Euro Corporate 50,373.16 1.60% -1.21% 7.09%
ESPA Bond Emerging-Markets 51,010.34 1.01% -7.01% -1.93%
ESPA Bond Europe (EUR) 138.90 0.63% -0.48% 1.88%
ESPA Bond Dollar (USD) 127.68 0.09% 2.17% -2.63%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 167.27 0.57% -3.64% -2.77%
ESPA Cash Corporate Plus 38,459.29 1.81% 0.00% 7.14%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134.36 0.14% 0.03% 0.12%
ESPA Cash Emerging Markets 36,740.37 0.60% -5.33% 1.57%
ESPA Stock Adriatic 1,049.13 2.64% -9.10% 13.08%
ESPA Stock Agricultural 2,41537 -1.52% -9.40% -1.80%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1,911.55 2.65% -5.92% 0.54%
ESPA Stock Commodities 30,638.21 1.07% -5.50% -1.22%
ESPA Stock Istanbul 111,373.97 -6.35% -22.57% 0.01%
ESPA Stock Pharma 39,321.71 0.30% -0.93% 15.23%
ESPA Stock Russia 1,961.94 10.59% -1.25% -3.09%
ESPA Stock Techno 9,048.02 3.13% 4.67% 9.30%
ERSTE WWF Stock Umwelt 94.06 11.29% 17.27% 29.68%
ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 2.1832 0.91% 2.12% 5.06%
ERSTE Ingatlan 2.0892 1.34% 2.89% 6.60%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1.3036 1.69% 3.51% 8.03%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1.2234 2.04% 3.69% 6.02%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdvet6 Alap 1.0946 -2.63% 1.32% -4.05%
ERSTE Tokevédett Kamatoptimum 1.3162 1.83% 3.65% 7.98%
ERSTE XL Kotvény Alap 1.75 0.65% 4.22% 15.17%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1.8417 7.36% 0.73% -0.97%
ERSTE Révid Kétvény 2.8295 2.19% 4.40% 10.38%
ERSTE € Pénzpiaci 1.1131 0.16% 0.43% 1.02%
ERSTE $ Pénzpiaci 1.0935 0.20% 0.50% 1.48%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1.539067 0.81% 1.87% 4.60%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1.2109 0.67% 1.42% 3.23%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csato David 1-235-5123 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Kababik Jézsef 1-235-5124 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6sztébnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontijaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

