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BUX 18,576 -0.4% MOL 15,420 -1.8% Commerzbank 8.7 -20% EUR/HUF 296.54 0.0% Olaj($) 103.3 -0.8%
DAX 8,598 -0.4% Richter 4,000 1.8% BMW 79.4 -0.2% EUR/USD 1.3619 0.3% Arany ($) 1,317  0.0%
S&P 1,679 -0.9% OTP 4,280 -0.4% Nokia 49 -0.2% USD/HUF 217.77 -0.3% 10Y hozam 5.74 -3.0

elbzb napi zaré adatok

- Tovabbra is rossz a hangulat a tengerenttlon

- Gyengllt az olaj ara, nem valtozott az arany kurzusa

- A 200 napos mozgdatlag alatt a forint

- Lejtmenet Azsiaban is

- Horvatorszégnak nincs el6vételi joga a MOL részvényekre

- Kis csdkkenés johet ma a t6zsdén

Tovabbra is patthelyzet van az USA-ban a koltségvetést illetéen. A két nagy part nem tud atlépni sajat
arnyékan, és nem tud megegyezni, ami negativan hat a piacokra. igy talan nem is megleps, hogy a dollar
folyamatosan gyengiil, és gyakorlatilag az 1,37-es ellenallast ostromolja. Ugyanakkor azt gondoljuk, hogy
lesz egyezség, és a szint nem keril attérésre. Ez azt is jelenti, hogy lassan érdemes lehet dollar vétel
poziciokat felvenni. Az indexekre nézve egyelére semmi tragédia nem tértént. A DAX tovabbra is a 20 napos
mozgoatlag és az els6 rés folott tartézkodik (8.519-8.547). Az S&P500 tegnap éppen a 30 napos
mozgdatlagon allt meg. A Dow mar a 20 és a 30 napos mozgdatlagok alatt van, de éppen az enyhén
emelkedd als6 trendvonalat kozeliti, amely ma 14.894 pontnal megy el. Széval a technikai elemzés azt
sugallja, hogy hamarosan fordulat lehet a mozgasokban, ami lehet, hogy a republikdnus-demokrata
egyezségnek koszonhetben fog bekdvetkezni. Ezt azt jelenti, hogy 6vatosan elkezdhetjik megtenni a
megfeleld tétjeinket. A BUX-ra nézve tovabbra is egy billegést latunk a 200 napos mozgdatlagon, amely
tovabb folytatodhat. Osszességében kis csdkkenést varunk a mai napon itthon és a nemzetkdzi piacokon is.

Befektetési jegyek széles valasztéka a NetBrokerben!

> Tovabbi informaciok



http://erstebroker.hu/hu/netbroker_attekintes.html

o
ERSTE 5 Panorama 2013. oktober 4.

BEFEKTETESI ZRT.

Ma megjelend fontos adatok |dépont El6z6 Varakozas
Termeldi arindex (augusztus, év/év) Eurézoéna 11:00 0,2% -0,5%
USA:

- Folytatédott a rossz hangulat a tengerentulon, a tegnapi kereskedést is minuszban zartak az indexek
(Dow -0,91%, Nasdaq -1,08%, S&P500 -0,88%).

- A koltségvetésrél tovabbra sem allapodtak meg a politikusok, a tegnapi masfél o6ras targyalas
eredménytelendl ért véget.

- Az ISM szolgaltatéipari indexe 58,6 pontrdl 54,4 pontra zuhant szeptemberben, mikdézben a
konszenzus 57,2 pont volt.

- A friss segélykérelmek szama a 307 ezerre korrigalt értékrél 308 ezerre emelkedett, ami kedvezébb
az elemzdk 315 ezres varakozasanal.

- A mai munkapiaci adatok kozlését pedig tordlte a Munkalgyi Minisztérium, igy makroadatokat nem is
fog érkezni ma az USA-bal.

Eurépa:

- A nyugat-eurdpai borzéket is inkabb az eladdk uraltdak (FTSE100 0,18%, DAX -0,36%, CAC40 -
0,73%).

- A német szolgaltatéi beszerzési menedzser index az el6z8 havi 52,8 pontrél szeptemberben 53,7
pontra emelkedett, alulmulva az 54,4 pontos varakozast.

- Ma 11 d6rakor augusztusi termel6i arindexet publikalnak az eur6zénabdl.

Olaj, arany:

- A WTI ma reggel 103,1 dollaron tartézkodott, a tegnapi szinthez képest kismértékben visszaesett. A
piac a kongresszusi huzavonat figyeli leginkdbb, mivel minden egyes nap késlekedés az Uj
koltségvetési plafon elfogaddsaban jelentésen csokkenti az USA energiaigényét.

- Az arany befekteték szintén ezt figyelik els6sorban. Ha tovabbra is feszilt marad a helyzet, az
jelentdsen javithat az arany arfolyaman.

Devizak:
- Az EUR/HUF tovabbra is a 200 napos mozgdatlag attérésével probalkozik, és tegnap ismét sikertlt a

mozgdbatlag alatt zarnia 296,47-es arfolyam mellett. A tdmasz &attdrése azonban tovdbbra sem
egyértelm(, ugyanis a tegnapi nap folyaman is felszurt a mozgdatlag félé az arfolyam.

- Az amerikai koltségvetési vita elhuzédasanak hataséara tovabb er6s6doétt az eurd a dollarral szemben,
az arfolyam 1,3579-r8l 1,3619-re emelkedett, mikdzben napon belll 1,3646-on is jart az arfolyam.

Tavol-Kelet:

- A Nikkei index 0,6%-ot csOkkent és napon belll még 14.000 alatt is jart az arfolyam. A Hang Seng
szintén 0,6%-ot csdkkent, a shanghai t6zsde tovabbra is zarva tartott. A piac irdnyat elsésorban a
negativ nemzetkdzi hangulat hatarozta meg.

- Nem valtoztatott az eszkdzvasarlasi politikan a japan jegybank és a jegybanki kézlemény hangneme
sem valtozott. A kdzlemény szerint a gazdasag mérsékelten ndvekszik és az inflaciés varakozasok
szintén emelkedésnek indultak.

- A HTC 2002-es tézsdére valo bevezetése ota el6szor szamolt be veszteséges negyedévrdl. A tajvani
vallalat 101 millié dollaros nettd veszteséget publikalt, ami rosszabb a varakozasoknal.

- A Samsung el6rejelzése szerint a szeptemberrel végz6d6 negyedévben rekord Gzemi eredményt ért
el a vallalat, melynek mértéke 9,2-9,6 millidrd dollar koérul lehet, ami némileg magasabb az elemzgi
varakozasok atlaganal.

Hataridés piacok:
- Vegyes képet mutatnak a hataridés indexek ma reggel.
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BUX Index (napi felbontas)

B Forgalom (jobb skala, millié darab)

—— 20 napos mozgoatlag

—-- 30 napos mozgéatlag

2013. oktober 4.

EUR/HUF (napi felbontas)

—— 20 napos mozgoatlag

—-- 30 napos mozgéatlag
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Nyité Max. Min. Zaro Nyito Max. Min. Zard
BUX (pont) 18,636 18,682 18,447 18,576 EUR/HUF 296.33 296.79 295.97 296.38
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 14,996 0.9% 10.5% WIG 20 2,420 0.3% 2.1%
Nasdaq Composite 3,774 1.1% 19.8% PX 961 -0.8% -0.7%
Nasdagq 100 3,214 -1.2% 13.6% Hang Seng 23,056 -0.7% 10.3%
FTSE 100 6,449 0.2% 10.7% Russell 2000 1,071 -1.1% 26.8%
RTX 2,011 0.5% -5.6% Nikkei 14,082 -0.5% 59.6%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
valtozas valtozas
zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 81.31 0.9% 23.9% E.On 13.10 -0.1% 29.4%
Arcelormittal 10.38 0.5% -1.7% Fiat 6.02 -1.5% 35.5%
Axa 17.19 0.4% 47.2% Infineon 7.41 -0.5% 45.8%
Banco Bilbao 8.43 0.9% 39.9% Linde 146.88 0.3% 9.2%
Banco Santander 6.14 0.7% 4.6% Lufthansa 14.16 -0.8% 29.5%
BASF 70.64 -1.4% 7.5% Nokia 4.91 -0.2% 143.3%
Bayer 86.30 0.2% 28.4% Siemens 90.08 -1.4% 17.5%
BMW 79.43 0.2% 32.6% Telefonica 11.80 -0.0% 13.2%
BNP Paribas 50.58 1.1% 32.9% Thyssenkrupp 18.18 0.8% 4.6%
Commerzbank 8.73 2.0% -18.7% Total 4242 -1.1% 10.7%
Daimler 57.76 0.4% 49.9% Unicredit 5.06 -0.7% 48.8%
Deutsche Bank 34.53 0.4% 6.2%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!



http://www.erstemarket.hu/
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Vallalati hirek

A MOL és a horvat kormany kozoétti huzavona folytatodik. A MOL kijelentette, hogy az eredeti
megegyezés alapjan nincs elévételi joga a horvat kormanynak a MOL INA papirjaira, mivel az allam nem
vette meg az INA gazuzletagat. A MOL ezzel egyUtt a horvat allamot potencidlis vevének tekinti. A MOL
tovabbra is fontoléra vesz minden opciét az INA részesedéssel kapcsolatban. Tovabbra is azt varjuk,
hogy elhiz6dé targyalasokat kdvetéen a MOL és Horvatorszag kiegyeznek és az INA MOL tulajdonban
és iranyitas alatt marad.
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ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
ANY 526 -0.8%  19.5% 20,370 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
Egis 27,690 -01%  54.4% 19,519 Tartas 2013.10.01 28,000
E-Star 180 -32% -54.2% 3,456 felllvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 328 -0.3% -31.5% 1,770 Tartas 2013.09.19 351
Magyar Telekom 308 -06% -27.4% 746,032 Csokkentés 2013.09.25 285
MOL 15,420 -1.8% -18.6% 154,708 Tartas 2013.01.28 18,700
OTP 4,280 -0.4% 4.6% 432,466 Tartas 2013.09.19 4,600
PannErgy 295 -0.3% -51.2% 2,706 felllvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 4,000 1.8% 3.0% 850,774 Vétel 2013.10.01 4,780
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 20 -0.8%  23.8% USA 10 éves 2.62% 1.5 94.6
Tavkozlés 46 -05%  2.4% EMU 10 éves 1.79% -1.8 34.7
Olaj 1,402 -0.7%  11.0% Magyar 10 éves 5.74% -3.0 -163.0
Gyobgyszer 431 -04% 14.4% Japan 10 éves 0.65% 1.1 -12.1
Szallitmanyozas 6,574 -1.0%  31.2% USA 5 éves 1.37% 1.3 73.7
Félvezet6 86 -01%  24.8% EMU 5 éves 0.81% -0.9 29.8
Kézszolgaltatod 37 -1.2% 0.8% Magyar 5 éves 5.00% -2.0 -183.0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0.22% 0.2 21
Hadiipar 2,191 -1.3%  38.3% EMU 3 honapos 0.06% 0.2 38
Magyar referenciahozamok
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Alapkamatok (%): MNB 3.60 ECB 0.50 FED 0.25 BOE 0.50 BOJ 0.10 SNB 0.00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2013.10.03 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 65,838.02 1.39% 0.64% 15.44%
ESPA Stock Global 21,139.33 4.32% 0.65% 14.47%
ESPA Stock Europe Active 39,206.70 5.48% -0.09% 16.75%
ESPA Stock Japan 21,678.48 -1.59% 3.33% 28.82%
ESPA Stock Europe-Emerging 32,591.77 7.95% -5.82% -0.20%
ESPA Stock Global Emerging-Market 45,335.80 3.72% -10.19% -2.56%
ESPA Stock Europe Properties 65,444.24 4.99% 2.52% 15.40%
ESPA Stock Bric (EUR) 92.71 4.93% -5.87% -3.66%
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 113.50 0.37% 0.50% 1.31%
ESPA Bond Intemational 5,951.36 -2.25% -9.86% -8.91%
ESPA Bond Euro Corporate 50,356.99 1.39% -1.50% 7.38%
ESPA Bond Emerging-Markets 50,976.12 0.63% -7.03% -1.84%
ESPA Bond Europe (EUR) 139.07 0.83% -0.08% 2.01%
ESPA Bond Dollar (USD) 127.60 -0.01% -1.99% -2.71%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 167.01 0.41% -3.42% -2.85%
ESPA Cash Corporate Plus 38,433.53 1.44% 0.47% 7.34%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134.37 0.15% 0.04% 0.13%
ESPA Cash Emerging Markets 36,691.67 0.55% -5.99% 1.65%
ESPA Stock Adriatic 1,045.71 1.67% -9.80% 13.58%
ESPA Stock Agricultural 2,417.28 -1.17% -10.14% -2.93%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1,898.87 2.93% -7.51% 0.32%
ESPA Stock Commodities 30,846.95 2.33% -5.63% -1.07%
ESPA Stock Istanbul 110,184.61 -4.88% -25.10% -1.90%
ESPA Stock Pharma 39,482.20 1.50% -1.22% 16.27%
ESPA Stock Russia 1,958.11 11.48% -2.76% -4.08%
ESPA Stock Techno 9,138.85 4.38% 4.82% 11.25%
ERSTE WWF Stock Umwelt 94.85 13.09% 17.90% 30.65%
ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 2.1827 0.92% 2.14% 5.06%
ERSTE Ingatlan 2.0884 1.35% 2.90% 6.58%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1.3035 1.69% 3.53% 8.06%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1.2235 2.23% 3.81% 6.31%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdvet6 Alap 1.0983 -0.51% 2.52% -2.81%
ERSTE Tokevédett Kamatoptimum 1.3160 1.80% 3.65% 7.99%
ERSTE XL Kotvény Alap 1.7472 0.72% 4.57% 14.85%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1.8411 9.13% 1.20% -0.95%
ERSTE Révid Kétvény 2.8294 2.21% 4.50% 10.42%
ERSTE € Pénzpiaci 1.1131 0.17% 0.44% 1.02%
ERSTE $ Pénzpiaci 1.0934 0.20% 0.51% 1.48%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1.538712 0.81% 1.88% 4.59%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1.2106 0.67% 1.42% 3.21%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.



o
ERSTE 5 Panorama 2013. oktober 4.

BEFEKTETESI ZRT.

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoOket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csato David 1-235-5123 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Kababik Jézsef 1-235-5124 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6sztébnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontijaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

