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BUX 18,645 -0.9% MOL 15,700 -1.9%

Commerzbank 8.9 1.3% EUR/HUF 296.50 0.2%

DAX 8,629 -0.7% Richter 3,930 -0.4%

BMW 79.6 -1.7% EUR/USD 1.3579 0.4%

S&P 1,694 -0.1% OTP 4,297 -0.7%

Nokia 49 -1.0% USD/HUF 218.39 -0.2%

Olaj ($)
Arany ($)
10Y hozam

104.1
1,316
5.77

2013. oktober 3.

2.0%
2.2%
-1.0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- A napon bellli emelkedés ellenére pirosban zartak a tengerentuli indexek

- Nagyott ugrott a WTI arfolyama, nétt az arany ara is

- Elfogyott a forint ereje

- Emelkedés Azsiaban

- A magyar kormany tamogatja a MOL-t a horvatok elleni harcban

- Kis emelkedésre szamitunk ma a BET-en

Erste kommentar

Kaptunk hideget és meleget egyarant. A magyar piacon nyilvanvaldéan a legfontosabb esemény a MOL kérdili
aggodalmak fokozddasa volt, ami majdnem 2% csOkkenést okozott a MOL részvények piacan. Ezzel az
olajcég arfolyama gyakorlatilag a 15.600 Ft-nal talalhaté tamasz szintre esett. Elvileg a tamasznak tartania
kéne, de ez majd ma kideril. Ugyanakkor az is igaz, hogy ha innen nem tud komolyabb fordulatot venni az
arfolyam, akkor j6 eséllyel hamarosan el is eshet. A fundamentumok romlasa egyelére nem tdmogatja a
fordulatot. A nemzetkdzi piacokon orulhettiink a kinai szolgaltatéipari menedzser index javulasanak és az
olasz kormanyvalsag megoldédasanak, mig az USA-ban tovabbra sincs egyezség a republikanusok és a
demokratadk kdzott a koltségvetésrdl. Ha a piacokra nézink, akkor azt latjuk, hogy semmi kuldndés nem
tortént. A DAX index tovabbra is 8.520 és 8.540 pont kozotti rés folott tartozkodik, és a 20 napos mozgdatlag
is tamasztja. A BUX a negativ hirek ellenére tovabbra is a 200 napos mozgdatlag folott, illetve kdrnyékén
billeg. Osszességében ma kisebb emelkedést varunk itthon és a DAX indexben is.

. Tdkeatteteles keresk

Befektetéesi hitel euroban és forintban is!

dés kulféldi papirokkal napon tdl, devizaban is.

> Részletek



http://erstebroker.hu/hu/reszvenyek_befektetesi_hitel.html
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Ma megjelend fontos adatok El6z6 Varakozas
Kiskereskedelmi értékesitések (augusztus, éviév, 0-dik becslés, tény) Magyarorszag 09:00 1,5% 0,8%
Szolgaltatéi beszerzési menedzser (szeptember, végleges) Németorszag 09:55 54,4 54,4
Szolgaltatéi beszerzési menedzser (szeptember, végleges) Eurézéna 10:00 52,1 52,1
Kiskereskedelmi értékesitések (augusztus, év/év) Eurézéna 11:00 -1,3% -1,5%
Friss munkanélkiilisegély kérelmek (szeptember 28) USA 14:30 305 ezer 315 ezer
Tartds munkanélkilisegély kérelmek (szeptember 21) USA 14:30 2823 ezer 2805 ezer
Bloomberg fogyasztéi elégedettség (szeptember 29) USA 15:45 -28,1 --
ISM szolgéltatoipari beszerzési menedzser index (szeptember) USA 16:00 58,6 57
USA:

A kezdeti csokkenés utan a veszteség nagy részét ledolgoztak a vezetd tengerentuli borzék, de nem
sikertlt pluszba atfordulniuk az indexeknek (Dow -0,39%, Nasdaq -0,08%, S&P500 -0,06%).

Tegnap publikaltdk az ADP foglalkoztatottsagi adatot, ami gyengébb lett az elemzdk 180 ezres
varakozasanal. Az el6z8 havi felllvizsgalt 159 ezres értéket kbvetéen 166 ezer fével nétt a
foglalkoztatottsag augusztusban.

Eves mélypontra siillyedt tegnap a BlackBerry arfolyama, kideriilt, hogy a cég atalakitasanak
koltségei akar a 400 millié dollart is elérhetik.

Ma az ISM szolgaltatéipari beszerzési menedzser index szeptemberi értékét publikaljak, illetve a
szokasos heti friss segélykérelmek szamat kozlik.

Eurépa:

Az Eurdpai Kézponti Bank a varnak megfelel6en nem valtoztatott az iranyado rata szintjén (0,5%).

Mario Draghi az EKB elndke azt is elmondta, hogy addig kitartanak a laza monetaris kondicidk
mellett, amig a helyzet ugy kivanja.

Silvio Berlusconi, a PdL elnéke tegnap bejelentette, hogy partja bizalmat szavaz a Letta-kormanynak,
hogy véghez tudjak vinni a megkezdett reformokat.

Olaj, arany:

A WTI ma reggel 103,6 dollarra nétt elssorban annak a hirnek készdnhetéen, hogy a Keystone
olajvezeték déli része mar e hénap végével elkészll. Ez a napi 700 ezer hordd szallitasara alkalmas
kéolajvezeték jelentés mértékben csodkkentheti a Cushingban tarolt kdolaj mennyiséget és
csokkenhet a WTI és a Brent kozti arkildonbséget. Az 5,5 millio horddval ndvekvs készletek nem
tudtak ennek a hirnek a hatasat tompitani.

Az arany elsGsorban azért emelkedett, mert a befektetdk mérlegelik a koltségvetési befagyasztas
hatasat. Hirek szerint ez naponta 300 milli6 dollar kart okoz az Egyesiilt Allamok
nemzetgazdasaganak.

Devizak:

A tegnapi nap soran megallt a forint er6s6dése, és bar kedden még a 200 napos mozgoatlag alatt
fejezte be a kereskedést az arfolyam, tegnap ismételten foléje kerllt, és 296,6-on zarta a napot. Ma
reggel nem tapasztalhaté érezhet6 elmozdulas a devizapiacon.

Tovabb menetel felfelé az EUR/USD arfolyama, és bar a tegnapi napon belll a minimumérték 1,3505
volt, ma reggel mar 1,36 folott is jart az arfolyam, ami igen jelentés elmozdulasnak szamit. Az eur6
er8sodéséhez hozzajarult a vartnal lényegesen gyengébb amerikai foglalkoztatottsagi adat és Mario
Draghi nyilatkozata is, aki arrél beszélt, hogy tartésan lazak maradhatnak a monetaris kondiciok.
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Tavol-Kelet:

2013. oktober 3.

- A Nikkei index értéke 0,1%-ot, a Hang Seng 0,9%-ot emelkedett. A shanghai t6zsde tovabbra is
zarva tartott és zarva volt a dél-korai t6zsde is.

- Hat honapos csucsra, 55,4 pontra emelkedett a kinai szolgaltaté szektorban mért beszerzési
menedzser index értéke szeptemberben, az augusztusi 53,9 pontrdl.

Hataridés piacok:
- Az amerikai hataridds indexek minuszban, mig az eurdpaiak pluszban vannak ma reggel.

I Forgalom (jobb skala, millié darab)
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jul. 3. aug. 1. szept. 3. okt. 2. jul. 1. jal. 31. aug. 30. okt. 1.

Nyito Max. Min. Zaro Nyito Max. Min. Zaro

BUX (pont) 18,769 18,772 18,592 18,645 EUR/HUF 296.41 297.09 296.22 296.64
Nemzetkozi részvényindexek

valtozas véltozas

zaro érték napi 52 hét zaré érték napi 52 het

Dow Jones 15,133 0.4% 12.1% WIG 20 2,412 -0.0% 1.0%

Nasdaq Composite 3,815 0.1% 21.7% PX 969 0.2% 0.6%

Nasdagq 100 3,253 0.0% 15.4% Hang Seng 23,220 1.0% 11.2%

FTSE 100 6,438 0.3% 10.5% Russell 2000 1,083 -0.4% 29.1%

RTX 2,001 -1.1% -6.4% Nikkei 14,198 0.2% 62.3%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 80.60 0.2% 25.3% E.On 13.12 -0.6% 29.8%
Arcelormittal 10.43 1.2% -7.9% Fiat 6.11 -0.7% 40.5%
Axa 17.11 -1.8% 46.5% Infineon 744 -1.0% 48.7%
Banco Bilbao 8.51 0.3% 40.4% Linde 146.48 -1.2% 8.6%
Banco Santander 6.18 0.3% 5.3% Lufthansa 14.27 -2.6% 31.0%
BASF 71.64 0.0% 7.4% Nokia 492 -1.0% 140.6%
Bayer 86.48 -1.5% 28.0% Siemens 91.32 -0.3% 19.3%
BMW 79.56 1.7% 37.4% Telefonica 11.81 0.9% 12.5%
BNP Paribas 51.12 0.5% 35.2% Thyssenkrupp 18.04 0.4% 6.1%
Commerzbank 8.91 1.3% -16.8% Total 42.90 -0.6% 10.8%
Daimler 57.53 0.9% 51.6% Unicredit 5.10 2.4% 51.2%
Deutsche Bank 34.67 0.5% 7.3%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

- A magyar kormany tegnapi allasfoglalasaban elfogadhatatlannak nevezte a horvat kormany lépéseit
Hernadi Zsolt MOL elnok-vezérigazgato ellen, és felszdlitotta a magyar céget, hogy fontolja meg az INA
részvények eladasat a horvat kormany vagy harmadik fél részére. A kormany a Kozigazgatasi és
Igazsagugyi Minisztériumot is kérte, hogy keressen megfelel6 jogi [épéseket, ami segitheti a magyar cég
horvatorszagi helyzetét. Ugy tiinik, a MOL és a horvat kormany harca a legmagasabb politikai szintre
emelkedett. A feszlltség keltése valoszinlileg mindkét politikai oldal szamara kedvez8. Nem hisszik,
hogy a MOL végil az INA részvények eladdsa mellett dontene. Mi inkdbb elhiz6do targyalasokra
szamitunk. A MOL tegnapi nyilatkozata szerint a cég és Hernadi Zsolt csak a magyar hatésagok
felszélitasanak tesznek eleget. A magyar lgyészség megvizsgalta a MOL vezetdje elleni horvat vadakat
és azokat megalapozatlannak talalta.

- Az OTP 2013. oktober 2-an 202.141 darab sajat részvényt vasarolt 4.310 forintos atlagaron, igy a bank
sajat tulajdonaban lév6 OTP torzsrészvények allomanya 3.728.469 darabra (1,33%) valtozott.


http://www.erstemarket.hu/
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ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
ANY 530 0.0% 23.0% 61,308 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
Egis 27,710 -0.3%  55.3% 57,575 Tartas 2013.10.01 28,000
E-Star 186 -1.6% -51.7% 1,272 felllvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 329 -09% -31.0% 35,902 Tartas 2013.09.19 351
Magyar Telekom 310 0.0% -26.5% 866,318 Csokkentés 2013.09.25 285
MOL 15,700 -1.9% -15.5% 141,644 Tartas 2013.01.28 18,700
OTP 4,297 -0.7% 6.1% 773,349 Tartas 2013.09.19 4,600
PannErgy 296 1.7% -50.9% 33,169 felulvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 3,930 -04%  0.5% 631,936 Vétel 2013.10.01 4,780
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 20 -0.0%  26.6% USA 10 éves 2.62% 0.6 100.9
Tavkozlés 46 -03%  -1.1% EMU 10 éves 1.81% 0.7 355
Olaj 1,412 06% 13.1% Magyar 10 éves 5.77% -1.0 -159.0
Gyogyszer 433 -03% 15.8% Japan 10 éves 0.64% -0.0 -12.3
Szallitmanyozas 6,644 -04%  33.8% USA 5 éves 1.39% 0.6 78.7
Félvezet6 86 -02%  25.6% EMU 5 éves 0.82% -0.1 29.0
Kézszolgaltatd 38 0.1% 2.5% Magyar 5 éves 5.02% -0.0 -179.0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0.22% -1.2 26
Hadiipar 2,219 -11%  40.3% EMU 3 honapos 0.06% -0.7 7.6
Magyar referenciahozamok
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2013.10.02 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 66,363.13 3.39% 0.33% 16.35%
ESPA Stock Global 21,256.30 5.84% 0.69% 14.72%
ESPA Stock Europe Active 39,489.53 6.52% 0.17% 17.60%
ESPA Stock Japan 21,901.78 1.35% 7.00% 29.85%
ESPA Stock Europe-Emerging 32,963.70 8.50% -5.84% 0.87%
ESPA Stock Global Emerging-Market 45,384.68 2.88% -10.33% -2.52%
ESPA Stock Europe Properties 65,871.15 5.99% 3.02% 16.46%
ESPA Stock Bric (EUR) 92.71 4.93% -5.87% -3.66%
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 113.42 0.27% 0.48% 1.31%
ESPA Bond Intemational 5,951.41 -1.14% 9.71% -8.99%
ESPA Bond Euro Corporate 50,314.58 1.93% -1.44% 7.57%
ESPA Bond Emerging-Markets 50,912.68 0.71% 6.90% -1.76%
ESPA Bond Europe (EUR) 139.10 0.87% 0.09% 2.10%
ESPA Bond Dollar (USD) 127.44 -0.28% -1.92% -2.76%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 166.74 0.02% -3.32% -2.94%
ESPA Cash Corporate Plus 38,396.96 1.87% -0.53% 7.45%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134.36 0.14% 0.04% 0.13%
ESPA Cash Emerging Markets 36,703.32 0.75% 6.10% 1.79%
ESPA Stock Adriatic 1,048.16 3.41% -9.36% 15.07%
ESPA Stock Agricultural 2,416.09 -0.51% -10.39% -3.52%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1,894.98 1.87% -7.98% -0.05%
ESPA Stock Commodities 31,000.63 3.61% 6.14% -1.11%
ESPA Stock Istanbul 112,096.72 -6.58% -25.05% 0.65%
ESPA Stock Pharma 39,776.73 2.91% -0.42% 16.94%
ESPA Stock Russia 1,980.84 12.89% 2.67% -3.25%
ESPA Stock Techno 9,175.83 6.40% 4.22% 11.77%
ERSTE WWF Stock Umwelt 95.22 13.82% 17.86% 30.60%
ERSTE Tokevédett Pénzpiaci 2.1826 0.93% 2.15% 5.07%
ERSTE Ingatlan 2.0882 1.36% 2.9% 6.59%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1.3032 1.69% 3.51% 8.06%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1.2233 2.14% 3.73% 6.25%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkovetd Alap 1.1080 -0.32% 2.41% -2.16%
ERSTE Tékevédett Kamatoptimum 1.3157 1.83% 3.62% 7.99%
ERSTE XL Kétvény Alap 1.746 0.20% 5.19% 14.64%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1.8385 7.87% 0.57% -1.28%
ERSTE Rovid Kétvény 2.8279 2.11% 4.45% 10.43%
ERSTE € Pénzpiaci 1.113 0.17% 0.43% 1.02%
ERSTE $ Pénzpiaci 1.0934 0.20% 0.51% 1.48%
ERSTE Toékevédett Likviditasi Alap 1.538664 0.82% 1.89% 4.61%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1.2105 0.67% 1.42% 3.22%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.



o
ERSTE 5 Panorama 2013. oktober 3.

BEFEKTETESI ZRT.

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csato David 1-235-5123 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Kababik Jézsef 1-235-5124 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6sztébnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontijaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

