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BUX 18,812 0.8% MOL 16,000 0.6%

Commerzbank 8.8 3.7% EUR/HUF 295.97 -0.5%

DAX 8,689 1.1% Richter 3,944 31%

BMW 81.0 1.6% EUR/USD 1.3526 -0.0%

S&P 1,695 0.8% OTP 4,329 -0.5%

Nokia 5.0 23% USD/HUF 218.85 -0.5%

2013. oktober 2.

Olaj ($) 1020 0.3%
Arany ($) 1,288 3.1%
10Y hozam 5.78 -5.0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Jo hangulatban telt a kereskedés a tengerentulon

- EKB kamatddntés lesz ma, maradhat a 0,5%-0s alapkamat

- Zuhant az arany ara, csOkkent a WTl is

- A 200 napos mozgdatlag ala er8s6dott a forint

- Japant leszamitva emelkedett Azsia

- Az Interpol nemzetkézi elfogatéparancsot ki Hernadi Zsolt ellen

- Emelkedésre szamitunk ma a Budapesti Ertéktézsdén

Erste kommentar

Allam nélkill is van élet, legalabbis ezt sugallja a részvénypiacok tegnapi viselkedése. Hiaba nincs tovabbra
sem megegyezés Amerikaban, a részvénypiacokat ez nem igazan zavarta és felfelé meneteltek. Igaz, a
kormanyzati gépezet részleges leallasanak egyel6re nincs dramai hatasa, a kulturalis intézmények egy részét
bezartak és az allami adminisztracio is lassabb, ami persze negativ, de még messze nem katasztrofa.
Raadasul a kdzalkalmazottak tdmeges kényszerszabadsagolasanak van egy olyan hatasa is, hogy picivel
lassabban fogja Amerika elérni az addssagplafont, ami viszont pozitiv hir. A térténet egy masik lehetséges
olvasata, hogy a redlgazdasagi hatasok miatt ismét lehet reménykedni a QE3 fenntartasaban, ezért a
részvénypiacok szemet hunynak a kicsit lassabb ndvekedés felett a Fed-t6l kapott likviditasért cserébe.
Egyeldre folytatodni latszik a pozitiv hangulat és remélhetéleg a tegnapi érdektelenségbe fulladt nap utan ma
mar a hazai parkett is képes lesz némi emelkedést felmutatni.

. Tdkeatteteles keresker

Befektetéesi hitel euroban és forintban is!

es kulféldi papirokkal napon tdl, devizaban is.

> Részletek


http://erstebroker.hu/hu/reszvenyek_befektetesi_hitel.html
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Ma megjelend fontos adatok Orszag El6z6 Varakozas
Kilkereskedelmi mérleg - eurd (julius, végleges, tény) Magyarorszag 09:00 421,6 millié 448,2 millié
EKB kamatdontés (oktdber 2) Eurézéna 13:45 0,5% 0,5%
Jelzaloghitel igénylések (szeptember 27) USA 13:00 5,5% --
Foglalkoztatottsag valtozas (szeptember) USA 14:15 176 ezer 180 ezer
ISM New-York (szeptember) USA 15:45 60,5 --
Ké&olajkészletek (szeptember 27, hordo) USA 16:30 2635 ezer 2500 ezer
Benzinkészletek (szeptember 27, hordo) USA 16:30 217 ezer -700 ezer
USA:

Az amerikai kdltségvetéssel kapcsolatos huzavonak ellenére j6 er6ben voltak a tengerentuli bérzék
(Dow 0,41%, Nasdaq 1,23%, S&P500 0,8%).

Az ISM feldolgozéipari index értéke 55,7 pontrél 56,2 pontra emelkedett, mikdzben a konszenzus 55
pont volt.

Az ISM New-York index szeptemberi értékét publikaljak délutan, illetve foglalkoztatottsagi adat is lesz
ma.

Eurépa:

Osszességében jo hangulatban telt a kereskedés a nyugat-europai borzéken (FTSE100 -0,03%, DAX
1,1%, CAC40 1,29%).

A német munkanélkiliségi rata valamelyest rosszabb lett a vartnal, ugyanis 6,8% helyett 6,9%-ra
emelkedett a mutato.

Az eurdzdnas munkanélkuliségi rata pedig 12% lett a vart 12,1% helyett.
A feldolgozéipari beszerzési menedzser index az eurézonaban 51,1 pont lett, ami megfelel a vartnak.

Az Eurépai Kdzponti Bank ma kamat meghatarozé Ulést tart, a varakozasok szerint maradhat a 0,5%-
os alapkamat.

Olaj, arany:

Az amerikai koltségvetési bizonytalansag tovabbra is fogsagban tartja a nyersanyag piacokat. Az
arany 1,288 dollarra esett, a befektet6k tanacstalanok, hogy mikor sikeril megegyezni a
kongresszusban a koltségvetésrdl. A WTI 101,5 dollarra esett, ami azt jelenti, hogy az elmult 10
napbdl 9-ben csdkkenés volt. A becslések szerint 4,5 millié hordéval nétt a nyersolaj készletek
nagysaga, ami nyomassal van az amerikai kéolaj arara.

Devizak:

Nagyot er6sodott a forint a tegnapi nap folyaman. A hazai fizet6eszkdz feltlrél attérte a 200 napos
mozgoatlagot és ezzel a nyitd 297,17-es érték 295,97-re meérséklédott. A kdvetkez6 tamaszt a 295-6s
szint jelenti majd.

Napon beliil nagyot mozgott a dollar arfolyama, de a kereskedést végil a nyitd érték kodzelében
fejezte be. Az 1,3527-es nyitd értéket kdvetden napon belll 1,3588-as értéket is elérte az arfolyam,
mig zarasra ismételten 1,3526-ra sullyedt vissza a kurzus.

Tavol-Kelet:

A Nikkei 1,7%-ot csokkent, a Hang Seng 1%-ot emelkedett és az azsiai piacok tébbsége is pluszban
zarta a kereskedést. A shanghai t6zsde tovabbra is zarva tart.

A Nikkei esését els6sorban a jen er6sddése okozta, mig a Hang Seng index kiemelkedd
teljesitményéhez hozzajarult, hogy a tegnapi sziinnap utan ma indult Ujra a kereskedés.

Ausztralidban a kiadott épitési engedélyek szama a tavalyi évhez képest a vart 12,8% helyett csak
7,7%-kal névekedett augusztusban.



5
ERSTE 5 Panorama 2013. oktober 2.

BEFEKTETESI ZRT.

Hataridés piacok:
- Vegyes képet mutatnak a hataridés indexek ma reggel.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
? Btggalom (jobb skala, millié darab) —— 20 napos mozgéatlag - - - 30 napos mozgoatlag —— 20 napos mozgdatlag - -~ 30 napos mozgoatiag
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jul. 2. jal. 31. szept. 2. okt. 1. jun. 28. jal. 30. aug. 29. szept. 30.
Nyito Max. Min. Zaro Nyito Max. Min. Zaro
BUX (pont) 18,644 18,812 18,611 18,812 EUR/HUF 295.67 296.48 295.67 296.41
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas véltozas
zaro érték napi 52 hét zaré érték napi 52 het
Dow Jones 15,192 0.4% 12.7% WIG 20 2,413 0.9% 0.6%
Nasdaq Composite 3,818 1.2% 22.4% PX 967 1.0% 0.7%
Nasdaq 100 3,253 1.1% 16.2% Hang Seng 23,062 0.9% 10.7%
FTSE 100 6,460 0.0% 11.2% Russell 2000 1,087 1.3% 29.4%
RTX 2,023 1.2% -6.4% Nikkei 14,168 -2.2% 61.3%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
valtozas vaéltozas
zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 80.45 0.3% 24.2% E.On 13.20 0.5% 29.2%
Arcelormittal 10.31 1.4% -8.3% Fiat 6.15 4.4% 421%
Axa 17.43 1.8% 48.2% Infineon 7.52 1.6% 48.9%
Banco Bilbao 8.48 2.7% 38.1% Linde 148.20 1.6% 9.6%
Banco Santander 6.16 2.3% 3.7% Lufthansa 14.65 1.8% 34.7%
BASF 71.67 1.4% 7.8% Nokia 497 2.3% 141.0%
Bayer 87.80 0.8% 30.3% Siemens 91.58 2.8% 20.2%
BMW 80.95 1.6% 40.3% Telefonica 11.71 1.7% 11.1%
BNP Paribas 50.85 1.7% 34.9% Thyssenkrupp 17.96 1.4% 6.6%
Commerzbank 8.80 3.7% -18.2% Total 43.16 0.6% 10.5%
Daimler 58.03 0.6% 54.3% Unicredit 4.98 5.6% 49.8%

Deutsche Bank 34.50 1.6% 9.5%
A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!



http://www.erstemarket.hu/
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- Horvat ujsagértestilések szerint a zagrabi birésag az Interpolhoz fordult, hogy eurdpai elfogatdparancsot
kérjen Hernadi Zsolt MOL elndk-vezérigazgatd ellen. Hernadit korrupcioval vadolja a horvat korrupcio
ellenes hivatal, az USKOK. A horvat birésag az USKOK kérésére kiildte el az elfogaté parancsot. Ugy
tlnik, megfelel6 bizonyitékai vannak a horvatoknak Hernadi blindsségérél. Az gy rossz fényt vet a MOL
és a horvat allam koézti targyalasokra is az INA részvényesi megallapodasardl. A horvatok vélhetéen
részben vagy egészben visszavennék az INA iranyitasi jogat, ami teljesen elfogadhatatlan a MOL
szamara. Hosszu és elnyult targyalasokra szamitunk, ami lassitja az INA atalakitasat.

- Az Egis igazgatésaga tegnapi Ulésén dontdtt a Servier vételi ajanlatanak tamogatasarol. A cég
kézleménye szerint az anyacég ajanlata méltanyos mind a cég, mind a tulajdonosok tobbsége
szempontjabadl.
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ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
ANY 530 06% 22.7% 1,344 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
Egis 27,780 0.3%  55.6% 77,979 Tartas 2013.10.01 28,000
E-Star 189 22% -53.9% 3,485 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 332 22% -29.5% 9,847 Tartas 2013.09.19 351
Magyar Telekom 310 1.3% -26.7% 984,540 Csokkentés 2013.09.25 285
MOL 16,000 0.6% -13.4% 39,198 Tartas 2013.01.28 18,700
OTP 4,329 -0.5% 9.0% 604,151 Tartas 2013.09.19 4,600
PannErgy 291 00% -51.7% 22,192 felulvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 3,944 3.1% 1.1% 674,312 Vétel 2013.10.01 4,780
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 20 0.7%  27.8% USA 10 éves 2.64% -0.9 102.1
Tavkozlés 47 0.7% 0.0% EMU 10 éves 1.80% 2.5 354
Olaj 1,404 0.3% 11.0% Magyar 10 éves 5.78% -5.0 -153.0
Gyobgyszer 435 1.0% 16.5% Japan 10 éves 0.64% -2.4 -12.0
Szallitmanyozas 6,672 14%  35.9% USA 5 éves 1.42% -0.5 80.8
Félvezet6 87 0.7%  25.1% EMU 5 éves 0.82% 3.0 28.7
Kézszolgaltatd 37 0.3% 2.9% Magyar 5 éves 5.02% -6.0 -176.0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0.24% -0.9 4.0
Hadiipar 2,244 11%  41.4% EMU 3 honapos 0.06% 0.5 4.0
Magyar referenciahozamok
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2013.10.01 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 65,800.75 1.67% 0.61% 15.64%
ESPA Stock Global 21,133.82 4.83% 0.20% 14.89%
ESPA Stock Europe Active 39,331.82 5.32% 0.53% 19.33%
ESPA Stock Japan 22,002.38 2.68% 5.82% 29.02%
ESPA Stock Europe-Emerging 32,639.19 6.87% -7.45% 1.96%
ESPA Stock Global Emerging-Market 45,274.87 1.01% -11.07% -2.61%
ESPA Stock Europe Properties 65,379.51 6.47% 2.61% 16.02%
ESPA Stock Bric (EUR) 92.71 4.93% -5.87% -3.66%
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 11340 0.29% 0.48% 1.30%
ESPA Bond Intemational 5975.77 -1.42% -10.02% -8.66%
ESPA Bond Euro Corporate 50,566.50 2.10% -1.52% 8.63%
ESPA Bond Emerging-Markets 51,128.68 1.20% 6.85% -0.94%
ESPA Bond Europe (EUR) 138.94 0.89% -0.05% 2.08%
ESPA Bond Dollar (USD) 127.57 -0.07% -1.88% -2.62%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 167.01 0.41% -3.23% -2.59%
ESPA Cash Corporate Plus 38,558.45 1.87% 0.62% 8.20%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134.35 0.14% 0.04% 0.15%
ESPA Cash Emerging Markets 36,755.90 0.34% 6.39% 2.18%
ESPA Stock Adriatic 1,055.95 3.71% 9.17% 16.12%
ESPA Stock Agricultural 2,418.27 -0.87% -11.67% -2.72%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1,900.71 1.72% -8.18% -0.04%
ESPA Stock Commodities 30,961.57 2.92% 6.79% -0.35%
ESPA Stock Istanbul 109,309.91 -9.81% -26.95% -1.00%
ESPA Stock Pharma 39,638.19 2.13% -0.59% 17.50%
ESPA Stock Russia 1,966.14 11.36% 4.18% -1.33%
ESPA Stock Techno 9,113.87 5.45% 3.57% 10.82%
ERSTE WWF Stock Umwelt 93.72 12.09% 15.62% 28.65%
ERSTE Tékevédett Pénzpiaci 2.1824 0.93% 2.16% 5.08%
ERSTE Ingatlan 2.0879 1.36% 2.9% 6.60%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1.3028 1.72% 3.53% 8.11%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1.2228 2.06% 3.84% 6.51%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdvetd Alap 1.0985 -2.63% 2.80% -2.02%
ERSTE T6kevédett Kamatoptimum 1.3151 1.80% 3.62% 8.03%
ERSTE XL Kétvény Alap 1.7417 1.99% 5.19% 13.99%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1.8371 8.22% -0.49% 0.05%
ERSTE Rovid Kétvény 2.8267 2.31% 4.46% 10.44%
ERSTE € Pénzpiaci 1.113 0.17% 0.44% 1.02%
ERSTE $ Pénzpiaci 1.0934 0.20% 0.51% 1.49%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1.538524 0.82% 1.89% 4.61%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1.2104 0.67% 1.43% 3.22%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csato David 1-235-5123 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Kababik Jézsef 1-235-5124 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6sztébnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontijaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

