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BUX 18,660 -0.4% MOL 15,860 -1.2% Commerzbank 8.7 -22% EUR/HUF 298.55 -0.3% Olaj ($) 1029 -0.2%
DAX 8,662 0.0% Richter 3,840 -0.3% BMW 80.2 0.7% EUR/USD 1.3522 0.2% Arany ($) 1,337  0.9%
S&P 1,692 -0.4% OTP 4,356 0.6% Nokia 49 0.2% USD/HUF 220.79 -0.6% 10Y hozam 5.85 7.0

elbzb napi zaré adatok

- Enyhe minuszban zartak a tengerentuli borzék

- Zuhant az olajar, emelkedett az arany jegyzése

- Lefordult az EUR/HUF arfolyama

- Lejtmenet Azsiaban

- Oktdber 2 és november 5 kdzott lehet felajanlani az Egis részvényeket
- Horvatorszag elfogatdparancsot adott ki Hernadi ellen

- CsOkkenésre szamitunk ma a BET-en

Nem segit a piacoknak, hogy a republikdnusok elutasitottak a jové évi koltségvetést a hétvégén. A
konzervativoknak nem tetszik Obama elndk egészséguigyi programja, igy leszavaztak a javaslatot. Elvileg ma
éjfélig van lehetéség megallapodni.. Raadasul a koéltségvetés sem mehet az idei tervek szerint tovabb, mert
akkor oktéber 17-én elfogy a pénz, és olyasmi kdvetkezhet, amire utoljara 17 éve volt példa. Nyolcszazezer
kdzalkalmazott fizetése nem érkezhet meg idére. Szerintlink a republikdnusoknak is fontos a koltségvetés
mieldbbi megszavazasa, hiszen komoly népszerliség romlast érhetnek el azok koérében, akiknek a
megélhetése mulik ezen. Ugyanakkor a hagyomanyosan konzervativ lakossag korében a lépés a
republikanusokat erdsiti, hiszen rengeteg amerikai allampolgar ellenzi az eln6k egészseéglgyi programjat. Ma
kildénben itthon is nagy esemény jon, hiszen Varga Mihaly nemzetgazdasagi miniszter benyujtia a
parlamentnek a kdltségvetést, s utana, délutan harom érakor a sajténak is beszél réla. igy ma megtudhatjuk a
részleteket. Raadasul Azsiabdl is rossz hirek jottek, mikdzben csak fokozédik az olasz kormanyvalsag. igy
nem meglepd, hogy a DAX ordas minuszban nyitott. igy veszélybe keriilhet a 8 518 pontnal levé rés alsé éle.
Raadasul a 20 napos mozgodatlag is itt megy el, 8.510 pontnal. A BUX esetén is egy rés als6 élét és a 20
napos mozgdatlagot lathatjuk kdzel egy szinten 18.380 pont kérnyékén. Osszességében ma csdkkenés
lathato, és ez maradhat nap végéig, de a tédmaszok feltehetbleg mikddni fognak, igy a csdkkenés
valoszin(ileg atmeneti lehet.

Befektetési hitel euroban és forintban is!

T kulféldi papirokkal napon tdl, o

> Részletek


http://erstebroker.hu/hu/reszvenyek_befektetesi_hitel.html
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Ma megjelend fontos adatok El6z6 Varakozas

Kiskereskedelmi értékesitések (augusztus, éviév, tény) Németorszag 08:00 2,9% 0,3%

Termeldi arindex (augusztus, év/év, tény) Magyarorszag 09:00 1,3% 2,4%

Maginflacio (szeptember, év/év, O-dik becslés) Eurdzona 11:00 1,1% 1,1%

Chicago-i beszerzési menedzser index (szeptember) USA 15:45 53 54
USA:

- Mérsékelt csokkenéssel zartak a pénteki kereskedést a tengerentuli bérzék (Dow -0,46%, Nasdaq -
0,14%, S&P500 -0,39%).

- A Dow Jones index komponenseinek tdbbsége pirosban zarta a napot, de volt néhany nyertes is,
mint a jo gyorsjelentést publikald Nike (4,8%).

- A Michigani Egyetem fogyasztéi bizalmi indexe az el6zd havi 82,1 pontrdl 77,5 pontra sillyedt,
elmaradva az elemzék altal vart 78 ponttdl.

- Pénteken megszolalt a chicago-i Fed kormanyzé Charles Evans, és azt mondta, hogy nagy
valoszinliséggel oktéberben sem fognak a kétvényvasarlasi programhoz nyulni, és most nem is
voltak koézel ahhoz, hogy szlikitsék a programot.

- A Chicago-i beszerzési menedzser index szeptemberi értékét publikaljak a tengerentulon délutan.

Eurépa:
- A nyugat-eurdpai bérzék sem teljesitettek fényesen pénteken (FTSE100 -0,8%, DAX -0,02%, CAC40
0,0%).
- Az olasz kormany 6t jobbkézép minisztere szombat este bejelentette, hogy lemond, és igy felbomlott
a balkézéppel és a centrummal k6z6s nagykoalicio.

Olaj, arany:

- A WTI 101,5 dollarig zuhant ma reggel készénhetéen az amerikai kongresszusi csetepaténak. A
kongresszusban ma éjfélig kell megegyezni a koltségvetési plafon emelésérdl, amiért cserébe a
republikanusok engedményt kérnek Obama elndk programjabdl. Ha ez nem sikerll, a kiadasok
automatikusan befagyasztasra kertilnek, ami a gazdasagi aktivitas csékkenését jelentik.

- Az arany is ezen bizonytalansagok miatt emelkedik. Ma reggel 1.340 dollarig nétt a kurzus.

Devizak:
- A 30 napos mozgoatlagrol fordult le az EUR/HUF arfolyama pénteken és igy 299,73-rol 298,55-ig
csokkent a kurzus. A ma reggeli 6rakban is valtozatlan szinten tartézkodik a forint az eurdval
szemben.

- A dollar tovabb folytatta oldalazé6 mozgéséat 1,35-6s arfolyam kornyékén, reggel 1,3496 kornyéki
arfolyamon kereskednek a devizaparral.

Tavol-Kelet:

- A Nikkei 2,0%-ot, a Hang Seng index pedig 1,3%-ot esett, mikbzben a Shanghai index a hét els6 és
egyben utolsé kereskedési napjan 0,7%-ot emelkedett.

- Az azsiai piacok csdkkenéséhez elsésorban az amerikai koltségvetés és allamadossag plafon miatti
aggodalmak jarultak hozza.

- Akinai értékpapirtbzsdén legkdzelebb jov6 hét kedden lesz ismét kereskedés.

- A HSBC altal publikalt kinai PMI érték a vartnal kisebb névekedést mutatott, augusztusban 51,2 pont
helyett csak 50,2 pontra emelkedett az el6z8 havi 50,1 pontrdl.

- A vartat kissé meghaladé mértékben emelkedett a japan kiskereskedelmi forgalom, 1,0% helyett
1,1%-kal béviilt tavaly augusztushoz képest.
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- Az el6zetes augusztusi ipari termelési adatok 0,2%-0s visszaesésrol tanuskodnak év/év alapon.

Hataridés piacok:
- Mind az amerikai, mind az eurépai hataridés indexek a negativ tartomanyban vannak ma reggel.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)

I Forgalom (jobb skala, millié darab) ——20 napos mozgdatiag - -- 30 napos mozgdatlag —— 20 napos mozgdatlag —-- 30 napos mozgoatlag
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Nyito Max. Min. Zaro Nyito Max. Min. Zaro
BUX (pont) 18,754 18,807 18,625 18,660 EUR/HUF 298.71 299.01 298.34 298.69
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas véltozas
zaro érték napi 52 hét zaré érték napi 52 het
Dow Jones 15,258 0.5% 13.6% WIG 20 2,422 -0.5% 2.2%
Nasdaq Composite 3,782 0.2% 21.4% PX 960 0.3% 0.7%
Nasdaq 100 3,230 0.1% 15.4% Hang Seng 22,918 -1.2% 10.0%
FTSE 100 6,513 0.8% 13.4% Russell 2000 1,074 -0.4% 28.3%
RTX 2,024 -1.0% -4.4% Nikkei 14,569 -1.3% 64.2%
BETa - Eurdpai blue-chipek a BET-en
valtozas vaéltozas
zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 het
Adidas 80.00 0.7% 25.0% E.On 13.41 -0.3% 27.7%
Arcelormittal 10.17 2.6% -8.9% Fiat 597 -1.5% 43.8%
Axa 17.40 0.1% 50.1% Infineon 7.58 0.2% 52.6%
Banco Bilbao 8.36 0.8% 36.8% Linde 147.22 -1.3% 9.6%
Banco Santander 6.08 0.0% 5.0% Lufthansa 14.62 -0.6% 37.9%
BASF 71.54 0.6% 8.8% Nokia 4.91 0.2% 144.3%
Bayer 87.45 0.6% 30.5% Siemens 90.02 -0.3% 19.2%
BMW 80.21 0.7% 40.4% Telefonica 11.55 0.5% 11.3%
BNP Paribas 50.89 0.1% 37.6% Thyssenkrupp 17.61 -1.8% 5.7%
Commerzbank 8.69 2.2% -16.5% Total 43.68 1.2% 13.1%
Daimler 58.00 0.7% 53.3% Unicredit 477 -1.6% 47.6%

Deutsche Bank 34.25 0.1% 10.8%
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A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

A PSZAF jovahagyta a Servier Egis részvényekre tett nyilvanos vételi ajanlatat. A francia cég
leanyvallalata 28.000 forintot ajanlott egy részvényért. A papirokat 2013. oktdber 2. és 2013. november 5.
kozott lehet felajanlani. A felfliggesztés utani elsé kereskedési napon az Egis arfolyama mar az elsé
6raban elérte az ajanlatban szerepl® arszintet, igy tovabbi arfolyamhatasra mar nem szamitunk. A 28.000
forintos ar 33%-kal magasabb, mint a felvasarlasi ajanlat bejelentése el6tti részvényar, igy ez féleg a
kisbefektet6k szamra vonzd lehet. Az ajanlott ar ugyanakkor csak 1,6-os ar/arbevétel és 5,3-as
EV/EBITDA mutatét jelent, igy nem lennénk meglepve, ha az intézményi befekteték mar nem talalnak
annyira attraktivhak az arat. A Servier azonban elmondta, hogy az ajanlott ar véglegesnek tekinthet6,
nem kivanjak azt megemelni.

Elfogatoparancsot adott ki Hernadi Zsolt MOL elndk-vezérigazgaté ellen a zagrabi birésag az INA
vesztegetési botranya kapcsan. Az elfogatéparancs az unié egész terlletére érvényes. Az Ugy arnyékot
vethet a MOL és a horvat kormany kozott nemrég kezd6dott targyalasokra, a megallapodas most még
tavolabbinak tlinik, mint valaha.


http://www.erstemarket.hu/
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ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
ANY 531 33% 21.8% 15,237 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
Egis 27,500 02%  56.3% 150,407 Vétel 2013.03.20 25,700
E-Star 200 4.7% -53.4% 20,251 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 329 0.3% -30.7% 5,614 Tartas 2013.09.19 351
Magyar Telekom 307 -1.6% -27.8% 1,380,652 Csokkentés 2013.09.25 285
MOL 15,860 -12% -13.7% 92,676 Tartas 2013.01.28 18,700
OTP 4,356 06% 11.8% 547,927 Tartas 2013.09.19 4,600
PannErgy 295 -0.7% -51.2% 24,623 felulvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 3,840 -03%  -1.0% 290,627 Vétel 2013.03.20 4,527
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 20 -04%  28.6% USA 10 éves 2.60% 2.7 96.4
Tavkozlés 46 -0.9% 0.0% EMU 10 éves 1.78% -5.2 321
Olaj 1,414 -0.0%  12.4% Magyar 10 éves 5.85% 7.0 -141.0
Gydgyszer 431 00% 16.6% Japan 10 éves 0.69% 1.0 -8.6
Szallitmanyozas 6,598 -06%  34.8% USA 5 éves 1.37% -2.8 74.8
Félvezet6 86 -1.0%  25.3% EMU 5 éves 0.80% -4.1 26.4
Kézszolgaltatod 37 -0.6% 2.8% Magyar 5 éves 5.10% 7.0 -163.0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0.25% 0.7 4.8
Hadiipar 2,232 -04%  41.6% EMU 3 honapos 0.05% -1.3 5.9
Magyar referenciahozamok

7.0%

6.5%

6.0% 3 hénapja
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Jelenlegi
4.5%
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3.5% ‘ ‘ ‘ \
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Alapkamatok (%): MNB 3.60 ECB 0.50 FED 0.25 BOE 0.50 BOJ 0.10 SNB 0.00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2013.09.27 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 67,259.89 2.87% 1.08% 18.38%
ESPA Stock Global 21,493.41 6.85% 1.51% 17.08%
ESPA Stock Europe Active 39,858.10 6.86% 2.52% 20.17%
ESPA Stock Japan 22,608.23 8.57% 4.11% 31.00%
ESPA Stock Europe-Emerging 33,573.71 10.76% 4.25% 5.11%
ESPA Stock Global Emerging-Market 46,451.17 4.91% 9.47% 0.72%
ESPA Stock Europe Properties 66,005.61 6.95% 4.91% 15.74%
ESPA Stock Bric (EUR) 92.71 4.93% -5.87% -3.66%
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 11342 0.35% 0.50% 1.31%
ESPA Bond Intemational 6,026.66 -1.35% -9.10% -7.95%
ESPA Bond Euro Corporate 50,910.48 2.34% -1.01% 8.77%
ESPA Bond Emerging-Markets 51,695.66 2.45% -5.81% 0.27%
ESPA Bond Europe (EUR) 138.63 0.91% -0.28% 1.82%
ESPA Bond Dollar (USD) 127.56 0.03% -1.90% -2.72%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 166.95 0.59% -3.18% -2.61%
ESPA Cash Corporate Plus 38,869.14 2.11% 0.11% 8.77%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134.35 0.14% 0.05% 0.14%
ESPA Cash Emerging Markets 37,178.92 0.88% -5.16% 3.49%
ESPA Stock Adriatic 1,066.88 4.78% -8.29% 18.14%
ESPA Stock Agricultural 2,487.39 1.12% 9.91% 0.97%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1,941.96 5.31% -6.80% 3.43%
ESPA Stock Commodities 31,715.66 5.32% -5.23% 2.46%
ESPA Stock Istanbul 111,815.46 -7.44% -23.43% 0.14%
ESPA Stock Pharma 40,058.89 2.36% 0.46% 18.12%
ESPA Stock Russia 2,034.86 16.32% 0.75% 2.75%
ESPA Stock Techno 9,299.22 6.82% 4.75% 13.50%
ERSTE WWF Stock Umwelt 93.65 13.12% 14.42% 28.83%
ERSTE Tékevédett Pénzpiaci 2.1821 0.95% 221% 5.14%
ERSTE Ingatlan 2.0874 1.37% 2.98% 6.66%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1.3023 1.79% 3.49% 8.11%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1.2238 2.45% 3.93% 6.93%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdvetd Alap 1.1025 -0.77% 3.17% -0.82%
ERSTE T6kevédett Kamatoptimum 1.3147 1.91% 3.55% 8.01%
ERSTE XL Kétvény Alap 1.7455 4.10% 5.49% 14.28%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1.8515 9.76% 0.33% 1.28%
ERSTE Rovid Kétvény 2.826 2.40% 4.45% 10.54%
ERSTE € Pénzpiaci 1.113 0.17% 0.46% 1.03%
ERSTE $ Pénzpiaci 1.0933 0.20% 0.52% 1.49%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1.538283 0.83% 1.94% 4.66%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1.2103 0.67% 1.47% 3.26%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csato David 1-235-5123 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Kababik Jézsef 1-235-5124 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6sztébnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontijaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

