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BUX 18,730 0.2% MOL 16,060 1.0% Commerzbank 8.9 13% EUR/HUF 299.56 -0.1%
DAX 8,664 0.0% Richter 3,850 -0.5% BMW 79.7 -0.9% EUR/USD 1.3489 -0.3%
S&P 1,699 0.3% OTP 4,330 0.8% Nokia 49 0.1% USD/HUF 222.08 0.3%

Olaj ($) 1030  0.4%
Arany ($) 1,324 0.8%
10Y hozam 578 6.0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Mérsékelt emelkedéssel zartak a tengerentuli borzék

- Mozdulatlansag az arany és a WTI piacan

- Mozgodatlagokhoz tapadt a forint arfolyama

- Vegyes mozgas Azsiaban

- Az Eurdpai Bizottsag visszavonta a telefonadéval kapcsolatos keresetét

- Oldalazasra, esetleg minimalis emelkedésre szamitunk ma

Erste kommentar

Megtort az es6 sorozat az S&P indexben, ami némi vigaszt adhat a befektetéknek az elmult hét gyaszos
teljesitménye utadn. Kézben Kindban mar a jové heti Unnepségre készulnek, igy a biztosra torekedve a
befekteték zartak a poziciokat, pedig hétfén még nyitva tart a piac, bar valészinlleg mar csak fél gbézzel. Az
eladdk fokozott érdekl6désének hatasara a pozitiv amerikai hangulat nem tudott atterjedni a tengerentulrol.
Az Egisben tegnap mar megkezdddoétt a halaltusa: minimalis elmozdulas, kis arfolyamcsokkenés, az el6z6
naphoz képest visszafogott, de még mindig atlag folotti érdeklédés jellemezte a kereskedést. A mai
kereskedésre oldalazas, esetleg kismértékli emelkedés lehet a jellemzé.

Befektetesi hitel euroban es forintban is!

kulfoldi papire

al napon tl, d

» Részletek



http://erstebroker.hu/hu/reszvenyek_befektetesi_hitel.html
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Ma megjelené fontos adatok El6z6 Varakozas
Folyé fizetési méreg - millio eurd (2. negyedév, tény) Magyarorszag 08:30 666 612
Munkanélkiliségi rata (augusztus, tény) Magyarorszag 09:00 10,1% 9,9%
GKI fogyasztéi bizalmi (szeptember, végleges) Eur6zéna 11:00 -14,9 --
Fogyasztéi arindex (szeptember, év/év, elézetes) Németorszag 14:00 1,5% 1,5%
Személyi jovedelem (augusztus) USA 14:30 0,1% 0,4%
Személyi kiadasok (augusztus) USA 14:30 0,1% 0,3%
Michigani Egyetem fogyaszt6i bizalmi index (szeptember, végleges) USA 15:55 76,8 78
USA:

- Az 6t egymast kovetd napig tartd esés utan tegnap mérsékelt emelkedéssel zartak a tengerentuli
borzék (Dow 0,36%, Nasdaq 0,69%, S&P500 0,37%).

- A varakozasoknal jobb lett a friss munkanélkili segélykérelmek szama, amely mult héten 305 ezerre
csOkkent, mik6zben az elemzék 325 ezerre szamitottak.

- A varakozasoknal rosszabb lett a GDP adat, az amerikai gazdasag ndvekedése 2,5% volt a masodik
negyedévben, mikdzben az elemzdk arra szamitottak, hogy 2,6%-ra médositjak az adatot.

- A fligg6ben 1évd lakasértékesitések szama csokkent augusztusban az USA-ban, azonban a
varakozasoknal még igy is jobb lett az adat, mert 2,3%-0s csdkkenés helyett csak 1,6% volt a
visszaesés meértéke.

- Jol teljesitett az eBay (4,5%), miutan 800 millié dollaros akviziciot jelentett be tegnap.

- Tegnap megkezd&détt a gyorsjelentési szezon, az Alcoa Dow Jones indexbdl valo kikeriilése utan a
Nike inditotta a szezont. Az index komponensei kdzll a zaras utan gyorsjelentést publikalé Nike
(1,6%) mutatta fel a legjobb teljesitményt, zards utan 6,1%-ot tudott er6sddni a papir. A negyedéves
profit 780 millié dollar volt, ami részvényeként 86 centet jelent, ez pedig jobb a tavalyi 63 centnél és
az elemzdk altal vart 78 centnél. Az arbevétel 6,97 milliard dollar volt, valamelyest meghaladva a 6,96
milliard dollaros varakozast. A vallalat legfébb piacan, Eszak-Amerikaban 9,4%-kal emelkedtek az
értékesitések.

Eurépa:
- Vegyesen mozogtak a nyugat-eurépai bérzék (FTSE100 0,22%, DAX -0,02%, CAC40 -0,2).

Olaj, arany:

- AWTI 102,6 dollaron forgott ma reggel, ami nem jelent valtozast a tegnapi naphoz képest. Az arany
szintén a tegnapi szinteken, azaz 1.325 dollaron volt ma reggel. Az olaj esetében csillapitotta a
kedélyeket az a riport, mely szerint a jév8ben ndvekedni fog a kéolaj kinalata, ami alacsonyan
tarthatja az arakat. Az arany arat némileg segitette az a spekulacio, hogy folytatédhat a Fed élénkitd
politikaja, féleg ha a kongresszus halasztja az adéssagplafon emelését.

Devizak:
- A forint minimalis elmozdulast produkalt csak a tegnapi nap folyaman, az arfolyam lényegében a

rovidtavu mozgdatlagokra tapadt ra. Ma reggel sem lathatd jelentds elmozdulas a forint
arfolyamaban, ami 299,7 kdrnyékén tartozkodik.

- Vartnal jobb munkaeré-piaci adat érkezett Amerikabdl, amire er6stdéssel reagalt a zbldhasu. Az
EUR/USD érfolyam 1,3562-rdl 1,3489-re csokkent.

Tavol-Kelet:

- A Hang Seng index 0,5%-ot emelkedett, a Shanghai indexet az utolsé percekben visszahuztak a
pozitiv tartomanyba, igy 0,1%-ot tudott emelkedni. A Nikkei értéke 0,3%-ot csokkent.
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- A kinai t6zsdén hétfén még lesz kereskedés, de ezt kdvetden a hét hatralévd részében sziinetelni
fog. Ugyanakkor a hongkongi t6zsde csak oktéber 1-én, kedden lesz zarva.

Hataridés piacok:
- Vegyes képet mutatnak a hataridés indexek ma reggel.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
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Nyitd Max. Min. Zaré Nyitd Max. Min. Zaro
BUX (pont) 18,696 18,763 18,644 18,730 EUR/HUF 299.73 299.98 299.15 299.59

Nemzetkozi részvényindexek

valtozas viéltozas
zaro érték napi 52 hét zaré érték napi 52 het
Dow Jones 15,328 0.4% 13.7% WIG 20 2,436 1.2% 2.5%
Nasdaq Composite 3,787 0.7% 20.7% PX 957 -0.4% 0.3%
Nasdaq 100 3,234 0.8% 14.6% Hang Seng 23,162 0.2% 11.6%
FTSE 100 6,566 0.2% 13.6% Russell 2000 1,078 0.5% 27.8%
RTX 2,044 0.6% -3.5% Nikkei 14,708 -0.6% 64.3%

BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas vaéltozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 het
Adidas 79.43 0.0% 22.8% E.On 13.46 0.0% 28.6%
Arcelormittal 10.44 0.0% -9.2% Fiat 6.06 -2.0% 43.3%
Axa 17.38 -1.5% 44.7% Infineon 7.57 0.5% 48.7%
Banco Bilbao 8.43 0.1% 35.2% Linde 149.15 0.4% 10.4%
Banco Santander 6.08 0.5% 2.7% Lufthansa 14.72 1.8% 36.4%
BASF 72.00 0.0% 7.9% Nokia 4.90 0.1% 139.0%
Bayer 86.97 0.6% 26.7% Siemens 90.32 0.6% 18.7%
BMW 79.67 0.9% 36.8% Telefonica 11.49 1.4% 7.2%
BNP Paribas 50.84 1.1% 34.2% Thyssenkrupp 17.93 -0.9% 8.2%
Commerzbank 8.89 1.3% -16.3% Total 43.14 -0.4% 8.7%
Daimler 57.57 0.1% 50.5% Unicredit 4.85 -2.7% 44.7%
Deutsche Bank 34.30 0.5% 9.2%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!



http://www.erstemarket.hu/
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- Magyar Telekom: Az Eurdpai Bizottsag visszavonta keresetét a magyar telefonado ligyében az Eurdpai
Birdsagon. A hir kedvezétlen, de szamitani lehetett ra, hiszen a birésag kordbban a francia telefonadd
Ugyében is elutasité hatarozatot hozott, és a Bizottsag korabban visszavonta keresetét a magyar
valsagadokkal kapcsolatban is.

- OTP, FHB: A kormany olyan devizahiteles ment6csomagban gondolkodik, ahol nem egyszerre
forintositanak a hiteleket, hanem tobb Iépésben, évekre elhuzva valtanak at azokat. A kormany és a
bankszovetség jelenleg is targyal a lehetséges megoldasrol. Arfolyamhatasra nem szamitunk.

- Orban Viktor varhatéan ma nevezi meg a harmadik jegybankelndkét, akinek kinevezése nem befolyasolja
a monetaris politikat.
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ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
ANY 514 0.0% 13.5% 4,381 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
Egis 27,435 -02% 54.1% 124,238 Vétel 2013.03.20 25,700
E-Star 191 7.3% -55.7% 27,741 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 328 0.6% -32.4% 160 Tartas 2013.09.19 351
Magyar Telekom 312 -1.6% -27.4% 1,707,355 Csokkentés 2013.09.25 285
MOL 16,060 1.0% -14.4% 38,226 Tartas 2013.01.28 18,700
OTP 4,330 08% 11.7% 682,661 Tartas 2013.09.19 4,600
PannErgy 297 -0.7% -52.1% 8,193 felulvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 3,850 -0.5% 0.6% 553,399 Vétel 2013.03.20 4,527
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 20 0.0% 28.6% USA 10 éves 2.66% 0.9 100.5
Tavkozlés 47 0.7% 0.2% EMU 10 éves 1.83% 0.8 374
Olaj 1,415 00% 11.7% Magyar 10 éves 5.78% 6.0 -146.0
Gyogyszer 431 0.0% 15.8% Japan 10 éves 0.69% -0.9 -9.1
Szallitmanyozas 6,638 04%  34.3% USA 5 éves 1.44% 0.8 79.9
Félvezet6 87 -0.3%  26.0% EMU 5 éves 0.84% -0.2 31.9
Kézszolgaltatod 38 -0.1% 3.9% Magyar 5 éves 5.03% 6.0 -171.0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0.24% -0.5 3.8
Hadiipar 2,242 08%  41.3% EMU 3 honapos 0.06% -0.0 39
Magyar referenciahozamok
7.0%
6.5% -
3 hénapja

6.0% -

5.5% -

5.0% -

Jelenlegi
45% - 9
4.0% -
3.5% ‘ ‘ ‘ \
0év 3 év 6 év 9 év 12 év 15 év
Alapkamatok (%): MNB 3.60 ECB 0.50 FED 0.25 BOE 0.50 BOJ 0.10 SNB 0.00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2013.09.26 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 66,913.94 2.84% 0.56% 18.88%
ESPA Stock Global 21,359.26 6.94% 0.88% 16.24%
ESPA Stock Europe Active 39,827.53 7.40% 2.45% 18.71%
ESPA Stock Japan 22,418.70 9.37% 3.23% 29.28%
ESPA Stock Europe-Emerging 33,563.70 10.99% 4.28% 3.56%
ESPA Stock Global Emerging-Market 46,357.71 6.32% 9.65% 0.99%
ESPA Stock Europe Properties 65,648.98 6.19% 4.35% 15.02%
ESPA Stock Bric (EUR) 92.71 4.93% -5.87% -3.66%
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 113.46 0.49% 0.53% 1.38%
ESPA Bond Intemational 6,015.43 -1.59% 9.27% -7.32%
ESPA Bond Euro Corporate 50,849.83 2.29% -1.13% 9.56%
ESPA Bond Emerging-Markets 51,756.63 3.25% -5.70% 0.96%
ESPA Bond Europe (EUR) 138.79 1.25% 0.17% 221%
ESPA Bond Dollar (USD) 127.73 0.39% 1.77% -2.32%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 167.36 1.28% -2.94% -2.12%
ESPA Cash Corporate Plus 38,815.98 1.81% -0.03% 9.09%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134.35 0.16% 0.05% 0.15%
ESPA Cash Emerging Markets 37,137.04 1.19% -5.27% 3.70%
ESPA Stock Adriatic 1,062.43 4.09% 8.67% 17.93%
ESPA Stock Agricultural 2,483.98 0.86% -10.03% 1.40%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1,936.31 6.63% -7.07% 3.87%
ESPA Stock Commodities 31,636.37 5.17% -5.47% 1.91%
ESPA Stock Istanbul 113,200.80 -3.59% -22.48% 0.88%
ESPA Stock Pharma 39,884.39 2.61% 0.02% 17.96%
ESPA Stock Russia 2,029.08 15.90% -1.03% -0.14%
ESPA Stock Techno 9,232.64 6.38% 4.00% 12.96%
ERSTE WWF Stock Umwelt 93.20 13.87% 13.87% 27.27%
ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 2.1814 0.95% 2.18% 5.12%
ERSTE Ingatlan 2.0866 1.38% 2.94% 6.64%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1.3018 1.81% 3.42% 8.10%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1.2230 2.56% 3.84% 6.42%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdvet6 Alap 1.1000 -0.57% 2.61% -2.39%
ERSTE Tokevédett Kamatoptimum 1.3141 1.90% 3.45% 7.99%
ERSTE XL Kotvény Alap 1.7493 6.09% 5.62% 14.25%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1.8488 8.36% 0.01% 0.50%
ERSTE Révid Kétvény 2.8245 2.49% 4.36% 10.42%
ERSTE € Pénzpiaci 1.1129 0.17% 0.45% 1.03%
ERSTE $ Pénzpiaci 1.0933 0.21% 0.52% 1.50%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1.537899 0.84% 1.92% 4.66%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1.21 0.67% 1.44% 3.24%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csato David 1-235-5123 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Kababik Jézsef 1-235-5124 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6sztébnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontijaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

