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BUX 18,687 1.6% MOL 15,905 -1.8% Commerzbank 8.8 -6.3% EUR/HUF 299.71 0.1% Olaj($) 1027 0.5%
DAX 8,666 0.0% Richter 3,870 24% BMW 80.4 -0.7% EUR/USD 1.3526 0.4% Arany ($) 1,334 0.8%
S&P 1,693 -0.3% OTP 4,297 -0.1% Nokia 49 -04% USD/HUF 221.51 -0.3% 10Y hozam 5.72 -4.0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Eséssel zarak a tengerentuli borzék

- Tovabb esik az olaj ara, kismértékben emelkedett az arany kurzusa
- 300 felé kacsingat a forint

- Nincs egyértelm( irany Azsiaban

- Kis cstkkenés varhaté ma a Budapesti Ertékt6zsdén

Erste kommentar

Sorozatban 6tédik napja esik az S&P index, ami idén az eddigi leghosszabb ilyen jellegli sorozat. Ez pedig
nem éppen egészséges folyamatokrdl és erds piacrdl tandskodik. A piac mar megint, immaron mar
sokadszorra is elkezdett aggdédni az amerikai koltségvetési plafon elérése miatt. Bar legvaldszinlbb
forgatokonyv szerint megismétléddik a korabban is latott szituacid, vagyis a becsapodas elbtti utolséd
pillanatban a politikusok mégiscsak megegyeznek. Az ellenkezéjének tul nagy ara lenne, amit senki nem
szeretne felvallalni. Addig is maradhat a korrekcid, és szép lassan megnézhetjik a révidtavu mozgoatlagok
szintjét 1.678 pont kérnyékén. A hazai piacnak a gyogyszerszektor ad er6t, és ennek kodszdnhetben a
nemzetkdzi piacokkal ellentétben még tudtunk emelkedni, ma viszont mar mi is csatlakozhatunk a csékkené
piacokhoz, mik6zben a Richter tovabbra is felllteljesité maradhat. Az Egis megtette, amit meg kellett tennie,
és ami egyeébként is varhato volt, 30%-os réssel inditotta a kereskedést, ezt kdvetéen pedig a 27.400 és
27.640 forint k6zotti nem tul széles tartomanyban mozgott. Jobb ha megszokjuk, hogy ennél nagyobb
mozgast mar nem nagyon varhatunk a papirtol.

Befektetéesi hitel euroban és forintban is!

kulféldi papirokkal napon tdl, o > Részletek



http://erstebroker.hu/hu/reszvenyek_befektetesi_hitel.html
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Ma megjelené fontos adatok Orszag El6z6 Varakozas
Friss munkanélkilisegély kérelmek (szeptember 21) USA 14:30 309 ezer 325 ezer
Tartés munkanélkilisegély kérelmek (szeptember 14) USA 14:30 2787 ezer 2818 ezer
GDP - évesitett (2. negyedév) USA 14:30 2,5% 2,6%
Szemeélyi fogyasztas (2. negyedév) USA 14:30 1,8% 1,9%
GDP arindex (2. negyedév) USA 14:30 0,8% 0,8%
Bloomberg fogyasztoi elégedettség (szeptember 22) USA 15:45 -29.4 --
Fliggében levé lakasértékesitések (augusztus, hd/ho) USA 16:00 -1,3% 1%
Nike (EPS Q1 2014) USA 22:15 62,8 cent 78 cent
USA:

- Estek tegnap az amerikai bérzék, a negativ hangulat annak is készdnhet6, hogy a politikusok nem
tudnak egyezségre jutni az addssagplafon kérdésében (Dow -0,4%, Nasdaq -0,19%, S&P500 -
0,26%).

- Az Ujlakas értékesitések szama 7,9%-kal 421 ezerre n6tt augusztusban, ami enyhe meglepetésnek
mondhaté, a 420 ezres varakozasokhoz képest.

- A tartés cikkek rendeléséllomanya 0,1%-kal bévilt augusztusban, mikdzben a piac 0,2%-0s
visszaeséssel szamolt.

- A délutani 6rakban a szokasos friss segélykérelmek mellett masodik negyedéves GDP adatot és
fliggbben lévo lakasértékesitések augusztusi értékét publikaljak a tengerentulon.

Eurépa:

- Stagnalassal telt a tegnapi kereskedés a nyugat-eurdpai bérzéken (FTSE100 -0,3%, DAX 0,02%,
CAC40 -0,01%).

Olaj, arany:

- Elvalt egymastdl az arany és az olaj arjegyzése tegnap: a WTI ma reggel 102,6 dollaron Aallt
készonhetéen annak, hogy a készletek a kereslet gyengesége miatt varatlanul emelkedtek. Az
olajkészletek 2,64 milli6 hordéval emelkedtek, mig a piac csékkenésre szamitott. A benzinfogyasztas
2%-kal esett a mult héten.

Devizak:

- Az EUR/HUF arfolyama tegnap ismételten benézett 300-as arfolyam foélé, ahonnan sikerilt
visszakorrigalnia a 20 és a 30 napos mozgdatlag egymast metsz6 szintjéhez 299,71-es arfolyamra,
igy a nap egészét tekintve csak minimalis emelkedés volt lathaté az arfolyamban. Ma reggel kisebb
forinter6sddés tapasztalhatd, melynek keretében az arfolyam visszakorrigalt 299,5 kornyékeére.

- Megallt a csdkkend trend az EUR/USD arfolyamaban és tegnap a vartnal kissé jobb makroadatok
hatasara 1,3474-r6l 1,3526-ra emelkedett az arfolyam.

Tavol-Kelet:

- A Nikkei 1,1%-ot emelkedett, a Shanghai index 1,3%-ot cstkkent, mikézben a Hang Seng index
értéke nem valtozott.

Hataridés piacok:
- A hataridés indexek tdbbsége a pozitiv tartomanyban van ma reggel.
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BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
zz%rgalom (jobb skala, milli6 darab) —— 20 napos mozgdatlag 30 napos mozgodatlag —— 20 napos mozgdatlag - -~ 30 napos mozgdatlag
19,500 A
g
= 18,000 A
,_%) 290 4
16,500 - 285 |
15,000 A L 280 ‘ : ‘
jun. 26. jul. 25. aug. 27. szept. 25. jan. 24. jal. 24. aug. 23. szept. 24.
Nyitd Max. Min. Zaré Nyitd Max. Min. Zaro
BUX (pont) 18,603 18,751 18,602 18,687 EUR/HUF 299.33 299.82 299.33 299.61
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas vaéltozas
zaro érték napi 52 hét 2aro érték napi 52 hét
Dow Jones 15,273 0.4% 13.9% WIG 20 2,407 0.6% 2.1%
Nasdaq Composite 3,761 0.2% 21.6% PX 960 -0.2% 1.7%
Nasdaq 100 3,209 0.3% 15.3% Hang Seng 23,196 -0.1% 13.0%
FTSE 100 6,552 0.3% 13.6% Russell 2000 1,074 -0.1% 28.7%
RTX 2,056 0.6% -1.8% Nikkei 14,748 0.9% 65.6%
BETa - Eurdpai blue-chipek a BET-en
valtozas vaéltozas
zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 het
Adidas 79.45 0.2% 22.3% E.On 13.46 -0.1% 28.6%
Arcelormittal 10.45 0.4% -9.6% Fiat 6.19 0.4% 43.1%
Axa 17.64 0.9% 471% Infineon 7.53 -0.9% 51.4%
Banco Bilbao 8.42 1.3% 35.7% Linde 148.60 0.4% 11.7%
Banco Santander 6.05 1.4% 2.1% Lufthansa 14.45 2.7% 34.6%
BASF 71.99 0.2% 7.8% Nokia 4.90 -0.4% 145.2%
Bayer 86.45 0.0% 28.0% Siemens 89.82 -0.3% 19.3%
BMW 80.38 0.7% 39.2% Telefonica 11.34 0.4% 5.9%
BNP Paribas 51.38 0.6% 37.6% Thyssenkrupp 18.09 3.2% 9.9%
Commerzbank 8.78 6.3% -17.6% Total 43.30 0.2% 9.3%
Daimler 57.50 0.8% 50.3% Unicredit 4.98 1.3% 49.9%

Deutsche Bank 34.48 2.7% 11.8%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!



http://www.erstemarket.hu/
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Vallalati hirek

- A Moody’s lemingsitette az OTP ukran leanyvallalatat. A tdbb bankot is érintd lemindsités nem meglepd
azok utan, hogy mult heten a hitelmindsitd leminGsitette az ukran allamaddsag besorolast.
Arfolyamhatasra nem szamitunk.

- A Sodexo meghosszabbitotta mar meglévd szerz6dését az ANY Biztonsagi Nyomdaval. A 2016-ig sz6l6
szerzédeés értéke 830 millio forint. A hir kedvezd, tegnap a bejelentést kdvetéen emelkedett is a papir
arfolyama.
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ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
ANY 514 38% 15.0% 40,091 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
Egis 27,495 306% 59.1% 473,742 Vétel 2013.03.20 25,700
E-Star 178 79% -60.4% 10,449 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 326 0.3% -32.8% 24,503 Tartas 2013.09.19 351
Magyar Telekom 317 0.0% -25.4% 1,305,225 Csokkentés 2013.09.25 285
MOL 15,905 -1.8% -13.6% 50,722 Tartas 2013.01.28 18,700
OTP 4,297 -01%  13.1% 352,469 Tartas 2013.09.19 4,600
PannErgy 299 03% -51.2% 37,728 felulvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 3,870 24% 1.0% 848,661 Vétel 2013.03.20 4,527
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 20 05%  29.8% USA 10 éves 2.64% 1.5 103.3
Tavkozlés 47 -02%  0.2% EMU 10 éves 1.82% -2.3 238
Olaj 1,415 0.0% 12.9% Magyar 10 éves 5.72% -4.0 -146.0
Gyogyszer 431 -06%  16.5% Japan 10 éves 0.70% 2.2 -8.9
Szallitmanyozas 6,611 -0.7%  34.6% USA 5 éves 1.43% 4.2 82.8
Félvezet6 87 0.3%  29.0% EMU 5 éves 0.84% -0.6 235
Kézszolgaltatod 38 -0.7% 3.7% Magyar 5 éves 4.97% -6.0 -170.0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0.25% 0.7 49
Hadiipar 2,224 -02%  40.9% EMU 3 honapos 0.06% 0.3 4.0
Magyar referenciahozamok
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Alapkamatok (%): MNB 3.60 ECB 0.50 FED 0.25 BOE 0.50 BOJ 0.10 SNB 0.00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2013.09.25 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 67,230.81 4.22% 1.60% 18.42%
ESPA Stock Global 21,456.64 8.57% 1.67% 16.79%
ESPA Stock Europe Active 39,875.04 9.21% 2.41% 20.02%
ESPA Stock Japan 22,572.36 9.89% 4.66% 30.84%
ESPA Stock Europe-Emerging 33,531.62 12.75% -3.49% 4.08%
ESPA Stock Global Emerging-Market 46,623.35 9.19% -8.16% 1.39%
ESPA Stock Europe Properties 65,635.60 7.95% 3.71% 16.58%
ESPA Stock Bric (EUR) 92.71 4.93% -5.87% -3.66%
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 113.49 0.53% 0.50% 1.37%
ESPA Bond Intemational 6,022.50 -1.39% 8.72% -6.56%
ESPA Bond Euro Corporate 50,930.27 2.35% -0.90% 10.10%
ESPA Bond Emerging-Markets 51,836.05 3.81% -5.55% 1.61%
ESPA Bond Europe (EUR) 138.60 1.57% -0.23% 1.96%
ESPA Bond Dollar (USD) 127.61 0.42% -1.73% -2.29%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 166.96 1.47% -3.00% -2.19%
ESPA Cash Corporate Plus 38,903.28 1.71% 0.18% 9.84%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134.36 0.15% 0.04% 0.16%
ESPA Cash Emerging Markets 37,301.68 1.23% 4.95% 4.92%
ESPA Stock Adriatic 1,064.73 4.24% -8.64% 18.76%
ESPA Stock Agricultural 2,495.38 2.19% -9.14% 1.53%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1,943.51 9.14% -5.54% 4.44%
ESPA Stock Commodities 31,687.08 6.22% 4.72% 1.99%
ESPA Stock Istanbul 114,406.41 0.50% -21.09% 3.65%
ESPA Stock Pharma 40,105.98 4.95% 0.90% 19.15%
ESPA Stock Russia 2,030.49 17.97% 0.01% 0.13%
ESPA Stock Techno 9,276.68 7.94% 5.04% 12.37%
ERSTE WWF Stock Umwelt 93.15 15.66% 14.06% 26.17%
ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 2.1813 0.96% 2.18% 5.14%
ERSTE Ingatlan 2.0863 1.39% 2.94% 6.65%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1.3010 1.75% 3.36% 8.05%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1.2226 2.66% 3.72% 6.35%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdvet6 Alap 1.0823 -0.83% 0.32% -4.13%
ERSTE Tokevédett Kamatoptimum 1.3130 1.77% 3.39% 7.90%
ERSTE XL Kotvény Alap 1.7439 5.43% 5.76% 14.30%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1.8369 8.62% -0.93% 0.07%
ERSTE Révid Kétvény 2.8226 2.51% 4.18% 10.42%
ERSTE € Pénzpiaci 1.1129 0.18% 0.45% 1.03%
ERSTE $ Pénzpiaci 1.0933 0.21% 0.53% 1.51%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1.537790 0.84% 1.92% 4.66%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1.2099 0.67% 1.44% 3.24%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csato David 1-235-5123 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Kababik Jézsef 1-235-5124 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6sztébnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontijaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.
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