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BUX 18,246 -1.2% MOL 16,245 -0.3% Commerzbank 9.5 -0.6% EUR/HUF 298.76 0.6% Olaj($) 1048 1.5%
DAX 8,676 -0.2% Richter 3,660 0.2% BMW 80.5 -0.7% EUR/USD 1.3524 -0.0% Arany ($) 1,326 -2.9%
S&P 1,710 -0.7% OTP 4,285 -2.7% Nokia 49 1.1% USD/HUF 220.91 0.7% 10Y hozam 5.80 19.0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Eséssel zartak pénteken a tengerentuli bérzék
- Sillyedt az olaj ara, esett az arany is

- Gyengllni kezdett a forint

- Roviditett kereskedés Hongkongban

- Kis csékkenés johet ma a BET-en

Erste kommentar

Hamar véget ért az 6rém, amelyet a Fed okozott. Ha a technikai képet nézziik, egyel6ére vegyes lizeneteket
latunk. A DAX és az S&P500 nem esett egyelbre vissza a bazisba, mig a Dow Jones ipari atlagindex igen.
Ugyanakkor az S&P500 esetén rezeg a léc, hiszen néhany tized pontra allt meg az index a kritikus szint folott
a pénteki napon. Viszont a DAX esetében a kitdrés egészségesek tekinthetd, hiszen két rést is lathatunk a
grafikonon, amelyek mindegyike tamaszként funkcional. A két szint mindegyike a korabb csucs folétt van,
ezeért j6 esélye van annak, hogy a kitdrés megmarad annak ellenére, hogy gyorsan elromlott a hangulat a
tengerentulon. A szintek 8.517 és 8.578, illetve 8.646 és 8.666 kozott talalhatok. A magasabban levd van
most veszélyben, amely akar betdltésre is kerllhet, de ha a masodik is elesik, akkor kezdhetlink igazan
aggodni. Mindenesetre most a DAX a vezetd index, mig hénapokkal korabban, sét talan azt lehet mondani,
hogy az elmult egy évben inkabb az S&P500 és a Dow vitték a primet. Ez is jol mutatja, hogy most inkabb az
eurodpai fordulat érdekli a befektetéket, s meg is veszik azt. Raadasul a merkel-i politika megerdsitést nyert
tegnap, hiszen nagyobb aranyban nyert a partja a hétvégi német parlamenti valasztasokon, mint amit a piac
vart. igy ma dsszességében enyhe csdkkenést varunk Eurépaban és itthon is.

Befektetesi hitel euroban es forintban is!

. Tckeattételes keresk

dés kulféldi papirokkal napon tdl, devizaban is.

» Részletek


http://erstebroker.hu/hu/reszvenyek_befektetesi_hitel.html
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Ma megjelend fontos adatok Orszag El6z6 Varakozas
Ipari beszerzési menedzser index (szeptember, 0-dik becslés) Németorszag 09:30 51,8 52,2
Szolgaltatéi beszerzési menedzser (szeptember, 0-dik becslés) Németorszag 09:30 52,8 53
Ipari beszerzési menedzser index (szeptember, O-dik becslés) Eur6zéna 10:00 51,4 51,7
Szolgaltatéi beszerzési menedzser (szeptember, 0-dik becslés) Eur6zéna 10:00 50,7 51
Gazdasagi hangulat (szeptember) Magyarorszag 09/26 -14,3 -
Uzleti bizalom (szeptember) Magyarorszag 09/26 6,3 --
GKI fogyasztéi bizalmi index (szeptember) Magyarorszag 09/26 -36,9 --
USA:

- Gyengén szerepeltek pénteken a tengerentuli borzék, zarasig kitartott a lejtmenet (Dow -1,19%,
Nasdaq -0,38%, S&P500 -0,72%).

- Hatalmasat zuhant a BlackBerry arfolyama, napkézben 45%-os minuszban is jart a részvény, végll
15%-0s eséssel zarta a napot, miutan a tarsasag kozolte, hogy a masodik negyedéves jelentése
Iényegesen elmaradhat a varakozasoktol. Az arbevétel 1,6 milliard dollar lehet, mik6zben az elemzdk
3,04 milliard dollart vartak.

- James Bullard jegybankar azt mondta, hogy a Fed mar oktdberben ugy dénthet, hogy csdkkenti az
eszkbdzvasarlasok 6sszegét. Ez pedig megingast okozott a piacokon, mert a befekteték késdbbre
varjak ezt a lépést.

Eurépa:

- A nyugat-eurépai borzék is estek a pénteki kereskedés soran (FTSE100 -0,44%, DAX -0,21%,
CAC40 -0,05%).

- Az Angela Merkel altal vezetett partszévetség, a CDU/CSU komoly félénnyel nyerte meg a német
valasztasokat a hétvégén. Az eddigi koalicios partner, az FDP nem érte el az 5%-ot, igy 64 év utan
kiestek a parlamentbél. A legvalészinilbb, hogy az SPD-vel fog nagykoaliciét alakitani Merkel partja.

- Maipari- és szolgaltatoi beszerzési menedzser indexet publikalnak az eurézénaban.

Olaj, arany:

- A mult heti nagy emelkedést kévetéen mind az olaj, mind az arany ara jelentésen esett, az el6bbi
104,7 dollaron, az utébbi 1.325 dollaron forgott ma reggel. A WTI arfolyamara némileg pozitivan
hatott a mai kinai névekedési adat, mig a sziriai beavatkozas elmaradasa enyhitette a spekulaciot. Az
arany esetében a mult heti Fed Ulés okozta emelkedés hamar alabbhagyott és pénteken mar jelentés
esés kezd4dott.

Devizak:

- A kbézmondas szerint minden csoda harom napig tart. A forint esetében viszont még eddig sem
tartott, a Fed szerda esti dontését koveté forinter6sddés megallt, és mar érezhetd gyengilés
tapasztalhat6. Csutortok reggel az arfolyam probalta felllrél attorni a 200 napos mozgodatlagot és
még a 295 kdzeli arfolyamon is kereskedtek a devizaparral, onnan azonban emelkedésnek indult az
arfolyam és ma reggel mar 298,2-es arfolyamon kereskednek a devizaparral.

- A dollar arfolyama a szerdai kitérést kdvetéen oldalazik és az el6z8 napokhoz hasonléan ma reggel
sem lathaté érdemi elmozdulas, az arfolyam 1,353 kdrnyékén ingadozik.

Tavol-Kelet:

- Az éazsiai piacok jellemz8en csokkenéssel inditottak a hetet, ez aldl a Shanghai index képez kivételt,
ami 1,1%-o0s emelkedéssel reagalt arra, hogy az HSBC altal publikalt el6zetes szeptemberi PMI index
értéke 6 hénapos csucsra, 51,2 pontra emelkedett az augusztusi 50,1 pontrél.
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- ldé&jarasi okokbodl a hongkongi t6zsde csak délutanra tudott kinyitni, az arfolyam 0,5%-ot csdkkent. A
Nikkei értéke 0,2%-ot csokkent.

Hataridés piacok:

- Vegyes képet mutatnak a hataridés indexek ma reggel.

BUX Index (napi felbontas)

EUR/HUF (napi felbontas)
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Nyitd Max. Min. Zaré Nyitd Max. Min. Zaro
BUX (pont) 18,398 18,433 18,134 18,246 EUR/HUF 299.08 299.31 298.35 298.64
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaré érték napi 52 het
Dow Jones 15,451 -1.2% 13.8% WIG 20 2,408 -0.1% 1.2%
Nasdaq Composite 3,775 0.4% 18.7% PX 952 -2.3% -1.2%
Nasdaqg 100 3,225 0.4% 12.7% Hang Seng 23,399 -0.4% 13.6%
FTSE 100 6,596 0.4% 12.7% Russell 2000 1,073 -0.2% 25.4%
RTX 2,076 0.7% -5.2% Nikkei 14,742 -0.2% 61.8%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 80.15 2.0% 22.8% E.On 13.40 -0.4% 29.9%
Arcelormittal 10.40 4.2% -16.0% Fiat 6.17 0.3% 37.4%
Axa 17.47 1.7% 40.2% Infineon 7.50 0.1% 34.2%
Banco Bilbao 8.30 0.5% 26.7% Linde 148.60 -0.9% 10.0%
Banco Santander 5.96 0.3% -4.6% Lufthansa 14.00 1.0% 28.3%
BASF 71.50 -1.0% 5.4% Nokia 4.93 1.1% 133.3%
Bayer 87.68 1.5% 29.9% Siemens 89.95 -0.1% 17.2%
BMW 80.47 0.7% 34.8% Telefonica 11.32 -0.4% -0.3%
BNP Paribas 50.76 0.4% 28.0% Thyssenkrupp 17.40 0.2% 1.7%
Commerzbank 9.50 0.6% -18.8% Total 42.38 -0.6% 3.9%
Daimler 57.45 -1.1% 43.6% Unicredit 4.86 -1.6% 40.5%
Deutsche Bank 35.23 2.4% 6.7%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- Budafoki Robert, a Magyar Telekom vallalati szolgaltatasokért felelés vezérigazgato-helyettese, és a T-

Utddja Rékasi Tibor, a T-Systems jelenlegi értékesitési vezérigazgatdé-helyettese lesz.

- Osszesen 3 milliard forint érték(i vissza nem téritendé tamogatast nyert a PannErgy. A hatas
részvényenként 143 forint. A hir pozitiv, de a befekteték szkeptikusak.


http://www.erstemarket.hu/
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ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
ANY 500 -0.8% 8.2% 11,195 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
Egis 21,270 -24%  19.7% 10,847 Vétel 2013.03.20 25,700
E-Star 174 -94% -61.9% 31,317 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 329 0.0% -33.7% 8,951 Tartas 2013.09.19 351
Magyar Telekom 312 -19% -27.1% 1,983,562 Csokkentés 2013.06.18 330
MOL 16,245 -0.3% -11.3% 84,382 Tartas 2013.01.28 18,700
OTP 4,285 -27% 10.8% 1,702,958 Tartas 2013.09.19 4,600
PannErgy 297 1.7% -51.9% 131,760 felulvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 3,660 02%  -7.4% 424,246 Vétel 2013.03.20 4,527
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 20 -09%  29.0% USA 10 éves 2.73% -1.8 97.0
Tavkozlés 47 -1.3% 0.0% EMU 10 éves 1.94% 2.2 36.9
Olaj 1,414 -0.7%  10.3% Magyar 10 éves 5.80% 19.0 -149.0
Gyobgyszer 438 00% 18.1% Japan 10 éves 0.70% 1.7 -10.5
Szallitmanyozas 6,692 -05%  36.3% USA 5 éves 1.48% -1.1 78.9
Félvezeto 86 11%  23.7% EMU 5 éves 0.93% 1.9 35.3
Kézszolgaltatod 38 -24% 4.2% Magyar 5 éves 5.14% 12.0 -167.0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0.26% 1.1 5.6
Hadiipar 2,228 -14%  39.2% EMU 3 honapos 0.06% -0.5 38
Magyar referenciahozamok
7.0%
6.5% -
3 hénapja

6.0% -

55% -

5.0% A

4.5% -

4.0% -

Jelenlegi
3.5% \ \ \ \
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Alapkamatok (%): MNB 3.80 ECB 0.50 FED 0.25 BOE 0.50 BOJ 0.10 SNB 0.00




&)
ERSTE s Panorama 2013. szeptember 23.

BEFEKTETESI ZRT.

Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2013.09.20 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 67,103.36 4.20% 2.27% 18.79%
ESPA Stock Global 21,334.53 7.96% 1.56% 16.12%
ESPA Stock Europe Active 39,572.97 6.86% 1.46% 19.50%
ESPA Stock Japan 22,081.86 7.34% 2.07% 27.88%
ESPA Stock Europe-Emerging 33,941.29 13.66% -3.73% 5.47%
ESPA Stock Global Emerging-Market 46,515.77 6.24% -7.87% 1.37%
ESPA Stock Europe Properties 65,154.23 3.81% 2.12% 14.55%
ESPA Stock Bric (EUR) 92.71 4.93% -5.87% -3.66%
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 11342 0.38% 0.47% 1.33%
ESPA Bond Intemational 5,948.99 -2.44% -9.46% -7.09%
ESPA Bond Euro Corporate 50,195.75 -0.15% -2.84% 8.63%
ESPA Bond Emerging-Markets 51,340.47 0.61% -7.03% 0.34%
ESPA Bond Europe (EUR) 138.13 0.31% -0.48% 1.87%
ESPA Bond Dollar (USD) 127.15 -0.49% -1.98% -241%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 166.07 -0.30% -3.45% -2.49%
ESPA Cash Corporate Plus 38,449.01 0.13% -1.57% 8.33%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134.36 0.11% 0.05% 0.15%
ESPA Cash Emerging Markets 37,075.93 0.96% -5.89% 4.32%
ESPA Stock Adriatic 1,055.75 3.18% 8.72% 16.76%
ESPA Stock Agricultural 2,48517 0.49% -9.22% 0.31%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1,927.64 5.58% -5.73% 3.67%
ESPA Stock Commodities 31,678.54 5.44% 4.89% 1.52%
ESPA Stock Istanbul 119,107.40 2.16% -16.36% 8.63%
ESPA Stock Pharma 39,801.32 3.99% 1.07% 19.68%
ESPA Stock Russia 2,052.20 19.22% -1.69% 1.40%
ESPA Stock Techno 9,193.36 6.01% 5.00% 11.26%
ERSTE WWF Stock Umwelt 92.72 14.46% 13.35% 25.50%
ERSTE Tékevédett Pénzpiaci 2.1806 0.96% 2.19% 5.20%
ERSTE Ingatlan 2.0853 1.39% 2.95% 6.71%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1.2995 1.49% 3.27% 8.02%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1.2220 2.03% 3.55% 6.29%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdvetd Alap 1.0859 -2.70% -0.53% -4.00%
ERSTE T6kevédett Kamatoptimum 1.3112 1.47% 3.27% 7.84%
ERSTE XL Kétvény Alap 1.7521 4.20% 6.52% 15.06%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1.8535 5.61% -1.00% -0.13%
ERSTE Rovid Kétvény 2.8185 1.95% 4.00% 10.35%
ERSTE € Pénzpiaci 1.1128 0.17% 0.45% 1.05%
ERSTE $ Pénzpiaci 1.0932 0.21% 0.53% 1.53%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1.537346 0.84% 1.94% 4.72%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1.2096 0.67% 1.44% 3.28%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csato David 1-235-5123 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Kababik Jézsef 1-235-5124 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6sztébnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontijaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

