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BUX 18,629 0.0% MOL 16,465 -0.8% Commerzbank 9.5 -1.0% EUR/HUF 297.19 -0.6% Olaj ($) 1054 1.1%
DAX 8,597 -0.2% Richter 3,700 -0.1% BMW 80.4 0.2% EUR/USD 1.3359 0.2% Arany ($) 1,311 0.2%
S&P 1,705 0.4% OTP 4,425 0.8% Nokia 48 0.3% USD/HUF 22247 -0.8% 10Y hozam 6.05 6.0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Hajszalnyira van az S&P500 a térténelmi maximumatol

- A magyar kormany kivasarolja a MOL stratégiai gaztarolasi lUzletagat
- A 200 napos mozgdatlag felé tart a forint

- Mérsékelt emelkedés Azsiaban

- Alig véltozik az arany és az olaj dra a mai FED dontés el6tt

- Enyhe emelkedésre szamitunk a mai kereskedés soran

Erste kommentar

Ma megtudhatjuk a Fed allaspontjat, amelyet oly sokan és oly régota talalgatnak. A piac 10-15 milliard
dollaros havi csokkentést var. Az ett6l valo eltérés fogja meghatarozni a piacok viselkedését. Kilénben mi
inkabb arra szamitunk, hogy a szlikités vagy mas popularisabb nevén a ,tapir’ csak decemberben kezdédik
el. Az is izgalmas lesz, hogy mint mondanak a 2015 uténi, azaz ebben az esetben a 2016-os alapkamatrol.
Milyen emelési palyat vazolnak fel. Vagyis szép lassan véget ér az olcsé pénz korszaka. Ezért talan nem is
olyan meglep6, hogy a magyar allam is igyekszik még feltdlteni deviza készleteit, s 5 milliard dollar kotvényt
tervez kibocsatani maximum. Az id6zitésrél nem lehet sokat tudni, de valdszinilleg a kdzeljovében torténhet
meg az elsd kibocsatas az 5 milliardos keretprogramon bellil. A piacok tovabbra is j6l viselkednek. Tartjak az
emelkedést és a szinteket. A DAX tovabbra is a kitérési szint f6l6tt van (8 557) és a BUX is a 200 napos
mozgoatlag folétt billeg. Ezek jo jelek. Ugyan ma kismértékl emelkedést varunk, de hamarosan jelentésebb
mértékben folytatddhat az emelkedés a jelenlegi tudasunk szerint.

Befektetési hitel euroban és forintban is!

T = kulféldi papirokkal napon tdl, o

> Részletek


http://erstebroker.hu/hu/reszvenyek_befektetesi_hitel.html
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Ma megjelené fontos adatok Orszag
Jelzaloghitel igénylések (szeptember 13) USA 13:00 -13,5% --
Megkezdett hazépitések (augusztus) USA 14:30 896 ezer 917 ezer
Kiadott épitési engedélyek (augusztus) USA 14:30 943 ezer 950 ezer
Fed kamatmeghatarozo Ulés (szeptember 18) USA 20:00 0,25% 0,25%
K&olajkészletek (szeptember 13, hordo) USA 16:30 -219 ezer -1200 ezer
Benzinkészletek (szeptember 13, hordd) USA 16:30 1658 ezer 500 ezer
FedEx (EPS Q1 2014) USA 13:30
Oracle (EPS Q1 2014) USA piaczaras utan

USA:

Tegnap ismét az emelkedésé volt a fészerep a tengerentuli bérzéken, az S&P500 hajszalnyira zart a
torténelmi maximumatol (Dow 0,23%, Nasdaq 0,76%, S&P500 0,44%).

A Microsoft bejelentette, hogy 22%-kal emeli az osztalékot, és 40 milliard dollar értékl részvény-
visszavasarlasi programot indit. A papir arfolyama 0,4%-kal kerdilt feljebb.

Tegnap egy fontos makroadatot publikaltak a tengerentulrdl, az augusztusi inflaciét. Havi szinten
0,1%-kal emelkedtek az arak, az elemz&k 0,2%-0s dragulasra szamitottak.

Ma ér véget a Fed kétnapos kamat-meghatarozé Ulése, ahol kiderulhet, hogy megkezdddik-e az
eszkdzvasarlasi program méretének csdkkentése.

Eurépa:

Csokkenéssel zartak tegnap a nyugat-europai boérzék (FTSE100 -0,8%, DAX -0,19%, CAC40 -
0,15%).

A német ZEW index jobb lett a vartnal, az el6z6 havi 42 pontrdl 49,6 pontra emelkedett a mutato, mig
a piac csak 45 pontra szamitott.

Spanyolorszag ma 6 és 12 hénapos diszkont kincstarjegyeket adott el 4,56 milliard dollar értékben. A
hozamemelkedés 10-12 bazispont volt

Olaj, arany:

Ma minden szem a FED dontésére iranyul, igy nem véletlen, hogy alig valtozott a WTI és az arany
ara is. Az elébbi 105,7 dollar volt, mig az aranyat 1.302 dollaron forgott. Az amerikai kdolaj esetében
a piac a libiai eseményeket is figyeli, mivel a hirek szerint az export Ujraindulhat az arab orszagbdl.

Devizak:

A forint ismét jelentésen er6sodott az eurdval szemben, az arfolyam 298,85-r6l 297,3-ra esett. Ha a
csokkend tendencia tovabb folytatodik, akkor a hét hatralévé részében a 200 napos mozgdatlag
szintjét is tesztelheti a hazai fizet6eszk6z arfolyama 296,1-es arfolyam mellett.

Lassan kuszik 1,34 iranyaba az EUR/USD jegyzése. Tegnap az arfolyam a nyité 1,3334-es értékrél
1,3359-re emelkedett és ma reggel is utdbbi érték tekinthet6 meghatarozénak. Jelentds elmozdulasra
varhatdan a Fed Ulés befejezését kdvetben lehet szamitani.
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Tavol-Kelet:

- A Nikkeit leszamitva, ami 1,4%-ot emelkedett, a tdbbi azsiai t6zsdeindex csak mérsékelt névekedést
tudott a mai nap felmutatni. A Shanghai index 0,3%-ot emelkedett, mikézben a Hang Seng index
értéke nem valtozott szamottevéen. A befektettk feltehetéen inkabb mar kivartak és a Fed Ulésére
koncentralnak.

- Kinaban a vizsgalt 70 varos tdbbségében augusztusban is tovabb emelkedtek az ingatlanarak. Hé/h6
alapon 66 varosban néttek az Uj ingatlanok arai, mig egy honappal korabban csak 62-ben. Hasonl6
trend volt megfigyelhetd a hasznalt ingatlanok esetében is, itt az el6z6 havi 57 utan augusztusban 58
varosban volt arnévekedés tapasztalhato

Hataridés piacok:
- Emelkedést mutatnak a hatarid6s piacok a reggeli érakban.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
I Forgalom (jobb skala, millié darab) ——20 napos mozgéatiag - -- 30 napos mozgodatlag —— 20 napos mozgdatlag --- 30 napos mozgoatlag
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jun. 18. jal. 17. aug. 15. szept. 17. jun. 14. jal. 16. aug. 15. szept. 16.
Nyité Max. Min. Zaro Nyito Max. Min. Zard
BUX (pont) 18,600 18,661 18,542 18,629 EUR/HUF 296.90 297 .81 296.90 297.29
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas véltozas
zaro érték napi 52 hét zaré érték napi 52 het
Dow Jones 15,530 0.2% 14.5% WIG 20 2,365 0.5% -1.7%
Nasdaq Composite 3,746 0.7% 17.9% PX 978 -0.3% 1.1%
Nasdaqg 100 3,191 0.7% 11.7% Hang Seng 23,200 0.1% 12.6%
FTSE 100 6,570 0.8% 12.0% Russell 2000 1,066 1.0% 24.4%
RTX 2,041 0.5% -8.3% Nikkei 14,500 1.3% 58.9%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 80.37 1.3% 24.0% E.On 13.76 1.2% 27.9%
Arcelormittal 10.68 0.3% -16.3% Fiat 6.15 0.2% 35.6%
Axa 17.95 0.3% 44.2% Infineon 7.48 -0.7% 30.8%
Banco Bilbao 7.99 0.0% 23.3% Linde 147.25 -0.7% 11.0%
Banco Santander 5.79 0.1% -5.2% Lufthansa 13.86 -1.0% 29.1%
BASF 71.86 0.5% 7.9% Nokia 4.75 0.3% 117.0%
Bayer 84.85 0.1% 30.4% Siemens 88.26 0.7% 15.2%
BMW 80.38 0.2% 33.5% Telefonica 11.27 -0.4% -1.0%
BNP Paribas 50.42 0.3% 27.5% Thyssenkrupp 16.98 1.4% -1.6%
Commerzbank 9.46 -1.0% -20.4% Total 42.38 -1.3% 3.4%
Daimler 57.06 0.5% 45.4% Unicredit 477 0.4% 34.6%
Deutsche Bank 35.52 0.3% 9.3%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

A magyar kormany kivasarolja a MOL 72%-os részesedését a stratégiai gaztarolojabol a Népszabadsag
értesllései szerint. A vételar nem nyilvanos, de a hirek szerint a teljes céget 150 milliard forintra értékeli a
kormany. Ez az ar véleményunk szerint elfogadhaté a MOL szamdra. Ezen értékelés mellett a tranzakcid
kedvezd a MOL részvények megitélése szempontjabdl.

Az OTP Bank Nyrt. ellen a DOO VEKTRA JAKIC (felszamolas alatt) felperes Montenegréban EUR
80.000.000 pertargyértékl kartérités iranti pert kezdeményezett. Az OTP Bank Nyrt. allaspontja szerint a
kereseti kdvetelés teljes mértékben megalapozatlan. A per nagysdga részvényenként 85 forintot
jelentene. A hir enyhén negativ, de arfolyamhatasa nem lesz.

Az OTP 2013. szeptember 16-an 16.606 darab torzsrészvényt értékesitett javadalmazasi politikaja
keretében, igy a bank sajat tulajdonaban 1évd OTP tdrzsrészvények allomanya 3.542.682 darabra
(1,27%) valtozott.

Dr. Pongracz Antal, az OTP igazgatésaganak alelndke 2013. szeptember 16-an 200.000 darab OTP
torzsrészvényt értékesitett 4.367 forintos atlagaron. Pongracz Antal 14.400 darabra OTP részvényt
birtokol a tranzakciot kdvetben.


http://www.erstemarket.hu/
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ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
ANY 505 06% 14.3% 10,384 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
Egis 21,785 03% 24.5% 20,758 Vétel 2013.03.20 25,700
E-Star 214 -0.9% -55.9% 28,256 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 334 1.8% -32.5% 30,464 fellilvizsgalat alatt 2013.03.18 felllvizsgalat alatt
Magyar Telekom 322 0.0% -24.6% 1,812,952 Csokkentés 2013.06.18 330
MOL 16,465 -08% -11.5% 41,546 Tartas 2013.01.28 18,700
OTP 4,425 08% 11.2% 1,025,323 Tartas 2012.02.06 4,460
PannErgy 300 0.0% -49.9% 4,833 felulvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 3,700 -01%  6.6% 383,262 Vétel 2013.03.20 4,527
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 21 05%  27.9% USA 10 éves 2.84% -0.9 102.9
Tavkozlés 47 0.6% 2.9% EMU 10 éves 1.96% 2.6 291
Olaj 1,403 0.2% 8.9% Magyar 10 éves 6.05% 6.0 -119.0
Gydgyszer 433 04% 18.2% Japan 10 éves 0.71% -0.8 -10.3
Szallitmanyozas 6,605 01%  29.9% USA 5 éves 1.60% -1.0 89.8
Félvezet6 87 03% 22.2% EMU 5 éves 0.97% 1.7 30.4
Kézszolgaltatd 38 0.6% 3.7% Magyar 5 éves 5.44% 4.0 -132.0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0.27% -0.0 3.9
Hadiipar 2,254 1.3%  40.5% EMU 3 honapos 0.08% 0.7 5.6
Magyar referenciahozamok
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2013.09.17 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 67,804.43 6.51% 3.01% 20.81%
ESPA Stock Global 21,417.01 9.04% 1.27% 16.61%
ESPA Stock Europe Active 39,900.88 7.23% 0.96% 20.67%
ESPA Stock Japan 22,179.45 9.79% 5.03% 31.04%
ESPA Stock Europe-Emerging 33,337.94 8.71% -6.40% 0.28%
ESPA Stock Global Emerging-Market 46,427.94 5.09% -8.86% 1.67%
ESPA Stock Europe Properties 65,168.95 4.09% 1.22% 14.64%
ESPA Stock Bric (EUR) 9248 3.03% -6.43% -3.89%
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 113.37 0.24% 0.36% 1.29%
ESPA Bond Intemational 6,030.73 0.58% -7.95% -5.86%
ESPA Bond Euro Corporate 50,539.12 2.46% -2.30% 9.97%
ESPA Bond Emerging-Markets 50,838.12 -1.02% -8.32% -0.29%
ESPA Bond Europe (EUR) 137.89 -0.83% -0.38% 2.10%
ESPA Bond Dollar (USD) 126.49 -1.93% -2.49% -2.63%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 164.57 -3.18% 4.36% -2.82%
ESPA Cash Corporate Plus 38,734.80 3.57% -1.03% 9.46%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134.30 0.07% 0.07% 0.12%
ESPA Cash Emerging Markets 36,991.66 0.97% 6.32% 3.97%
ESPA Stock Adriatic 1,070.40 5.68% -8.15% 19.07%
ESPA Stock Agricultural 2,514.55 2.66% -9.76% 2.24%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1,940.48 6.98% 5.17% 5.44%
ESPA Stock Commodities 31,869.88 6.28% -5.31% 1.72%
ESPA Stock Istanbul 111,997.54 -9.34% -22.36% 1.23%
ESPA Stock Pharma 40,214.83 4.78% 2.96% 23.35%
ESPA Stock Russia 2,039.15 16.33% -2.54% -3.57%
ESPA Stock Techno 9,200.08 7.42% 4.18% 12.41%
ERSTE WWF Stock Umwelt 91.60 10.18% 12.50% 23.53%
ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 2.1798 0.98% 2.22% 522%
ERSTE Ingatlan 2.0840 1.38% 2.97% 6.71%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1.2975 1.32% 3.15% 8.05%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1.2182 1.03% 3.31% 5.42%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdvet6 Alap 1.0955 -4.53% 0.91% -4.94%
ERSTE Tokevédett Kamatoptimum 1.3090 1.37% 3. 1% 7.83%
ERSTE XL Kotvény Alap 1.7247 -0.34% 5.15% 12.92%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1.8476 1.25% -3.24% -1.75%
ERSTE Révid Kétvény 2.8124 1.46% 3.77% 10.41%
ERSTE € Pénzpiaci 1.1128 0.19% 0.47% 1.07%
ERSTE $ Pénzpiaci 1.0931 0.22% 0.54% 1.54%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1.536809 0.86% 1.97% 4.73%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1.2092 0.67% 1.45% 3.27%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csato David 1-235-5123 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Kababik Jézsef 1-235-5124 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6sztébnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontijaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.
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