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BUX 18,627 1.1% MOL 16,590 1.2% Commerzbank 9.6 1.3% EUR/HUF 299.12 -0.5% Olaj ($) 106.6 -1.5%
DAX 8,613 1.2% Richter 3,702 -0.1% BMW 80.2 0.3% EUR/USD 1.3334 0.3% Arany ($) 1,313 1.0%
S&P 1,698 0.6% OTP 4,389 1.3% Nokia 4.7 -0.2% USD/HUF 224.28 -0.8% 10Y hozam 5.99 -18.0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- A nap vége felé elindultak lefelé a tengerentuli piacok

- Zuhant az olajar, tovabb csdékkent az arany

- Komoly er6sddésen van tul a forint

- Elfogyott a lendiilet Azsiaban

- Nem adjak ki Hernadit Horvatorszagnak

- Kis esés johet ma a b6rzén

Erste kommentar

Esik az es6, és esnek a piacok is, persze csak ugy moédjaval, akarcsak az esd. Ez a kismértékl csokkenés
nem meglepd, a tegnapi emelkedést kdvetden és a Fed ma kezdddé ulésével kapcsolatos aggodalmak
kdézepette. A DAX Uj csucsra szaladt tegnap, s most a 8.558 pontnal talalhaté korabbi csucs mar ellenallas.
Vagyis ez ala mar nem kellene mennie az indexnek, ezt tekintenénk jo viselkedésnek. Az amerikai piacokon
még varat magara a kitérés. Budapesten az index atnyeste a 200 napos mozgdatlagot, még ha csak néhany
10 ponttal szaladt is tdl rajta. igy ezen az ellenallason vacillalhat az index az elkdvetkez6 napokban, és
remélhetéleg utana tovabb emelkedik. Ma viszont kisebb csoOkkenést varunk Magyarorszagon, akarcsak

Eurépaban és az USA-ban is.

Befektetési hitel euroban és forintban is!

kulfaldi papirt

al napon tl, d

vizaban is. > Részletek

:T|


http://erstebroker.hu/hu/reszvenyek_befektetesi_hitel.html
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Ma megjelend fontos adatok Orszag El6z6 Varakozas
Folyé fizetési méreg - euro (julius) Eur6zéna 10:00 16,9 milliard --
Folyo fizetési méreg - millié eurd (julius) Eurézéna 10:00 26,1 milliard -
Fogyasztéi arindex (augusztus, év/év) USA 14:30 2% 1,6%
Maginflacié (augusztus, év/év) USA 14:30 1,7% 1,8%
Nett6é pénzaramlas a tékepiacokra (julius) USA 15:00 -$19,0 milliard -
NAHB hazérindex (szeptember) USA 16:00 59 58
Adobe (EPS Q3 2013) USA piaczaras utan 40,2 cent 33,7 cent
USA:

Emelkedéssel indult a kereskedés a tengerentili bérzéken, de a nap masodik felében lejtmenet
kezd6dott a piacokon és a Nasdaq enyhe minuszban zarta a napot (Dow 0,77%, Nasdaq -0,11%,
S&P500 0,59%).

Akar 7,4 millidrd dollaros megrendelést is kaphat a Boeing a dél-koreai kormanytal.

A vartnal rosszabb lett a New Yorki feldolgozdipari index, az augusztusi 8,2 pontrél 6,3 pontra
sullyedt a mutatd, mikdzben az elemzdk 9 pontra szamitottak.

Az ipari termelési adat a vartnak megfelel6 lett, a juliusi stagnalas utan 0,4%-os volt a bdviilés az
el6zd hénapban.

Ma délutan inflacios adatokat publikalnak a tengerentulrol.

Eurépa:

Jo hangulatban indult a hét a nyugat-eurépai bérzéken, a DAX U] térténelmi csucsra emelkedett
(FTSE100 0,6%, DAX 1,22%, CAC40 0,91%).

Az euro6 dvezet inflacios rataja 1,3%-ra sullyedt augusztusban az el6z8 havi 1,6%-rol.

Olaj, arany:

Ma reggel 106 dollaron kereskedtek a WTI kdéolajjal legkdzelebbi hataridére, ami jelentds, mintegy
masfél dollaros esést jelent a tegnapi szinthez képest. A jelent6s csdkkenéshez hozzajarult a
befekteték varakozasa, hogy nem lesz katonai beavatkozas Sziria esetében.

Az arany ara is enyhén esett 1.312 dollarig. A befektet6k a mai Fed Ulés el6tt spekuldlnak, hogy
vajon milyen kommentjei lesznek az amerikai jegybanknak.

Devizak:

A forint a tegnapi nyité 301,88-as értékrél hamar cstkkenésnek indult és mar reggel 8 6ra tajékan
300 alatti arfolyamok voltak lathatéak, mig nap végén 299,12-es arfolyamon zarta az EUR/HUF a
kereskedést, bar a napi mélypontja 298,32 volt. A forint er6s6édéséhez els6sorban a pozitiv
nemzetk6zi hangulat jarult hozza, nem mellesleg az a tény, hogy Larry Summers nem vallalja a Fed
elnoki jeldltséget, igy megnétt a csak lassan szigorod6é amerikai monetaris politika esélye.

A tegnap reggeli 6érakban heves reakciok voltak tapaszthatéak az EUR/USD devizapar arfolyamaban

és a nyitd 1,3307-es érték egészen 1,3386-ig emelkedett, azonban onnan jelentés cstkkenés volt
tapasztalhato és az arfolyam egészen 1,3334-ig mérséklédott.

Tavol-Kelet:

A tegnap zarva tarté japan piac enyhe csdkkenéssel kezdte meg a hetet, a Nikkei index értéke 0,4%-
ot esett. CsOkkenés volt tapasztalhaté a tdbbi azsiai t6zsdén is, ennek mértéke a Shanghai index
esetében 1,4%, mig a Hang Seng-nél 0,4%.

Augusztusban a Kinaba iranyul6d FDI a vart 12,5% helyett csak 0,6%-kal ndvekedett az el6z6 évhez
képest, azonban az el6z6 honapban messze a varakozasok feletti, 24,1%-o0s bovilés volt lathato, igy
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a mostani gyenge adatot feltételezhetéen athuz6dd hatasok okoztak az amugy is meglehetésen
volatilis adatokban.

Hataridés piacok:
- Vegyes képet mutatnak a hataridés indexek ma reggel.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
B Forgalom (jobb skala, millié darab) —— 20 napos mozgdatlag 30 napos mozgdatlag —— 20 napos mozgdatlag --~ 30 napos mozgoatlag
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Nyitd Max. Min. Zaré Nyitd Max. Min. Zaro
BUX (pont) 18,487 18,627 18,468 18,627 EUR/HUF 298.85 299.50 298.81 299.03

Nemzetkozi részvényindexek

valtozas viéltozas
zaro érték napi 52 hét zaré érték napi 52 het
Dow Jones 15,495 0.8% 14.3% WIG 20 2,355 -0.9% -2.0%
Nasdaq Composite 3,718 0.1% 17.0% PX 981 1.4% 1.2%
Nasdagq 100 3,169 0.3% 10.9% Hang Seng 23,181 -0.3% 12.2%
FTSE 100 6,623 0.6% 12.4% Russell 2000 1,056 0.2% 23.0%
RTX 2,031 3.0% -10.8% Nikkei 14,364 -0.3% 56.8%

BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas vaéltozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 het
Adidas 79.37 0.7% 24.3% E.On 13.60 -1.0% 29.1%
Arcelormittal 10.65 1.1% -17.2% Fiat 6.14 -0.2% 29.5%
Axa 18.00 1.3% 39.0% Infineon 7.53 2.0% 26.8%
Banco Bilbao 7.99 0.6% 19.8% Linde 148.25 0.0% 12.4%
Banco Santander 5.79 0.4% -7.2% Lufthansa 13.99 0.3% 31.3%
BASF 72.23 3.8% 8.5% Nokia 474 -0.2% 107.9%
Bayer 84.91 1.5% 29.7% Siemens 87.65 0.7% 14.4%
BMW 80.20 0.3% 30.1% Telefonica 11.31 1.0% -1.7%
BNP Paribas 50.59 1.1% 25.9% Thyssenkrupp 16.74 -0.4% -5.1%
Commerzbank 9.55 1.3% 22.4% Total 42.95 0.2% 3.7%
Daimler 57.35 0.2% 44.1% Unicredit 4.76 1.8% 28.1%
Deutsche Bank 35.62 1.8% 4.6%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!



http://www.erstemarket.hu/
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- A Legfébb Ugyészség elutasitotta Horvatorszag azon kérését, hogy adjak ki Hernadi Zsolt MOL elndk-
vezérigazgatét. Hernadit a horvatok vesztegetéssel vadoljak az INA megvétele kapcsan. Hazanknak
azonban jelenleg nincs unids szintli jogsegély egyezménye Horvatorszaggal, igy Hernadit csak akkor
adhatjak ki, ha a magyar hatésagok gy doéntenek. Ugy tiinik, hogy Hernadi egyelére birja a hazai politikai
korok tamogatasat. Holnap kezdédnek a targyalasok az INA iranyitasi jogarél a MOL és a horvat kormany
kozott.

- Az E-Star 49.891.445 darab részvény kibocsatasaval zartkorlen t6két emelt. A részvényeket a
kétvénytulajdonosok jegyezhetik le, részvényre valtva at kétvényeiket. Az Uj részvények 366 forinton
valthatok at. Mivel az E-Star leanyvéllalatainal jelentés koétvényaéllomany van, igy a kibocséatott U
részvények mintegy fele a leanycégekhez keriilhet, melyet késébb bevonnak majd. A l1épés 6sszhangban
van a cs6degyezségben foglaltakkal.
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ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
ANY 502 04%  16.7% 10,613 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
Egis 21,720 54%  25.4% 27,256 Vétel 2013.03.20 25,700
E-Star 216 59% -58.1% 22,624 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 328 -0.3% -34.4% 9,239 fellilvizsgalat alatt 2013.03.18 felllvizsgalat alatt
Magyar Telekom 322 09% -24.9% 1,379,927 Csokkentés 2013.06.18 330
MOL 16,590 12% -10.6% 31,535 Tartas 2013.01.28 18,700
OTP 4,389 1.3% 7.3% 882,803 Tartas 2012.02.06 4,460
PannErgy 300 1.0% -50.0% 4,906 felulvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 3,702 -01%  4.9% 228,149 Vétel 2013.03.20 4,527
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 20 11%  26.6% USA 10 éves 2.85% -1.8 100.5
Tavkozlés 47 0.5% 2.5% EMU 10 éves 1.94% -3.9 231
Olaj 1,400 -0.1% 8.1% Magyar 10 éves 5.99% -18.0 -117.0
Gyogyszer 431 06% 18.1% Japan 10 éves 0.72% -0.6 -8.2
Szallitmanyozas 6,597 11%  28.3% USA 5 éves 1.60% -1.8 88.6
Félvezet6 87 0.7% 21.2% EMU 5 éves 0.96% -3.4 24.8
Kozszolgaltatd 37 0.3% 2.8% Magyar 5 éves 5.40% -11.0 -133.0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0.27% -0.2 7.6
Hadiipar 2,225 1.3% 38.6% EMU 3 honapos 0.07% -0.3 49
Magyar referenciahozamok
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2013.09.16 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 68,146.81 7.57% 4.09% 19.15%
ESPA Stock Global 21,450.97 10.03% 1.79% 16.42%
ESPA Stock Europe Active 39,833.22 7.84% 1.20% 21.47%
ESPA Stock Japan 22,328.61 12.90% 4.71% 29.50%
ESPA Stock Europe-Emerging 32,842.20 7.42% -8.86% 1.90%
ESPA Stock Global Emerging-Market 46,412.48 5.79% -8.93% 2.14%
ESPA Stock Europe Properties 65,077.26 4.16% 1.54% 14.84%
ESPA Stock Bric (EUR) 92.03 3.14% -7.16% -3.71%
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 113.33 0.19% 0.32% 1.23%
ESPA Bond Intemational 6,065.30 1.11% 6.72% -6.48%
ESPA Bond Euro Corporate 50,695.46 2.81% -1.69% 9.57%
ESPA Bond Emerging-Markets 50,767.60 -1.18% 8.19% -0.89%
ESPA Bond Europe (EUR) 137.61 -1.07% -0.38% 1.30%
ESPA Bond Dollar (USD) 126.30 -2.22% -2.49% -3.23%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 164.29 -3.57% 4.40% -3.10%
ESPA Cash Corporate Plus 38,916.52 4.09% -0.39% 9.67%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134.29 0.06% 0.07% 0.11%
ESPA Cash Emerging Markets 36,992.93 0.84% 6.14% 4.20%
ESPA Stock Adriatic 1,079.01 5.93% -8.10% 19.49%
ESPA Stock Agricultural 2,500.66 2.46% -10.09% 1.22%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1,938.61 7.57% -5.27% 5.03%
ESPA Stock Commodities 31,982.59 7.51% 4.80% 2.68%
ESPA Stock Istanbul 107,717.72 -14.60% -24.45% -2.62%
ESPA Stock Pharma 40,353.19 5.74% 3.53% 20.59%
ESPA Stock Russia 2,016.76 16.60% -5.80% 0.46%
ESPA Stock Techno 9,302.33 9.85% 6.09% 12.23%
ERSTE WWF Stock Umwelt 91.47 10.71% 12.32% 22.86%
ERSTE Tékevédett Pénzpiaci 2.1795 0.98% 2.22% 522%
ERSTE Ingatlan 2.0837 1.38% 2.98% 6.72%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1.2961 1.26% 3.09% 7.98%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1.2157 0.60% 3.00% 6.45%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdvetd Alap 1.0839 -6.87% -1.29% -2.48%
ERSTE T6kevédett Kamatoptimum 1.3074 1.28% 3.06% 7.74%
ERSTE XL Kétvény Alap 1.7083 -0.83% 3.99% 12.51%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1.8433 0.05% 4.86% 0.11%
ERSTE Rovid Kétvény 2.8082 1.40% 3.65% 10.36%
ERSTE € Pénzpiaci 1.1127 0.18% 0.46% 1.06%
ERSTE $ Pénzpiaci 1.0931 0.22% 0.55% 1.54%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1.536686 0.86% 1.97% 4.74%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1.2091 0.67% 1.45% 3.28%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csato David 1-235-5123 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Kababik Jézsef 1-235-5124 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6sztébnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontijaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

