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BUX 18,388 1.6% MOL 16,670 3.5% Commerzbank 94 33% EUR/HUF 29994 0.2% Olaj($) 1076 0.2%
DAX 8,496 0.6% Richter 3,620 -0.3% BMW 80.0 0.7% EUR/USD 1.3311 0.3% Arany ($) 1,365 0.1%
S&P 1,689 0.3% OTP 4,325 1.8% Nokia 4.4 39% USD/HUF 225.37 -01% 10Y hozam 6.35 -17.0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- A Nasdaq kivételével emelkedett Amerika

- Kismértékben csdkkent az olaj ara, zuhan az arany
- Folytatédott a dollar gyengulése

- Vegyes mozgasok a tavol-keleti borzéken

- A MOL mégsem vasarol Magnolia kdtvényeket

- Meghosszabbitjak a Novekedési Hitelprogramot

- Eshet ma a magyar bérze

Erste kommentar

A haboru rémének elmulasa ugy tinik, hogy nem egy napos rallyt eredményezett a piacokon. Pedig
aggodalomra okot addé esemény van bdven. A német valasztasoktdl kezdve az amerikai koltségvetési
plafonon keresztil a mennyiségi lazitas kivezetéséig sok mindenen lehet aggddni. Ugyanakkor egyre
nyilvanvalébb a névekedés beindulasa, legaldbbis a makrogazdasagi adatok alapjan. Ez pedig csdkkenti a
kockazati prémiumot, amely ndveli a részvényarakat. Ugyanakkor egyelére oly nagy eredményvarakozas-
ndvekedés nincs az elemzék részérél, vagyis vegyes a kép. A hangulat nem mondhat6é kirobbandan
optimistanak, mikdzben a technikai allapot alapjan mehetnének az indexek, rdadasul hajszalnyira vannak a
csucsoktol. Ez pedig azt sugallja, hogy meg fog jonni a kitérés, persze lehet, hogy el6tte még lesz egy rovid,
par napos huzavona. A BUX teljesen mas, de mégis utdna kéne legalabb egy kicsit szaladnia a nemzetkozi
piacoknak. Ennek persze ma féket vet az, hogy a MOL lefujta a Magnolia kétvényvasarlast, mert csak tul
dragan kaptak volna meg a koétvényeket. igy a kdtvényeladasra jatszo alapkezeldk, akik a kétvényeladast
részvényvétellel fedezték, ma adhatnak részvényt is meg koétvényt is, ez pedig negativan hat a magyar
piacra, amely kitarthat a nap végéig.

Befektetesi hitel euroban és forintban is!

. Tdke kulféldi papirokkal napon tdl, o

> Részletek


http://erstebroker.hu/hu/reszvenyek_befektetesi_hitel.html
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Ma megjelend fontos adatok El6z6 Varakozas

Ipari termelés (julius, év/iév) Eurdzona 11:00 0,3% -0,2%

Friss munkanélkiilisegély kérelmek (szeptember 7) USA 14:30 323 ezer 330 ezer

Tartés munkanélkilisegély kérelmek (augusztus 31) USA 14:30 2951 ezer 2960 ezer

Havi jelentés a koltségvetés helyzetérdl (augusztus) USA 20:00 -$190,5 milliard -$146,0 milliard
USA:

- Tegnap mar visszavettek a lendlletb6l az indexek, de Osszességében igy is j6 napjuk volt a
piacoknak, a Nasdaq azonban a napon bellli emelkedés ellenére sem tudott talpra allni. Sziriaval
kapcsolatban nem érkeztek Uj hirek, fontos makroadatokat sem publikaltak a tengerentulrdl, igy
hangulatvezérelt kereskedést lathattunk (Dow 0,89%, Nasdaq -0,11%, S&P500 0,3%).

- A Nasdaq gyenge teljesitménye leginkabb az Apple (-5,5%) kiemelked6en rossz szereplésének
tudhaté be, miutan az iPhone gyartdja nem igazan tudta meggyézni a befektetbket az uj
készulékeivel. A Credit Suisse felllteljesitérél semlegesre, a Bank of America Merrill Lynch és a UBS
vételrél semlegesre mindsitette le a papirokra vonatkozo ajanlast.

- A Verizon bejelentette, hogy 49 milliard dollarért bocsat ki kotvényeket, ilyen mértéki vallalati
kibocsatasra még nem volt példa.

Eurépa:
- Meérsékelt emelkedéssel zartak a tegnapi kereskedést a vezetd nyugat-eurdpai borzék (FTSE100
0,06%, DAX 0,59%, CAC40 0,06%).
- A német 10 éves kotvények két éve nem latott magassagba, 2,06%-ra emelkedtek a tegnapi aukcion.

Olaj, arany:
- A WTI 107,35 dollaron allt ma reggel, ami mintegy 20 centes csokkenést jelent a tegnapi zardéarhoz
képest. A piac a sziriai tamadasnak egyre kisebb esélyt ad. A hirek szerint ugyanakkor Szaud-Arabia
jelentésen novelte olajkihozatalat, ami mar béven 10 millié hordo6 felett van naponta.

- Az arany viszont 1.345 dollaron allt ma reggel, ami jelentds, 1,5%-o0s esést jelent. Az arany esése
mogott az ezist arzuhanasat sejtik a befektet6k, a nemesfém tdbb mint 2%-kal zuhant korabban.

Devizak:
- A forint tegnap ismét a gyengilés palyajara lépett, 299 forintrol 299,6-ig emelkedett az arfolyam,
gyakorlatilag az el6z6 napi er6sddését dolgozta le a hazai fizetéeszkdz. Tovabbra is a 20 és 30
napos kozétt oldalaz a kurzus.

- A dollar tegnap tovabb gyengult az eurdval szemben. Miutan attorte a 20 és 30 napos
mozgdatlagokat, 1,326-r6l 1,331-ig emelkedett az arfolyam. Napok o6ta tart a meredek
dollargyengulés, a kdvetkezé megalld 1,34-nél Iathato.

Tavol-Kelet:

- Felemas mozgasok voltak a tavol-keleti borzéken, a japanok lefelé, a kinai borzék felfelé mozogtak
(Nikkei 0,27%, Hang Seng 0,28%, Shanghai 0,79%).

- Augusztusban 5,8%-ra bovilt (ami egyébként a varakozasoknak megfelel§) az ausztral
munkanélkuiliségi rata a juliusi 5,7% utan.

Hataridés piacok:
- Vegyes képet mutatnak a hataridés piacok ma reggel.
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BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
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jun. 12. jal 11. aug. 9. szept. 11. jun. 10. jul. 10. aug. 9. szept. 10.
Nyité Max. Min. Zaro Nyito Max. Min. Zard
BUX (pont) 18,128 18,388 18,025 18,388 EUR/HUF 299.69 300.16 299.59 299.93
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas vaéltozas
Zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 15,327 0.9% 14.9% WIG 20 2,380 1.0% 1.4%
Nasdaq Composite 3,725 0.1% 19.6% PX 978 0.6% 1.4%
Nasdaq 100 3,180 0.2% 13.9% Hang Seng 23,011 0.3% 14.6%
FTSE 100 6,588 0.1% 13.9% Russell 2000 1,055 -0.0% 24.9%
RTX 1,979 0.0% 17% Nikkei 14,370 -0.4% 60.4%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
valtozas valtozas
zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 80.97 2.0% 27.5% E.On 13.52 5.4% -30.8%
Arcelormittal 10.69 0.3% 14.7% Fiat 6.23 1.7% 32.2%
Axa 18.00 0.2% 40.9% Infineon 742 -0.4% 28.8%
Banco Bilbao 7.90 1.3% 19.2% Linde 147.75 -0.7% 12.9%
Banco Santander 5.74 1.0% -8.3% Lufthansa 14.00 0.9% 30.4%
BASF 69.56 0.4% 6.0% Nokia 442 3.9% 100.0%
Bayer 84.46 0.8% 28.5% Siemens 87.80 -0.1% 15.8%
BMW 80.00 0.7% 32.1% Telefonica 11.08 0.8% -3.1%
BNP Paribas 50.75 0.0% 30.4% Thyssenkrupp 16.33 -0.5% -5.5%
Commerzbank 9.41 3.3% -19.9% Total 42.58 0.4% 3.7%
Daimler 56.79 1.4% 44.8% Unicredit 473 3.5% 24.1%

Deutsche Bank 35.12 1.2% 6.6%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!



http://www.erstemarket.hu/
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- A MOL mai bejelentése szerint nem vasarol a nyilvanos ajanlattétel soran Magnolia kétvényeket.
Valészinlileg a cég az drazast tartotta magasnak, mivel piaci hirek szerint b6ven a minimumar 83% felett
érkeztek ajanlatok.

- OTP, FHB: Az MNB tegnap jelentette be, hogy meghosszabbitja Novekedési Hitelprogramjat. Az elsé
korés 750 milliard forint utan jové év végeig tovabbi 2.000 milliard forint all rendelkezésre, melynek elsé
részlete 500 milliard forint lesz. Az 6sszeg 90%-at Uj hitelekre kell forditani, mig 10% hasznalhat6 a kis-
és kozépvallalkozasok meglévé devizahiteleinek forintositasara. A hir mérsékelt hatassal lesz a
bankpapirokra.

- Az OTP 3.649 darab sajat részvényt értékesitett javadalmazasi politikaja keretében szeptember 11-én
Minchai Andras FB tag részére, aki ugyanezen a napon 4.649 darab részvényt értékesitett 4.262 forintos
atlagaron. A bank a tranzakciét kdvetéen 3.582.447 darab sajat részvénnyel (1,28%) rendelkezik, mig
Minchai OTP tulajdona 0,01%.

- Lezarult a vaklicit Ujabb kdre. Az Egis 42 terméke esetében atlagosan 8% volt az arcsdkkentés, a
Richter 60 terméke esetében pedig atlagosan 11%-kal csdkkentek az arak. A hir kedvezétlen, de hatasa
marginalis.

- A csbdeljaras megsziintetése utan az E-Star megkezdte a cs6degyezségben foglaltak végrehajtasat.
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ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
ANY 520 -02%  21.5% 6,649 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
Egis 19,900 -08%  13.8% 9,309 Vétel 2013.03.20 25,700
E-Star 168 20.0% -62.7% 166,671 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 felllvizsgalat alatt
FHB 316 0.0% -35.4% 4,800 fellilvizsgalat alatt 2013.03.18 felllvizsgalat alatt
Magyar Telekom 319 0.9% -24.2% 901,975 Csokkentés 2013.06.18 330
MOL 16,670 35%  B.7% 366,299 Tartas 2013.01.28 18,700
OTP 4,325 1.8% 7.5% 946,981 Tartas 2012.02.06 4,460
PannErgy 295 0.0% -50.8% 4,240 felulvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 3,620 -03%  8.4% 896,704 Vétel 2013.03.20 4,527
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 20 01%  28.9% USA 10 éves 2.88% -3.0 1125
Tavkozlés 46 0.1% 0.7% EMU 10 éves 2.05% 1.8 50.2
Olaj 1,409 09% 11.2% Magyar 10 éves 6.35% -17.0 -100.0
Gybgyszer 431 07% 18.2% Japan 10 éves 0.73% -0.6 -85
Szallitmanyozas 6,588 0.0%  27.3% USA 5 éves 1.68% -2.1 99.2
Félvezet6 86 -01% 21.3% EMU 5 éves 1.05% -3.0 57.7
Kézszolgaltatd 37 -1.0% 21% Magyar 5 éves 5.67% -6.0 -128.0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0.26% -0.3 5.0
Hadiipar 2,191 05%  37.4% EMU 3 honapos 0.08% -0.8 55
Magyar referenciahozamok
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Alapkamatok (%): MNB 3.80 ECB 0.50 FED 0.25 BOE 0.50 BOJ 0.10 SNB 0.00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2013.09.11 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 67,602.76 3.40% 2.78% 18.82%
ESPA Stock Global 21,263.75 5.78% 0.38% 15.19%
ESPA Stock Europe Active 39,475.73 4.29% 0.15% 19.77%
ESPA Stock Japan 22,028.93 5.87% 5.01% 29.12%
ESPA Stock Europe-Emerging 32,636.89 7.21% -10.29% 0.53%
ESPA Stock Global Emerging-Market 46,266.73 1.74% -10.87% 2.19%
ESPA Stock Europe Properties 63,868.96 0.28% 0.65% 12.61%
ESPA Stock Bric (EUR) 92.27 2.56% 8.11% -347%
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 113.28 0.16% 0.30% 1.22%
ESPA Bond Intemational 6,013.87 -2.25% -7.59% -8.02%
ESPA Bond Euro Corporate 50,206.24 -0.61% -2.88% 8.44%
ESPA Bond Emerging-Markets 50,131.51 -3.52% 9.90% -2.38%
ESPA Bond Europe (EUR) 136.92 -1.20% 0.71% 0.80%
ESPA Bond Dollar (USD) 126.03 -2.12% -2.62% -3.68%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 163.70 -3.34% 4.59% -3.46%
ESPA Cash Corporate Plus 38,698.59 0.76% -1.31% 9.00%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134.23 0.02% 0.11% 0.10%
ESPA Cash Emerging Markets 36,692.97 -1.56% -7.19% 3.08%
ESPA Stock Adriatic 1,070.06 2.87% -8.53% 19.01%
ESPA Stock Agricultural 2,492.83 -1.26% -10.65% 1.05%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1,930.89 3.32% -7.95% 4.56%
ESPA Stock Commodities 31,782.04 4.06% 6.05% 2.82%
ESPA Stock Istanbul 108,366.20 -9.85% -24.96% -4.86%
ESPA Stock Pharma 40,013.75 1.77% 2.52% 19.71%
ESPA Stock Russia 2,005.62 16.01% -7.63% -0.44%
ESPA Stock Techno 9,247.97 5.50% 4.93% 12.43%
ERSTE WWF Stock Umwelt 91.74 9.82% 14.43% 23.12%
ERSTE Tékevédett Pénzpiaci 2.1785 0.99% 2.24% 527%
ERSTE Ingatlan 2.0820 1.38% 2.98% 6.75%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1.2953 1.26% 3.07% 7.99%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1.2123 0.39% 2.52% 6.21%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdvetd Alap 1.0658 -8.73% 4.59% -3.98%
ERSTE T6kevédett Kamatoptimum 1.3066 1.25% 3.02% 7.73%
ERSTE XL Kétvény Alap 1.6798 0.44% 1.89% 11.07%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1.8318 -2.32% -5.53% -0.26%
ERSTE Rovid Kétvény 2.8052 1.47% 3.57% 10.38%
ERSTE € Pénzpiaci 1.1126 0.19% 0.47% 1.08%
ERSTE $ Pénzpiaci 1.093 0.23% 0.56% 1.57%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1.536059 0.87% 2.00% 4.79%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1.2087 0.68% 1.46% 3.31%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csato David 1-235-5123 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Kababik Jézsef 1-235-5124 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6sztébnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontijaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

