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BUX 17,923 -0.5% MOL 15,920 -0.8%

Commerzbank 8.8 1.0% EUR/HUF 300.09 0.1% Olaj($) 109.5 -0.9%

DAX 8,276 0.0% Richter 3,690 -0.3%

BMW 78.2 0.9% EUR/USD 1.3255 0.6% Arany ($) 1,387 0.3%

S&P 1,672 1.0% OTP 4,130 -1.3%

Nokia 42 1.8% USD/HUF 226.44 -0.5% 10Y hozam 6.64 -9.0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- A hét elsd napjan emelkedtek az amerikai piacok

- Nagyot esett tegnap a kdolaj

- Latvanyos gyenguléssel zarta a tegnapi kereskedést a dollar

- Nagyot rallyzott a japan borze

- A bankok egyedil nem tudjak megoldani a devizahitel problémat

- Emelkedésre szamitunk ma a BET-en

Erste kommentar

J6 hangulat bontakozott ki a nemzetkdzi borzéken, a Dow Jones index az elmult 8 hét leger6sebb napjat
tudhatja maga mogott, mig az azsiai borzék is szépen teljesitettek az elmult két napban. Tavol-Keleten a
varakozasoknal jobb makroadatok segitik fenntartani a jo6 hangulatot, mig az amerikai és eurdpai piacok a
Sziriaval kapcsolatos eseményekre figyelnek leginkabb. Bar zarasig nem érkeztek ujabb fejlemények,
éjszaka viszont voltak fontos torténések. Obama lehetségesnek nevezte a katonai csapas elkerilését, ha
Damaszkusz valdban nemzetkozi felligyelet ala helyezné vegyi fegyvereit. Raadasul az amerikai szenatus
szerdara halasztotta a tdmadasrdl sz6l6 szavazast. A haboru elhalasztasaval kapcsolatos hir pedig a hazai
bdérze szereplésére is pozitivan hathat, és a négy napja tarté lejtmenet utan ma az emelkedésé lehet a

fészerep.

Befektetesi hitel euroban és forintban is!

:Tu

kulféldi papirokkal napon tdl, o » Részletek



http://erstebroker.hu/hu/reszvenyek_befektetesi_hitel.html
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Ma megjelenod fontos adatok Orszag El6z6 Varakozas

Ma nem jelenik meg fontos makrogazdasagi adat.

USA:

- Jo hangulatban zartdk a hét elsé kereskedési napjat a tengerentuli bérzék (Dow 0,94%, Nasdaq
1,26%, S&P500 1%).

- John Kerry amerikai kiligyminiszter tegnap azt mondta, hogy Sziria elkertlheti a katonai csapast, ha
teljes vegyi fegyver készletét egy héten belll atadja. Ez egyel6re pozitiv fejlemény, bar azt nem tudni,
hogy a szir kormany komolyan veszi-e a javaslatot.

- Tegnap egy konferencian kozoélte a JP Morgan, hogy tébb mint 1,5 milliard dollarral névelte meg a
harmadik negyedévre a peres koltségekre képzett céltartalékait.

- Kiemelked6 esemény lesz, hogy az Apple ma tartja a szokasos keynote-jat, ahol varhatéan a
legfrissebb iPhone modelleket fogjak bemutatni, a rendezvényt kiemelten figyelik majd a befekteték.

Eurépa:

- Oldalaztak a nyugat-eurdpai borzék, fontos makroadat tegnap nem latott napvilagot (FTSE100 -
0,25%, DAX 0%, CAC40 -0,23%).

Olaj, arany:
- Enyhe csdkkenéssel telt a tegnapi kereskedés az arany piacan, 1.390 dollarrél 1.386 dollarig
gyengilt a kurzus. A reggeli kereskedésben is folytatédott a csdkkenés 1.379 dollarig.

- A kéolaj piacan megjelentek az eladdk és a pénteki kitdrést teljesen leradiroztak a grafikonrél. 110
dollarrdl 108,5 dollarig esett az arfolyam, amit a mai kereskedésben tovabbi lejtmenet kdvethet.

Devizak:

- Gyenguléssel inditotta a forint a tegnap délel6tti kereskedést, és a 299-es nyitas utan 301-ig rallyzott
az arfolyam. Ezt azonban a hazai fizetéeszkdz gyorsan ledolgozta és sikertl 300 ala kerllnie zarasra.
Jelenleg a 20 és 30 napos mozgdatlagon tartézkodik az arfolyam.

- A dollar erételjesen gyengult az euréval szemben a tegnapi kereskedés soran. A 200 napos
mozgoatlagrél pattant el az arfolyam az 1,315-6s nyitast koévetéen, és a 20 és 30 napos
mozgoatlagok megérintése utan 1,325-ig korrigalt zarasra. Reggel azonban ismét felfelé indult az
arfolyam, és 1.327-ig emelkedett.

Tavol-Kelet:

- J6 hangulatban telt a kereskedés a tavol-keleti bérzéken, a legjobban a japan piac teljesitett (Nikkei
1,52%, Hang Seng 0,74%, Shanghai 0,52%).

- A kinai piacrél kedvez6 makroadatok érkeztek, az ipari termelés a vart 9,9% helyett 10,4%-kal b&vilt,
a kiskereskedelmi forgalom pedig 13,2% helyett 13,4%-kal nétt.

Hataridés piacok:
- Pozitiv hangulat uralkodik a hataridés piacokon ma reggel.
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BUX Index (napi felbontas)

2013. szeptember 10.

EUR/HUF (napi felbontas)
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Nyité Max. Min. Zaro Nyito Max. Min. Zard
BUX (pont) 18,018 18,067 17,848 17,923 EUR/HUF 299.90 300.45 299.90 300.20
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 15,063 0.9% 13.6% WIG 20 2,291 2.3% -1.9%
Nasdaq Composite 3,706 1.3% 19.4% PX 952 0.5% -0.4%
Nasdagq 100 3,170 1.2% 13.7% Hang Seng 22,893 0.6% 15.5%
FTSE 100 6,531 0.3% 12.7% Russell 2000 1,046 1.6% 24.6%
RTX 1,961 2.8% -8.2% Nikkei 14,364 1.1% 61.9%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
valtozas valtozas
zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 80.50 1.2% 25.8% E.On 12.52 -1.6% -34.2%
Arcelormittal 10.44 0.2% -16.3% Fiat 6.16 6.0% 34.3%
Axa 17.52 1.0% 41.9% Infineon 7.20 1.6% 29.2%
Banco Bilbao 7.62 0.3% 17.4% Linde 145.30 -0.3% 12.5%
Banco Santander 5.54 0.4% -8.7% Lufthansa 13.24 2.1% 27.9%
BASF 67.61 1.3% 5.4% Nokia 4.20 1.8% 100.8%
Bayer 82.70 0.8% 28.6% Siemens 86.61 -0.0% 15.5%
BMW 78.21 0.9% 33.6% Telefonica 10.80 -0.4% -2.5%
BNP Paribas 49.52 0.5% 29.7% Thyssenkrupp 15.82 0.4% -5.9%
Commerzbank 8.84 1.0% -18.7% Total 42.16 -0.6% 4.2%
Daimler 54.97 1.2% 41.9% Unicredit 452 3.1% 22.9%
Deutsche Bank 34.14 1.0% 7.5%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!



http://www.erstemarket.hu/
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- Horvatorszag tagadta, hogy targyalasokat folytat az orosz Rusneft-tel 19,8%-0s INA pakettjének
eladasardl. Kordbban a horvat kormany hangsulyozta, hogy Ujra kivanja targyalni a MOL-lal évekkel
ezel6tt kotott részvényesi megallapodast.

- OTP, FHB: A bankszovetség kdzleményt adott ki tegnap, mely szerint: (i) a devizahitelek csak a jegybank
kdézremUkodésével forintosithatok. (i) A bankok 6nmagukban nem képesek olyan megoldast felmutatni,
ami ne jarna veszteséggel a pénzigyi rendszerben szerepl6k és a betétesek szamara. (iii) A
bankszovetség ugy véli, hogy a devizahitel probléma csak a kormannyal kdzdsen oldhaté meg. (iv)
Korabban a bankszévetség két megoldasi javaslatot is kiildott a kormanynak.

A minap Rogan Antal, a Fidesz frakcidvezet6je ultimatumot adott a bankoknak, miszerint november 1-ig
ki kell javitaniuk a devizahitel szerz6dések hibait, és ennek terheit a bankoknak kell viselnitk.
Ugyanakkor a devizahitelesek nem jarhatnak jobban, mint azok, akik forinthitelt vettek fel.

- Az E-Star kdzzétette kdzgyUlési dokumentumait. A konszolidalt, auditalt veszteség 22,4 millié euro6 volt
2012-ben, a téke -12,4 millié euro.
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ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
ANY 510 0.0% 21.4% 3,900 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
Egis 20,295 15% 17.3% 5,551 Vétel 2013.03.20 25,700
E-Star 117 194% -72.7% 19,748 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 314 1.0% -34.6% 9,234 fellilvizsgalat alatt 2013.03.18 felllvizsgalat alatt
Magyar Telekom 310 1.0% -27.7% 1,025,132 Csokkentés 2013.06.18 330
MOL 15,920 -08%  -8.8% 34,742 Tartas 2013.01.28 18,700
OTP 4,130 -1.3% 5.4% 502,927 Tartas 2012.02.06 4,460
PannErgy 299 14% -49.9% 16,920 felulvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 3,690 -03%  -5.3% 167,255 Vétel 2013.03.20 4,527
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 20 12% 28.8% USA 10 éves 2.93% 1.3 1271
Tavkozlés 46 0.3% 0.7% EMU 10 éves 1.96% 1.0 441
Olaj 1,400 08% 11.9% Magyar 10 éves 6.64% -9.0 -83.0
Gyobgyszer 425 01% 17.2% Japan 10 éves 0.74% -1.7 -6.6
Szallitmanyozas 6,460 14%  26.7% USA 5 éves 1.72% 0.8 108.6
Félvezet6 85 12% 20.1% EMU 5 éves 1.02% 0.4 58.0
Kozszolgaltatd 37 0.4% 1.4% Magyar 5 éves 5.81% -10.0 -126.0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0.26% -0.7 6.6
Hadiipar 2,148 12% 35.7% EMU 3 honapos 0.09% 0.9 10.8
Magyar referenciahozamok

7.5%

7.0% A Jelenlegi

6.5% -

6.0% -

55% | 3 hénapja
5.0% -
4.5% -
4.0% -
3.5% ‘ ‘ ‘ ‘
0év 3év 6 év 9év 12 év 15 év
Alapkamatok (%): MNB 3.80 ECB 0.50 FED 0.25 BOE 0.50 BOJ 0.10 SNB 0.00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2013.09.06 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 67,901.28 3.45% 6.97% 19.43%
ESPA Stock Global 21,137.32 4.57% 3.25% 15.41%
ESPA Stock Europe Active 39,125.31 3.17% 2.21% 19.76%
ESPA Stock Japan 21,975.93 9.30% 9.76% 29.47%
ESPA Stock Europe-Emerging 31,828.15 2.76% 9.62% 1.84%
ESPA Stock Global Emerging-Market 45,650.22 -2.79% 9.77% 1.41%
ESPA Stock Europe Properties 63,629.15 -1.84% 0.51% 13.20%
ESPA Stock Brick (EUR) 90.09 -3.10% 9.97% -3.65%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 113.25 0.08% 0.39% 1.21%
ESPA Bond Intemational 6,111.63 -1.44% 4.11% -8.03%
ESPA Bond Euro Corporate 50,612.52 -0.40% 0.56% 8.97%
ESPA Bond Emerging-Markets 50,338.01 -4.90% -7.49% -1.77%
ESPA Bond Europe (EUR) 136.87 -1.65% 0.61% 0.59%
ESPA Bond Dollar (USD) 125.86 -2.711% -2.83% -4.22%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 163.55 -4.28% 4.75% -3.65%
ESPA Cash Corporate Plus 39,031.79 1.42% 2.07% 10.00%
ESPA Cash Dollar (USD) 134.21 -0.04% 0.13% 0.11%
ESPA Cash Emerging Markets 36,515.95 -3.07% -5.06% 2.85%
ESPA Stock Adriatic 1,079.94 3.64% 4.94% 20.87%
ESPA Stock Agricultural 2,464.56 -3.34% -8.09% 1.10%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1,918.56 -0.37% -6.04% 4.52%
ESPA Stock Commodities 31,767.82 2.78% -2.74% 5.37%
ESPA Stock Istanbul 100,166.22 -18.05% -27.68% -11.99%
ESPA Stock Pharma 40,386.25 3.15% 7.03% 19.90%
ESPA Stock Russia 1,972.86 10.87% 6.53% 3.46%
ESPA Stock Techno 9,215.71 4.56% 7.45% 11.40%
ESPA WWEF Stock Umwelt 0.00 #DIV/0! #DIV/O! -100.00%
ERSTE Tékevédett Pénzpiaci 2.1781 1.00% 2.26% 5.33%
ERSTE Ingatlan 2.0811 1.39% 2.99% 6.82%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1.2949 1.27% 3.07% 8.02%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1.2091 0.41% 1.97% 6.04%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdvetd Alap 1.0692 -6.73% 6.26% -1.08%
ERSTE T6ke-és Hozamvédett Alap 14128.0 0.99% 2.16% 5.16%
ERSTE XL Kétvény Alap 1.6641 -3.32% 0.57% 10.06%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1.7886 -2.84% -7.29% 1.04%
ERSTE Rovid Kétvény 2.8043 1.42% 3.50% 10.34%
ERSTE € Pénzpiaci 1.1126 0.20% 0.49% 1.11%
ERSTE $ Pénzpiaci 1.0929 0.23% 0.57% 1.59%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1.535783 0.88% 2.02% 4.85%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1.2084 0.68% 1.46% 3.33%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csato David 1-235-5123 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Kababik Jézsef 1-235-5124 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6sztébnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontijaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
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