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BUX 18,015 -0.7% MOL 16,050 -0.6% Commerzbank 8.8 1.4% EUR/HUF 299.93 -0.6% Olaj($) 1105 2.0%
DAX 8,276 0.5% Richter 3,700 0.4% BMW 77.5 0.6% EUR/USD 1.3178 0.4% Arany ($) 1,392 1.8%
S&P 1,655 0.0% OTP 4,185 -1.8% Nokia 41 -19% USD/HUF 227.67 -1.0% 10Y hozam 6.73 -0.0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Nagy volatilitas mellett zajlott a pénteki kereskedés a tengerentulon

- Az arany és az olaj is felfelé mozgott pénteken

- Er6s6dott pénteken a forint

- Meglepben jél teljesitenek a tavol-keleti borzék

- Oroszoknak adna el a horvat kormany az INA-t?

- Meghosszabbitottdk a Magyar Telekom jelenleg is hasznalt frekvenciait

-  Emelkedésre szamitunk ma a t6zsdén

Erste kommentar

Ugy tlinik, hogy nyakunkon a haboru. Egyesek szerint mar kedd hajnalban megindulhatnak a bombazasok
Sziria ellen, amely harom napot vehet igénybe. Erre az olajnak szarnyalnia kellene, de nem csinal tul sok
mindent. Persze az is igaz, hogy a lokalis csucs kdrnyékén mozgolédik mind a Brent, mind a WTI arfolyama.
Ugyanakkor a t6zsdék egy ideje mar kevésbé figyelik a sziriai eseményeket, inkdbb a Fed élénkitési
programjaval, illetve annak varhato kivezetésével vannak elfoglalva. Az S&P500 és a Dow Jones a 20 napos
mozgdatlagon vacillal alulrél, mig a Nasdaq tovabbra is a 20 és 30 napos mozgdatlagok félétt mozog. Az
utébbi a vezet6 index, ami azt jelenti, hogy a befekteték hisznek a fellendiilésben. A technoldgiai cégek a
gazdasagi emelkedésre sokkal érzékenyebbek, mint a hagyomanyos iparagak. A DAX index is a 20 és a 30
napos mozgoatlagokat tesztelte pénteken, és most a nagy kérdés, hogy at tudja-e torni ezt a szintet az index.
A technikai indikatorok szerint ez lehetséges, mig a jelenlegi nemzetkézi hangulat és a varhaté események
megkérdbjelezik ezt, azaz az iszapbirk6zas tovabb folytatédhat. A BUX tovabbra is a 18.000 pont korili
tamasznal vacillal, és nem tud elrugaszkodni réla, de ma valdszin(ileg Ujra megprobalkozik vele.

Befektetesi hitel euroban es forintban is!

» Részletek

' | Tékeattételes kereskedés kulféldi papirokkal napon tdl, devizaban is.


http://erstebroker.hu/hu/reszvenyek_befektetesi_hitel.html
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Ma megjelenod fontos adatok Orszag El6z6 Varakozas
Allamhéaztartasi egyenleg - forint (augusztus) Magyarorszag 16:00 -851,2 milliard --
USA:

- Nagy volatilitas volt pénteken a tengerentuli borzéken, de zardsra nem mutattak elmozdulast az
indexek (Dow -0,1%, Nasdaqg 0,03%, S&P500 0%).

- A pénteki munkapiaci adatok 6sszességében csaldédast okoztak. A nem mezégazdasagban létrejott
munkahelyek szama 169 ezer volt augusztusban, ami valamivel alacsonyabb a 180 ezres piaci
varakozasnal. Ennél is rosszabb hir, hogy a juniusi és juliusi adatokat 74 ezerrel médositottak lefelé.
A munkanélkuliségi rata viszont tovabb cstkkent, a vart 7,4% helyett 7,3% lett, aminek oka, hogy az
aktiv lakossag szama csokkent.

- Putyin a G20-as konferencian arra utalt, hogy Oroszorszag segitséget nyujtana Szirianak egy
esetleges amerikai tdmadas esetén. Az amerikai szenatus szerdan, a képvisel6haz pedig varhatdéan
a jovd hét elején szavaz a sziriai beavatkozasrol.

Eurépa:

- A nyugat-eurépai bérzék emelkedéssel zartak a hét utolsé kereskedési napjat (FTSE100 0,22%, DAX
0,5%, CAC40 1,05%).

- A német gazdasagi minisztérium a varakozasoknal gyengébb ipari termelési adatokat publikalt. A
tényadat -2,2% lett, mikdzben a varakozas 0,9% volt, ugyanakkor az el6z6 havi adatot is lefelé
korrigaltak.

Olaj, arany:
- A kéolaj arfolyama nagyot emelkedett a pénteki kereskedésben. 108,5 dollaron nyitott a kurzus és
110,2 dollaron zarta a napot, ami kozel két és féléves zard csucsot jelent.

- Az arany arfolyama felfelé mozgott pénteken, 1.367 dollarrdl 1.391 dollarig.

Devizak:
- A forint nagyot er6s6dott a pénteki kereskedésben az eurd ellenében, 301,5-forintrél a 20 és a 30
napos mozgoatlagig, vagyis 299,5-ig esett a kurzus. A reggeli 6rakban minimalis gyengulést
lathattunk, a 300-as szintet tesztelte vissza az arfolyam.

- A meredek dollarer6sodés utan a péntek a tengerentuli deviza gyengulésérdl szolt, 1,311-rél 1,318-ig
emelkedett az arfolyam.

Tavol-Kelet:

- J6 hangulatban voltak az éazsiai piacok a hajnali kereskedésben, 2-3% feletti emelkedéseket
lathattunk (Nikkei 2,48%, Hang Seng 0,57%, Shanghai 3,13%).

- A hétvégén publikalt kinai export adat felilmulta a varakozasokat, 5,5% helyett 7,2%-kal bdvilt a
kivitel augusztusban. Az import viszont gyengébb lett a vartnal, 11,3% helyett mindéssze 7%.

- Szintén j6 hir, hogy a ma reggel publikalt kinai inflaciés adat a vartnak megfeleld lett, a fogyasztoi
arindex 2,6%-ot emelkedett augusztusban.

- Japanban GDP adatot publikaltak, a 2,6%-o0s elézetes szamok utan, a ma reggeli adatok szerint a 2.
negyedéves évesitett GDP 3,8% volt a szigetorszagban, ami valamelyest gyengébb a 3,9%-os
varakozasoknal.

- Ajapan piacot az a hir is segitette, hogy Tokio nyerte el a 2020-as olimpia rendezési jogat.

Hataridés piacok:
- Vegyes képet mutatnak a hataridés indexek ma reggel.
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BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
I Forgalom (jobb skala, millié darab) ——20 napos mozgdatlag —-- 30 napos mozgdatlag —— 20 napos mozgéatlag —-- 30 napos mozgdatlag
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Nyité Max. Min. Zaro Nyito Max. Min. Zard

BUX (pont) 18,121 18,128 17,914 18,015 EUR/HUF 299.20 300.79 299.20 299.77

Nemzetkozi részvényindexek

valtozas vaéltozas
Zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 14,923 0.1% 12.1% WIG 20 2,239 1.7% -3.4%
Nasdaq Composite 3,660 0.0% 16.7% PX 947 -0.2% -2.2%
Nasdaq 100 3,133 0.1% 10.9% Hang Seng 22,771 0.7% 15.0%
FTSE 100 6,547 0.2% 13.0% Russell 2000 1,030 0.1% 22.2%
RTX 1,908 0.7% -10.2% Nikkei 14,204 2.5% 60.1%

BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 79.54 -1.5% 24.4% E.On 12.73 5.6% -33.2%
Arcelormittal 10.42 0.8% -16.2% Fiat 5.81 0.5% 271%
Axa 17.35 1.8% 40.7% Infineon 7.08 -0.8% 26.9%
Banco Bilbao 7.64 1.0% 17.4% Linde 145.70 0.0% 12.4%
Banco Santander 5.56 1.5% -8.6% Lufthansa 12.96 -0.4% 27.6%
BASF 66.75 0.4% 4.4% Nokia 412 -1.9% 100.4%
Bayer 83.33 0.8% 27.8% Siemens 86.65 2.5% 16.0%
BMW 77.48 0.6% 33.5% Telefonica 10.84 1.6% -3.1%
BNP Paribas 49.74 1.9% 31.7% Thyssenkrupp 15.76 -0.3% -51%
Commerzbank 8.76 1.4% -16.0% Total 42.41 0.6% 4.6%
Daimler 54.30 0.5% 38.6% Unicredit 4.38 1.3% 19.7%
Deutsche Bank 33.80 0.1% 7.8%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!



http://www.erstemarket.hu/
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- Sajtdértesilések szerint a horvat kormany eladnd az INA 19,8%-os pakettjét a Rosneft-nek. A hirt
egyelére sem az orosz cég, sem a MOL képvisel6je nem kivanta kommentalni. Korabban lvan Vrdoljak,
horvat gazdasagi miniszter azt nyilatkozta, hogy olyan modell kialakitdsan dolgoznak, ahol a
részvénytulajdonnal aranyos lenne az INA feletti kontrol. A hir azért meglepd, mert eddig ugy hittik,
Horvatorszag nem szivesen lat orosz tulajdonost az INA-ban. Kordbban az is elterjedt, hogy a MOL orosz
félnek adna el a tulajdonrészét. A hir mindenesetre negativ hatassal lesz a MOL arfolyamara, bar a
részletek fontosak lesznek.

- Szintén a MOL-lal kapcsolatos, hogy a cég szlovak leanyvallalata, a Slovnaft 300 millié eurds beruhazas
keretében polietilén gyarat épit, ami a jelenlegi 40 ezer tonnas kapacitast 220 ezer tonnara bdviti.

- Pénteken jelentette be a Magyar Telekom, hogy az eredetileg 2014 oktoberében és 2016 majusaban
lejaré frekvencia hasznalati jogosultsagat a Nemzeti Média- és Hirkdzlési Hatosag 2022 &prilisaig
meghosszabbitotta. Mivel az eredeti lejarat elég tavol volt még, igy meglepetésként ért minket az id6
el6tti hosszabbitas. Fontos azonban hangsulyozni, hogy ez csak a mar meglévd frekvencidkat érinti,
ugyanakkor az eddig nem hasznalt frekvenciakra ujabb tendert irnak majd ki.

- A birésag jovahagyta az E-Star cs6degyezségét, és megsziintette a csédvédelmet, igy a cég tovabb
mikodhet. A részvény ara pénteken nagyot emelkedett a bejelentést kdvetden.
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ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
ANY 510 -0.8%  20.3% 5,616 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
Egis 20,000 -05%  16.9% 10,414 Vétel 2013.03.20 25,700
E-Star 98 195% -80.4% 22,108 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 311 -1.0% -35.6% 7,528 fellilvizsgalat alatt 2013.03.18 felllvizsgalat alatt
Magyar Telekom 307 -1.0% -27.9% 1,093,275 Csokkentés 2013.06.18 330
MOL 16,050 -06%  -7.3% 59,763 Tartas 2013.01.28 18,700
OTP 4,185 -1.8% 7.8% 890,398 Tartas 2012.02.06 4,460
PannErgy 295 -0.3% -50.3% 4,077 felulvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 3,700 04%  -5.6% 235,315 Vétel 2013.03.20 4,527
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 20 0.0% 26.3% USA 10 éves 2.93% -0.2 126.5
Tavkozlés 46 -0.1% 0.9% EMU 10 éves 1.95% -9.2 391
Olaj 1,389 01%  10.2% Magyar 10 éves 6.73% -0.0 -62.0
Gyogyszer 424 03% 16.6% Japan 10 éves 0.76% -2.9 -6.7
Szallitmanyozas 6,371 -01%  25.6% USA 5 éves 1.75% -1.1 110.1
Félvezet6 84 -03%  17.9% EMU 5 éves 1.02% -9.8 54.7
Kézszolgaltatd 37 0.7% 1.0% Magyar 5 éves 5.91% -1.0 -108.0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0.27% -0.6 5.6
Hadiipar 2,124 -02%  33.1% EMU 3 honapos 0.08% 0.1 57
Magyar referenciahozamok

7.5%

7.0% - Jelenlegi

6.5% -

6.0% -

5.5% - 3 honapja

5.0% -
4.5% -
4.0% -
3.5% ‘ ‘ ‘ ‘
0év 3év 6 év 9 év 12 év 15 év
Alapkamatok (%): MNB 3.80 ECB 0.50 FED 0.25 BOE 0.50 BOJ 0.10 SNB 0.00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2013.09.06 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 67,901.28 3.45% 6.97% 19.43%
ESPA Stock Global 21,137.32 4.57% 3.25% 15.41%
ESPA Stock Europe Active 39,125.31 3.17% 2.21% 19.76%
ESPA Stock Japan 21,975.93 9.30% 9.76% 29.47%
ESPA Stock Europe-Emerging 31,828.15 2.76% 9.62% 1.84%
ESPA Stock Global Emerging-Market 45,650.22 -2.79% 9.77% 1.41%
ESPA Stock Europe Properties 63,629.15 -1.84% 0.51% 13.20%
ESPA Stock Brick (EUR) 90.09 -3.10% 9.97% -3.65%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 113.25 0.08% 0.39% 1.21%
ESPA Bond Intemational 6,111.63 -1.44% 4.11% -8.03%
ESPA Bond Euro Corporate 50,612.52 -0.40% 0.56% 8.97%
ESPA Bond Emerging-Markets 50,338.01 -4.90% -7.49% -1.77%
ESPA Bond Europe (EUR) 136.87 -1.65% 0.61% 0.59%
ESPA Bond Dollar (USD) 125.86 -2.711% -2.83% -4.22%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 163.55 -4.28% 4.75% -3.65%
ESPA Cash Corporate Plus 39,031.79 1.42% 2.07% 10.00%
ESPA Cash Dollar (USD) 134.21 -0.04% 0.13% 0.11%
ESPA Cash Emerging Markets 36,515.95 -3.07% -5.06% 2.85%
ESPA Stock Adriatic 1,079.94 3.64% 4.94% 20.87%
ESPA Stock Agricultural 2,464.56 -3.34% -8.09% 1.10%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1,918.56 -0.37% -6.04% 4.52%
ESPA Stock Commodities 31,767.82 2.78% -2.74% 5.37%
ESPA Stock Istanbul 100,166.22 -18.05% -27.68% -11.99%
ESPA Stock Pharma 40,386.25 3.15% 7.03% 19.90%
ESPA Stock Russia 1,972.86 10.87% 6.53% 3.46%
ESPA Stock Techno 9,215.71 4.56% 7.45% 11.40%
ESPA WWEF Stock Umwelt 0.00 #DIV/0! #DIV/O! -100.00%
ERSTE Tékevédett Pénzpiaci 2.1781 1.00% 2.26% 5.33%
ERSTE Ingatlan 2.0811 1.39% 2.99% 6.82%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1.2949 1.27% 3.07% 8.02%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1.2091 0.41% 1.97% 6.04%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdvetd Alap 1.0692 -6.73% 6.26% -1.08%
ERSTE T6ke-és Hozamvédett Alap 14128.0 0.99% 2.16% 5.16%
ERSTE XL Kétvény Alap 1.6641 -3.32% 0.57% 10.06%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1.7886 -2.84% -7.29% 1.04%
ERSTE Rovid Kétvény 2.8043 1.42% 3.50% 10.34%
ERSTE € Pénzpiaci 1.1126 0.20% 0.49% 1.11%
ERSTE $ Pénzpiaci 1.0929 0.23% 0.57% 1.59%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1.535783 0.88% 2.02% 4.85%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1.2084 0.68% 1.46% 3.33%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csato David 1-235-5123 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Kababik Jézsef 1-235-5124 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6sztébnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontijaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.
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