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BUX 18,147 0.0% MOL 16,140 0.0% Commerzbank 8.6 -1.5% EUR/HUF 301.66 0.1%
DAX 8,235 0.5% Richter 3,686 -1.0% BMW 77.0 6.2% EUR/USD 1.3120 -0.7%
S&P 1,655 0.1% OTP 4,260 0.9% Nokia 4.2 53% USD/HUF 229.99 0.8%

szeptember 6.

Olaj ($) 1084 1.1%
Arany ($) 1,368 1.7%
10Y hozam 6.73 14.0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Mérsékelt pluszban zartak a tengerentuli piacok

- Tovabb erésddik az olaj ara, esett az arany jegyzése

- Ismét a 303-as szintet tesztelte a forint

- Nagyot zuhant a Nikkei

- Horvatorszag cstkkenteni szeretné a MOL befolyaséat az INA felett

- Emelkedésre szamitunk ma a BET-en

Erste kommentar

Tovabbra sincs jelentés mozgas a piacokon. Ugy tinik, mindenki kivar. Van egy jelentés félelem az 6szi
eseményektdl, hiszen német valasztasok, Sziria elenni tamadas, Fed Ulés egy lehetséges mennyiségi lazitas
kivezetésérél sz6lo dontéssel és még lehetne folytatni a sort, hogy mik vannak eléttiink. A DAX tovabbra is az
50 napos mozgdatlagon billeg. A forgalom viszont elég alacsony, ami szintén a kivarasbél adodik. Az S&P500
tegnap betoltdtte a rést, ahogy a DAX is kordbban, és a 20 napos mozgdétlagig felnyult. Innen a
legvalészinlbb mozgas a lefelé iranyuld elmozdulds, hiszen a pozitiv gazdasagi hirekre sincs igazi
emelkedés. Ezen a kivarasion belll a DAX és a BUX esetében is kis emelkedést varunk alacsony érdeklédés

mellett. Persze a végeredményt a délutani amerikai munkaerd-piaci adatok modosithatjak.

Befektetési hitel euroban és forintban is!

kulfaldi papirt

al napon tl, d

vizaban is.

> Részletek

:T|


http://erstebroker.hu/hu/reszvenyek_befektetesi_hitel.html
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Ma megjelené fontos adatok Orszag El6z6 Varakozas
Kilkereskedelmi mérleg - eurd (julius, tény) Németorszag 08:00 17,0 milliard 16,1 milliard
Kilkereskedelmi mérleg - eurd (julius, elézetes, tény) Magyarorszag 09:00 580,7 milli6  421,6 millio
Ipari termelés (julius, év/év, elGzetes, tény) Magyarorszag 09:00 1,7% 2,5%
Ipari termelés (julius, év/iév) Németorszag 12:00 2% 0,9%
Nem-mez6gazdasagi foglalkoztatottak valtozasa (augusztus) USA 14:30 162 ezer 180 ezer
Feldolgozoéipari foglalkoztatottak valtozasa (augusztus) USA 14:30 6 ezer 5 ezer
Munkanélkuliségi rata (augusztus) USA 14:30 7,4% 74%
Atlagos 6rabérek (augusztus, év/év) USA 14:30 1,9% 2,1%
USA:

Enyhe pluszban zartak a tegnapot a vezetd tengerentuli indexek, gyakorlatilag oldalazast lathattunk
az egész kereskedés alatt (Dow 0,04%, Nasdaq 0,27%, S&P500 0,12%).

Az ADP foglalkoztatottsagi adata rosszabb lett a varakozasoknal. Augusztusban a vart 182 ezer
helyett 0sszesen 176 ezerrel nétt a foglalkoztatottak szama a tengerentulon. A legtébb Uj munkahely
a szolgaltaté szektorhoz kéthetd.

A heti friss segélykérelmek szamat is tegnap publikaltak: 9 ezer f6s csOkkenést regisztraltak az el6z6
heti 332 ezerrdl 323 ezerre. Az adat jobb a piac altal vartnal.

Az ISM szolgaltatoipari beszerzési menedzser index az augusztusban vart csdkkenés helyett 56
pontrdl 58,6 pontra emelkedett.

Ma fontos foglalkoztatottsagi adatokat publikalnak a tengerentulon 14:30-kor. A nem mezégazdasagi
szektorokban a foglalkoztatottak szama 180 ezerrel néhetett augusztusban az elemzék szerint.

Eurépa:

J6 hangulatban telt a kereskedés a nyugat-eurdpai borzéken (FTSE100 0,88%, DAX 0,48%, CAC40
0,67%).

Az Eurépai Kbézponti Bank az elemzdi varakozasokkal dsszhangban nem valtoztatott tegnap az
iranyado ratan, igy 0,5%-on maradt az alapkamat.

Mario Draghi elmondta, hogy az alapkamat hosszu ideig alacsony maradhat, és a jelenleginél
alacsonyabb kamat sem kizart.

A Bank of England is kamatdontd Ulést tartott, és a vartnak megfeleléen sem a 0,5%-os alapkamaton,
sem a 375 milliard fontos eszkbzvasarlasi programon sem valtoztattak.

A BRICS orszagok a G20 csucstalalkozon kézés devizaalap létrehozasardl allapodott meg 10 milliard
dollar értékben.

A G20-as csucstalalkozon megneveztek 28 bankot és 9 biztositét, amelyek tul nagyok ahhoz, hogy
cs6dbe mehessenek. Ezeket az intézményeket kiemelten kell ellendrizni, és a szabalyozas terén is
tovabbi Iépések szikségesek.

Olaj, arany:

A WTI 108,4 dollaron allt ma reggel, amihez hozzajarult az USA készletek kdzel 2 millio hordos
csOkkenése és a sziriai helyzet romlasa. A piac tovabbra is a kongresszusi dontésre var, ami
varhatoéan tdmogato lesz a haborura nézve.

Az olajjal szemben az arany viszont csdkkent egészen 1,370 dollarig. A piac tovabbra is arra szamit,
hogy a Fed az év végéig visszavonja kdtvényvasarlasi programjat.

Devizak:

A forint a tegnapi nap folyaman ismét a 303-as szintet tesztelte, onnan azonban megint lefordult és
reggelre visszaer6sodott némileg 302-es arfolyam ala. A délutan latott forinter6sédésben
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kdzrejatszhatott, hogy Balog Adam a jegybank alelndkének tegnapi nyilatkozata arra utal, hogy a
jegybank évatosabb kamatpolitikara késziilhet.

- A vartnél kedvez6bb amerikai munkaer6-piaci adatok hataséara jelentés er6sddésnek indult a dollar
arfolyama, és attorte a 200 napos mozgdatlagot is. Az arfolyam 1,3207-rél 1,3120-ra csdkkent. A mai
nap soran az arfolyam megprébalhatja alulrdl visszatesztelni a 200 napos mozgodatlagot. Az
EUR/USD devizapar mai mozgasaban jelentés elmozdulast a 14.30-kor megjelend munkanélkiliségi
rata valthat majd ki.

Tavol-Kelet:

- A Nikkei index értéke 1,5%-ot esett a héten latott 4%-os emelkedést kvetéen. A Hang Seng index
0,2%-ot, a Shanghai index 0,7%-ot emelkedett a hét utols6 kereskedési napjan.

- Az ausztral t6zsde kismértékl csokkenést mutatott a hétvégi valasztdsokat megelézéen.

- A japan jegybank havi jelentése a korabbiaknal kissé optimistabb hangvételt itétt meg. Mig az el6z6
két hénapban még csak a visszafogott névekedés megindulasardl szolt, most mar visszafogott
ndvekedést érzékelt a jegybank.

Hataridés piacok:
- Pluszban vannak a hataridds indexek ma reggel.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)

I Forgalom (jobb skala, millié darab) —— 20 napos mozgdatlag 30 napos mozgoatlag —— 20 napos mozgdatlag --- 30 napos mozgoatlag
21,000

19,500

18,000

Erték (pont)

16,500
285

15,000 280 T T T
jun. 6. jul. 5. aug. 5. szept. 5. jun. 4. jal. 4. aug. 5. szept. 4.

Nyité Max. Min. Zaro Nyitoé Max. Min. Zaro
BUX (pont) 18,174 18,237 17,994 18,147 EUR/HUF 301.92 302.23 301.59 301.78

Nemzetkozi részvényindexek

valtozas vaéltozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 14,937 0.0% 12.4% WIG 20 2,202 -4.6% -4.2%
Nasdaq Composite 3,659 0.3% 16.7% PX 950 1.3% -0.3%
Nasdagq 100 3,130 0.2% 10.6% Hang Seng 22,640 0.2% 17.9%
FTSE 100 6,532 0.9% 13.1% Russell 2000 1,029 0.3% 22.8%
RTX 1,895 3.4% -8.9% Nikkei 13,853 -1.5% 59.6%




®
ERSTE s Panorama 2013. szeptember 6.

BEFEKTETESI ZRT.

BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 80.79 1.3% 26.4% E.On 12.06 -0.2% 35.7%
Arcelormittal 10.33 1.4% -13.1% Fiat 578 -0.8% 29.5%
Axa 17.05 0.6% 41.6% Infineon 714 0.1% 35.1%
Banco Bilbao 7.56 1.1% 18.3% Linde 145.70 -0.5% 11.7%
Banco Santander 5.48 0.6% -8.4% Lufthansa 13.02 0.5% 30.4%
BASF 67.03 0.9% 5.0% Nokia 4.20 5.3% 117.4%
Bayer 84.02 -1.2% 28.6% Siemens 84.50 2.5% 14.4%
BMW 77.00 6.2% 34.7% Telefonica 10.67 1.8% -2.9%
BNP Paribas 48.81 0.7% 31.4% Thyssenkrupp 15.80 0.4% -1.5%
Commerzbank 8.63 -1.5% -11.0% Total 42.14 0.4% 4.0%
Daimler 54.04 1.3% 37.2% Unicredit 432 0.6% 23.3%
Deutsche Bank 33.75 0.9% 13.5%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

A horvat gazdasagi miniszter, Ivan Vrdoljak tegnap kijelentette, hogy Ujra szeretné targyalni a MOL-lal az
INA részvényesi szerzédését és csokkenteni szeretné a MOL befolyasat az INA felett. A targyalasok
szeptember 18-an kezd6dnek. A kormany egy Uj modellben gondolkodik, ahol a befolyas a
részvénybirtoklassal aranyos. A helyzetet fokozza, hogy a Horvat Legfelsé Birdsag érvénytelennek
nyilvanithatia a MOL és a horvat kormany kozti szerz6dést, mivel az korrupcié nyoman joétt létre. Mint
ismert, lvo Sanadert, Horvatorszag korabbi miniszterelndkét 10 év bortdnre itélték a MOL és az Alpe-
Adria bank privatizaciojaval kapcsolatban. A horvat allam Hernadi Zsolt MOL elndkét is meg akarta
hallgatni az Ggyben és EU szintl letart6ztatd paranccsal fenyegette meg, amire eddig nem kerult sor. A
hir rossz a MOL szamara, mivel ugy tlnik, cs6kkenhet a cég befolyasa az INA felett. Val6sziniileg
elhizodo targyalasok lesznek, mi ugy véljik, a MOL végil megtartja a befolyasat az INA felett, de a cég
atalakitasa jelentds késést szenvedhet.

A MOL-ra szintén negativ az a hir, mely szerint mar novembertdl tjabb 11,1%-os rezsicsOkkentés lesz,
ami kihat a foldgaz arara is. A MOL kezében van a magyar kitermelés zéme és a nagynyomasu
szallitohalézat.

OTP, FHB: Rogan Antal tegnap jelentette be, Orban Viktor pedig ma reggel megerdsitette, hogy a
bankoknak november 1-ig médositaniuk kell a devizahitel szerz8déseket az Ugyfelek javara. Ha ez
hatarid6ig nem toérténik meg, akkor a kormany teszi meg a szikséges lépéseket még év vége elétt. Ez
tehat a devizahitelek forintositasanak iranyaba mutat. Az Uzenet negativ, de bizunk benne, hogy a
bankszovetség és a kormany végul megallapodik.

A Fidesz az ujabb rezsicsokkentésrdl is dontott. Oktober kdzepétdl vagy november elejétél tovabbi
11,1%-kal fognak csokkenni a lakossagi gaz- és aramarak, igy idén 6sszesen 20%-0s a csokkentés. A
10%-os elsé rezsivagas 1,5 milliard forint veszteséget okozott a Magyar Telekomnak az |. félévben, éves
szinten tehat 3 milliard forint lehet a veszteség, ehhez jon hozza a most bejelentett ujabb rezsicsdkkentés
miatt tovabbi 5 milliard forint veszteség. A tarsasag szeretne egyetemleges szolgaltatéva valni, hogy
kompenzalni tudja a veszteségét. Ha ez nem sikerll, akkor a cég megvalhat energia Uzletagatdl. Bar a
hir negativ a Magyar Telekomra nézve, arfolyamhatasra egyelére nem szamitunk.

Az Utilico még augusztus elején eladta 140 ezer darabos (~5%) E-Star részesedését a DB London
Global Equities-nek, de a tranzakciot csak most jelentették be.


http://www.erstemarket.hu/
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ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
ANY 514 0.0% 20.7% 163 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
Egis 20,100 -22%  18.6% 19,277 Vétel 2013.03.20 25,700
E-Star 82 -1.2% -83.6% 34,858 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 314 -1.9% -35.1% 8,966 fellilvizsgalat alatt 2013.03.18 felllvizsgalat alatt
Magyar Telekom 310 0.6% -27.4% 531,508 Csokkentés 2013.06.18 330
MOL 16,140 0.0%  -3.9% 41,529 Tartas 2013.01.28 18,700
OTP 4,260 09% 12.7% 545,061 Tartas 2012.02.06 4,460
PannErgy 296 -1.0% -50.2% 36,459 fellilvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 3,686 -1.0%  6.6% 369,653 Vétel 2013.03.20 4,527
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 20 02%  27.6% USA 10 éves 3.00% 0.5 132.1
Tavkozlés 46 -0.5% 0.7% EMU 10 éves 2.04% 10.1 56.3
Olaj 1,388 01%  12.0% Magyar 10 éves 6.73% 14.0 -60.0
Gyogyszer 423 -01%  15.9% Japan 10 éves 0.79% 1.0 -2.0
Szallitmanyozas 6,380 0.6%  26.5% USA 5 éves 1.86% 1.2 1184
Félvezet6 85 05% 18.2% EMU 5 éves 1.12% 10.5 73.2
Kozszolgaltatd 37 -04%  0.1% Magyar 5 éves 5.92% 11.0 -109.0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0.30% 1.5 8.9
Hadiipar 2,128 02%  34.2% EMU 3 honapos 0.08% -0.3 9.7
Magyar referenciahozamok

7.5%

7.0% A Jelenlegi

6.5% -

6.0% -

55% A 3 hénapja

5.0% -
4.5% A
4.0% -
3.5% ‘ ‘ ‘ ‘
0év 3év 6 év 9év 12 év 15 év
Alapkamatok (%): MNB 3.80 ECB 0.50 FED 0.25 BOE 0.50 BOJ 0.10 SNB 0.00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2013.09.05 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 67,293.79 2.72% 5.11% 18.30%
ESPA Stock Global 20,999.34 3.65% 1.62% 14.69%
ESPA Stock Europe Active 38,910.10 1.97% 1.20% 19.85%
ESPA Stock Japan 21,894.28 7.57% 7.06% 26.94%
ESPA Stock Europe-Emerging 31,144.96 -1.49% -12.24% -0.51%
ESPA Stock Global Emerging-Market 44,804.02 -5.59% -12.64% -1.43%
ESPA Stock Europe Properties 63,230.05 -3.76% 0.10% 12.94%
ESPA Stock Brick (EUR) 88.46 -6.14% -12.42% -6.15%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 113.30 0.02% 0.47% 1.27%
ESPA Bond Intemational 6,113.89 -1.16% 4.99% “1.77%
ESPA Bond Euro Corporate 50,743.14 -0.07% 0.37% 9.47%
ESPA Bond Emerging-Markets 50,396.61 -4.92% -7.80% -1.28%
ESPA Bond Europe (EUR) 137.49 -1.55% -0.28% 0.95%
ESPA Bond Dollar (USD) 126.29 -2.28% -2.69% -3.93%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 164.53 -3.68% 4.43% -3.13%
ESPA Cash Corporate Plus 38,994.47 1.56% 1.72% 10.26%
ESPA Cash Dollar (USD) 134.23 -0.04% 0.11% 0.11%
ESPA Cash Emerging Markets 36,496.49 -3.17% -5.43% 3.05%
ESPA Stock Adriatic 1,081.76 3.89% -5.07% 21.43%
ESPA Stock Agricultural 2,449.77 -4.37% -9.43% 0.55%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1,892.32 -2.89% 8.41% 1.97%
ESPA Stock Commodities 31,524.63 1.58% 4.31% 4.52%
ESPA Stock Istanbul 100,528.06 -22.13% -28.49% -10.81%
ESPA Stock Pharma 40,287.16 2.87% 5.86% 20.34%
ESPA Stock Russia 1,898.35 5.29% -10.84% -1.33%
ESPA Stock Techno 9,130.15 3.33% 5.72% 10.24%
ESPA WWF Stock Umwelt 0.00 #DIV/0! #DIV/O! -100.00%
ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 21775 1.00% 2.28% 5.32%
ERSTE Ingatlan 2.0803 1.40% 3.01% 6.79%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1.2943 1.21% 3.08% 7.98%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1.2088 0.42% 2.08% 6.05%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdvet6 Alap 1.0701 -6.34% -5.45% -0.55%
ERSTE T6ke-€s Hozamvédett Alap 14124.0 0.99% 217% 5.14%
ERSTE XL Kotvény Alap 1.6743 -3.59% 1.11% 10.51%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1.8196 -1.52% -5.98% 3.31%
ERSTE Révid Kétvény 2.8026 1.30% 3.51% 10.30%
ERSTE € Pénzpiaci 1.1126 0.20% 0.49% 1.12%
ERSTE $ Pénzpiaci 1.0928 0.23% 0.57% 1.59%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1.535384 0.89% 2.04% 4.84%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1.2081 0.68% 1.46% 3.31%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csato David 1-235-5123 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Kababik Jézsef 1-235-5124 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6sztébnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontijaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.
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