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BUX 18,156 -0.6% MOL 16,135 -0.4% Commerzbank 8.8 -0.3% EUR/HUF 301.45 -0.4% Olaj($) 107.2 1.2%
DAX 8,196 0.2% Richter 3,725 0.0% BMW 72.5 0.3% EUR/USD 1.3207 0.3% Arany ($) 1,392 1.5%
S&P 1,653 0.8% OTP 4,222 -11% Nokia 4.0 05% USD/HUF 228.22 -0.6% 10Y hozam 6.59 -1.0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Emelkedéssel zartak a tengerentuli piacok

- Tovabb erdsddik a WTI, 1.400 dollar alatt az arany

- Mérsékelt csdkkenés a forint piacan

- Nagyot ugrott a Hang Seng index

- Kismértéki emelkedésre szamitunk ma a BET-en

Erste kommentar

Az USA-ban a szenatus kiilligyi bizottsaga bizonyos feltételekkel jovahagyta a sziriai beavatkozast. igy a
katonai tamadas nagyon korlatozott lehet, de ezt is vartuk, hiszen az USA kormanya ezt kommunikalta
korabban. A szenatus hétfén szavazhatja meg a felhatalmazast. Az amerikai piacok mar nem igazan
reagaltak erre a hirre, és emelkedést mutattak. Persze érdemes évatosnak lenni, hiszen példaul az S&P500
index az 1.656 pont kérnyéki résig emelkedett. Errefelé van a csdkkend trend fels6 savjanak vonala és a 20
napos mozgoatlag is, igy kétséges a tovabbi emelkedés. A DAX-ra nézve az latszik, hogy szép lassan
becsuszik az 50 napos mozgdatlag ala, ami szintén nem j6 jel. Ez a franya BUX meg nem igazan tud
elrugaszkodni a 18.000 pont koérdli szinttél. A fent vazolt kézéptavu negativ kép ellenére ma kismértéki
emelkedést varunk itthon és az eurdpai piacokon is.

Befektetési hitel euroban és forintban is!

kulfaldi papirt

al napon tl, d

:T|

> Részletek


http://erstebroker.hu/hu/reszvenyek_befektetesi_hitel.html
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Ma megjelené fontos adatok Orszag El6z6 Varakozas
EKB kamatdontés (szeptember 5) Eurdzona 13:45 0,5% 0,5%
Foglalkoztatottsag valtozas (augusztus) USA 14:15 200 ezer 182 ezer
Friss munkanélkiilisegély kérelmek (augusztus 31) USA 14:30 331 ezer 330 ezer
Tartés munkanélkilisegély kérelmek (augusztus 24) USA 14:30 2989 ezer 2985 ezer
Nem-mez6gazdasagi termelékenység (2. negyedév, végleges) USA 14:30 0,9% 1,6%
Bérkoltség (2. negyedév, végleges) USA 14:30 1,4% 0,8%
Ipari cikkek rendelésallomanya (julius) USA 16:00 1,5% -3,4%
ISM szolgaltatdipari beszerzési menedzser index (augusztus) USA 16:00 56 55
Ké&olajkészletek (augusztus 30, hordo) USA 17:00 2986 ezer -2000 ezer
Benzinkészletek (augusztus 30, hordd) USA 17:00 -587 ezer -700 ezer
USA:

A kereskedés els6 oraiban erételies emelkedés indult a tengerentulon, majd zarashoz koézeledve
kifulladt a vételi erd, de még igy is 0,7-1% koruli tobblettel zartak az indexek (Dow 0,65%, Nasdaq
1,01%, S&P500 0,81%).

A Szenatus kullgyekért felel6s bizottsaga tegnap a korlatozott katonai beavatkozas lehetéségét
hagyta jova, de az akcid6 nem haladhatja meg a 90 napot, és a katonak nem Iéphetnek be az
orszagba. A teljes Szenatus j6vd héten szavazhat. Az akcid néhany 10 millid dollaros koltséggel
jarhat az USA szamara.

Tegnap megjelent a Fed Bézs Kdnyve, ami semmi Ujdonsagot nem tartalmazott. A gazdasag
novekedési Uteme juliusban és augusztusban mérsékelt volt, a Fed szerény novekedést lat a
feldolgozdéiparban és emelkedd lakossagi fogyasztast a legtdébb kérzetben.

Az amerikai kulkereskedelmi mérleg hianya 39,1 milliard dollar lett juliusban, ami valamelyest
rosszabb a vart 38,7 milliard dollarnal.

Az autédeértékesitési adatok jobbak lettek a vartnal, augusztusban 12,44 milli6 darab gépjarmivet
értékesitettek évesitve, felUlmalva a 12,3 millios varakozast. A Chrysler értékesitései 12%-kal
bdviltek, 10 éve nem volt ilyen j6 augusztusa az autégyarténak.

A minneapolisi Fed elndk, Kocherlakota szerint tovabbi stimulusra van sziikség.

Ma kezdédik a G20 talalkozé Szentpétervaron.

Ma szamos makroadat fog megjelenni: a szokasos heti munkanélkili segélykérelmek mellett a

foglalkoztatottsag valtozas augusztusi értékét lathatjuk, és ISM szolgaltatéipari beszerzési menedzser
indexet is publikalnak majd.

Eurépa:

A kereskedés utolsé 6raiban lathaté megugrasnak készonhetéen mérsékelt emelkedéssel zartak a
nyugat-eurdpai bérzék (FTSE100 0,1%, DAX 0,19%, CAC40 0,15%).

Ma 13:45-kor EKB kamatdontés lesz.

Olaj, arany:

A WTI 107,3 dollar volt ma reggel, az arany viszont 1.385 dollarig sullyedt. A WTI tipusu amerikai
kéolaj és az arany piaca tovabbra is a Sziriaval kapcsolatos hirek fogsagaban van, mig a Fed
0sztdnz6 programja is a figyelem kdzéppontjaban talalhatd. A piac egy sziriai tamadast araz, de nem
hisz abban, hogy a haboru elhiuzoédhat, mig a Fed esetében az év végével elindulhat az
eszkdzvasarlas csdkkentése.
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Devizak:

- A forint arfolyama kissé csdkkent a tegnapi 301,85-rél 301,52-re csdkkent. Ma tovabb csdkkenhet az
arfolyam a pozitiv hangulat hatasara, azonban a globalis hangulat sériilékeny, a valtozasra a forint
jelentés volatilitassal reagalhat.

- A tegnapi emelkedést mar korrigalta is ma reggelre a dollar, igy a mai kereskedésnek a tegnapi
nyitéértékrél kezdhet neki. A f6 trend tovabbra is negativ, amit a 200 napos mozgdatlag 1,3147-es
szintje allithat meg.

Tavol-Kelet:

- A Hang Seng index 1,1%-ot emelkedett, hasonléan a szingapuri részvényindexhez. A Shanghai
index 0,3%-ot esett, kdzben a Nikkei index értéke valtozatlan maradt.

- A japan jegybank nem valtoztatott ma reggel sem a 0,1%-o0s alapkamaton, sem az eszkdzvasarlasi
program nagysagan. Hozzatették, hogy tovabbra is novekvd inflaciora szamitanak a szigetorszagban.
A bejelentés a részvénypiacon és a devizapiacokon is csak enyhe adtmeneti hatast valtott ki. A dontés
alapjaban véve megegyezett a piaci varakozasokkal, bar voltak olyan spekulaciok, hogy a tervezett
addemelés ellensulyozasaképpen kiterjeszthetik az eszkézvasarlasi programot.

Hataridés piacok:
- Az amerikai hataridds indexek minuszban, mig az eurdépaiak pluszban vannak ma reggel.

EUR/HUF (napi felbontas)

——-- 30 napos mozgoatlag

BUX Index (napi felbontas)
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Nyitd Max. Min. Zaré Nyitd Max. Min. Zaro
BUX (pont) 18,212 18,296 18,134 18,156 EUR/HUF 301.85 301.85 301.22 301.28
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas viéltozas
zaro érték napi 52 hét zaré érték napi 52 het
Dow Jones 14,931 0.7% 14.4% WIG 20 2,308 -2.5% 21%
Nasdaq Composite 3,649 1.0% 18.9% PX 937 -0.7% -0.8%
Nasdaq 100 3,125 1.1% 12.9% Hang Seng 22,609 1.3% 18.1%
FTSE 100 6,475 0.1% 14.4% Russell 2000 1,026 0.9% 24.9%
RTX 1,832 0.6% -8.7% Nikkei 14,110 0.4% 62.6%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 79.77 0.7% 26.3% E.On 12.08 0.3% -34.4%
Arcelormittal 10.19 0.5% -10.8% Fiat 5.83 -0.4% 36.7%
Axa 16.94 0.9% 45.1% Infineon 713 2.5% 36.4%
Banco Bilbao 7.48 0.9% 23.2% Linde 146.40 0.3% 15.7%
Banco Santander 5.45 0.5% -4.7% Lufthansa 12.96 -2.7% 34.5%
BASF 67.62 0.8% 10.3% Nokia 3.99 0.5% 100.5%
Bayer 85.00 0.3% 35.4% Siemens 8243 1.9% 13.9%
BMW 72.49 0.3% 31.7% Telefonica 10.49 0.2% 0.5%
BNP Paribas 48.49 0.4% 37.7% Thyssenkrupp 15.74 -1.0% 2.5%
Commerzbank 8.76 0.3% -5.5% Total 41.97 0.3% 7.0%
Daimler 53.33 1.4% 41.5% Unicredit 4.30 -2.3% 32.5%
Deutsche Bank 33.47 0.8% 20.6%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

- Horvat lapértesiilések szerint tobb bank (kdztlik az OTP, az Erste, a Turkish Economy Bank és a német
Postbank) is érdeklédik a Hrvatska Postanska Banka irant. A horvat lap ugy tudja, hogy a vételar 40 és
90 milliard forint k6z6tt lehet. A Postanska Bank piaci részesedése 4,4%. Biztosak vagyunk benne, hogy
az OTP ugyan érdeklSdik a horvat bank irant, de megvenni csak akkor fogja, ha olcson juthat hozza.

- A nemzetgazdasagi minisztérium részben elfogadhatatlannak tartja a bankszdvetség javaslatait a
devizahiteles ment6csomaggal kapcsolatban, igy tovabbi targyalasok varhatok.

- Balog Adam, a nemzeti bank alelndke a Heti Valasznak elmondta, hogy az MNB nem vesz részt a
mentécsomagrol folytatott targyalasokon, de tamogatja azt, még akkor is, ha az tébb Iépcsés lesz. Ez azt
sugallja, hogy a jegybank kész biztositani a hitelek atvaltdsahoz szikséges devizat.


http://www.erstemarket.hu/
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ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
ANY 514 22%  20.9% 9,555 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
Egis 20,550 -15%  22.3% 25,611 Vétel 2013.03.20 25,700
E-Star 83 -135% -85.3% 47,161 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 320 -06% -33.2% 24,718 fellilvizsgalat alatt 2013.03.18 felllvizsgalat alatt
Magyar Telekom 308 -1.3% -28.0% 497,537 Csokkentés 2013.06.18 330
MOL 16,135 -04%  2.2% 21,723 Tartas 2013.01.28 18,700
OTP 4,222 11%  12.6% 362,749 Tartas 2012.02.06 4,460
PannErgy 299 -0.3% -50.0% 7,684 fellilvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 3,725 0.0%  6.4% 506,219 Vétel 2013.03.20 4,527
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 20 0.8%  30.3% USA 10 éves 2.91% 1.2 131.3
Tavkozlés 46 1.5% 2.7% EMU 10 éves 1.94% -0.0 55.0
Olaj 1,386 0.6% 14.4% Magyar 10 éves 6.59% -1.0 -68.0
Gybgyszer 423 07%  17.9% Japan 10 éves 0.78% 0.1 -0.1
Szallitmanyozas 6,344 12% 28.1% USA 5 éves 1.78% 3.5 115.5
Félvezet6 84 25%  20.7% EMU 5 éves 1.01% 10.8 65.8
Kézszolgaltatod 37 0.0% 1.5% Magyar 5 éves 5.81% -1.0 -114.0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0.28% 0.1 7.8
Hadiipar 2,124 0.6%  36.4% EMU 3 honapos 0.08% -0.7 10.0
Magyar referenciahozamok

7.5%

7.0% -

6.5% -

Jelenlegi
6.0% -
5.5% A

3 hénapja

5.0% -
4.5% A
4.0% -
3.5% ‘ ‘ ‘ ‘
0év 3év 6 év 9 év 12 év 15 év
Alapkamatok (%): MNB 3.80 ECB 0.50 FED 0.25 BOE 0.50 BOJ 0.10 SNB 0.00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2013.09.04 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 67,201.04 2.45% 6.02% 18.27%
ESPA Stock Global 20,986.12 3.16% 2.71% 14.29%
ESPA Stock Europe Active 39,112.00 2.22% 2.01% 19.16%
ESPA Stock Japan 21,823.63 6.04% 8.85% 26.18%
ESPA Stock Europe-Emerging 31,259.97 -1.66% -10.82% -0.15%
ESPA Stock Global Emerging-Market 45,038.06 -5.02% -10.73% -1.24%
ESPA Stock Europe Properties 63,405.83 -3.36% 0.18% 12.02%
ESPA Stock Brick (EUR) 88.58 -7.13% -11.54% -6.55%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 113.27 0.01% 0.47% 1.27%
ESPA Bond Intemational 6,140.73 0.43% 4.08% -71.25%
ESPA Bond Euro Corporate 50,924.82 1.69% 1.38% 10.53%
ESPA Bond Emerging-Markets 50,676.89 -3.37% 6.79% -0.47%
ESPA Bond Europe (EUR) 137.47 -1.44% -0.23% 1.42%
ESPA Bond Dollar (USD) 126.37 -2.09% -2.78% -3.92%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 164.90 -2.76% 4.37% -2.95%
ESPA Cash Corporate Plus 39,139.21 3.29% 2.73% 10.83%
ESPA Cash Dollar (USD) 134.23 -0.05% 0.11% 0.15%
ESPA Cash Emerging Markets 36,487.60 -2.20% 4.89% 3.04%
ESPA Stock Adriatic 1,085.44 4.51% -3.69% 21.83%
ESPA Stock Agricultural 2,449.04 -4.60% -8.84% 0.04%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1,907.83 -1.77% 6.18% 2.96%
ESPA Stock Commodities 31,468.59 1.09% -3.37% 3.57%
ESPA Stock Istanbul 100,845.84 -22.54% -26.71% -10.72%
ESPA Stock Pharma 40,297.21 3.12% 6.70% 20.16%
ESPA Stock Russia 1,898.76 4.72% 9.67% -1.18%
ESPA Stock Techno 9,109.81 3.09% 6.31% 9.98%
ESPA WWF Stock Umwelt 0.00 #DIV/0! #DIV/O! -100.00%
ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 21773 1.00% 2.28% 5.32%
ERSTE Ingatlan 2.0800 1.40% 3.01% 6.81%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1.2941 1.22% 3.08% 7.99%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1.2079 0.33% 2.09% 6.00%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdvet6 Alap 1.0765 -5.74% 4.46% 0.97%
ERSTE T6ke-€s Hozamvédett Alap 14123.0 0.99% 2.18% 5.16%
ERSTE XL Kotvény Alap 1.6739 -4.51% 1.16% 10.46%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1.8348 -0.66% 4.63% 3.53%
ERSTE Révid Kétvény 2.8023 1.26% 3.58% 10.31%
ERSTE € Pénzpiaci 1.1125 0.19% 0.49% 1.12%
ERSTE $ Pénzpiaci 1.0928 0.23% 0.57% 1.59%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1.535257 0.89% 2.04% 4.85%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1.2081 0.69% 1.47% 3.33%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csato David 1-235-5123 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Kababik Jézsef 1-235-5124 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6sztébnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontijaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

