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BUX 18,272 0.4% MOL 16,195 1.9% Commerzbank 8.8 -1.7% EUR/HUF 302.60 0.8% Olaj($) 1085 0.8%
DAX 8,181 -0.8% Richter 3,725 1.1% BMW 72.3 -09% EUR/USD 1.3170 -0.2% Arany ($) 1,412 1.5%
S&P 1,640 0.4% OTP 4,270 -0.9% Nokia 4.0 339% USD/HUF 229.70 0.9% 10Y hozam 6.60 4.0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Mérsékelt pluszban zartak a tengerentuli piacok

- Emelkedik az olaj és az arany arfolyama

- Nagy gyengulés utan enyhe megnyugvas a forint piacan

- Mérsékelt emelkedés Azsiaban

- A MOL eladta a Szurgut-7 kutatasi blokkot

- Kismértékii emelkedés varhaté ma a Budapesti Ertéktézsdén

Erste kommentar

Egyel6re nem szakadt meg a j6 adatok sora. Ma reggel az ausztral GDP latott napvilagot, amely 2,4 szazalék
helyett 2,6 szazalékkal bévilt a masodik negyedévben. Ennek ellenére a tézsdeindexek délnek vették az
irdnyt. Persze ez nem meglepé, hiszen fontos ellenallas szinthez érkezett tegnap az index. Viszont az fontos,
hogy az index igazandibdl nem is nagyon erdlkddott a szint attérésével. A DAX tovabbra is az 50 napos
mozgodatlagon billeg, de nem igazén tud elrugaszkodni réla. Ennek ellenére ma valamiféle enyhe emelkedést
varunk az index értékében. Hasonlé a véleményiink a BUX-rdl is, amely tovabbra is kétségbe esetten kiizd a
tamasz szintrdl valo elrugaszkodas lehetésségével.

Befektetési hitel euroban és forintban is!

:T|

kulféldi papirokkal napon tdl, o

> Részletek



http://erstebroker.hu/hu/reszvenyek_befektetesi_hitel.html
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Ma megjelené fontos adatok El6z6 Varakozas
GDP (2. negyedéyv, év/év, végleges) Magyarorszég 09:00 0,5% --
Kiskereskedelmi értékesités (julius, év/év) Magyarorszag 09:00 -0,4% 0,5%
Szolgaltatéi beszerzési menedzser (augusztus, végleges) Németorszag 09:55 52,4 52,4
Szolgaltatéi beszerzési menedzser (augusztus, végleges) Eur6zéna 10:00 51 51
Kiskereskedelmi értékesités (julius, év/év) Eurézéna 11:00 -0,9% -0,3%
Jelzaloghitel igénylések (augusztus 30) USA 13:00 -2,5% --
Kilkereskedelmi mérleg (julius) USA 14:30 -$34,2 milliard  -$38,6 milliard
IBD/TIPP gazdasagi hangulat index (szeptember) USA 16:00 451 46
Teljes gépjarmuértékesités (augusztus) USA 23:00 15,60 millié 15,80 millié
Belfoldi gépjarmiértékesitések (augusztus) USA 23:00 12,09 millié 12,30 millié
USA:

A hosszu hétvége utan pluszban nyitottak a vezet6 tengerentuli indexek, majd a nap nagy részében
lefelé tartottak az arfolyamok, de az utolsé 6raban jott emelkedés miatt sikertlt pluszban zarniuk a
napot (Dow 0,16%, Nasdaq 0,64%, S&P500 0,43%).

John Boehner a képvisel6haz republikanus vezetdje tegnap bejelentette, hogy tamogatja Obamat a
fegyveres beavatkozasban, ez pedig nem tetszett a befektetéknek.

A Dow Jones tagjai kézil a leggyengébben a Microsoft (-5,4%) szerepelt, az esésben a Nokia
mobillizletaganak felvasarlasa jatszhatta a fészerepet.

A Verizon arfolyama kdézel 3%-kal sullyedt, miutan a tarsasag megallapodott a Vodafone
mobilszolgaltatoval, a Verizon Wireless 45%-anak megvasarlasarol. A vételar 130 milliard dollar.

Az ISM feldolgozdipari index a vart csokkenés helyett 55,3 pontrdl 55,7 pontra emelkedett.

A Goldman Sachs a korabbi semlegesrél vételre médositotta a Coca Cola papirokra vonatkozo
ajanlasat. Az arfolyam 0,7%-ot esett zarasra.

Eurépa:

Rossz volt a hangulat a nyugat-eurdpai borzéken, eséssel zartak az indexek (FTSE100 -0,59%, DAX
-0,76%, CAC40 -0,8%).

Olaj, arany:

A sziriai habori kongresszusi tamogatasardl szo6lé hirek lendiletet adtak a WTI és az arany
arfolyamanak is. A WTI 108 dollar kéril mozgott ma reggel, mig az arany 1.400 dollar folé
emelkedett. Mindkét nyersanyag esetében mérlegeli a piac a Fed 1épéseit is, bar egyelbére Sziria
hatésa erésebb.

Devizak:

A forint tegnap jelentés gyengulést mutatott az euréval szemben, és az EUR/HUF arfolyam csaknem
303-ig emelkedett, ahonnan ma reggelre 302-ig sikerllt visszakorrigdlnia. A régids devizak is
gyengulést mutattak tegnap, azonban a forintnal latott elmozdulas kiugronak szamitott, annal
nagyobb gyengiilést csak a térdk lira mutatott. A forint az elmult két hétben csak atmenetileg tudott
elszakadni a 300-as szinttdl, és tobbszor tesztelte a 303-as arfolyamot is.

Az EUR/USD arfolyam a 200 napos mozgdéatlagig, 1,3146-ig szurt le, azonban a napot ennél

magasabban 1,3170-en fejezte be. Ma reggel az arfolyam tovabbi csOkkenése lathatd, igy a
napokban ismételten tesztelésre kerllhet a 200 napos mozgdatlag jelentette tamasz.

Tavol-Kelet:

A Nikkei 0,4%-ot, a Shanghai index 0,3%-ot, a Hang Seng pedig 0,1%-ot emelkedett. Kiilénésen a
kereskedés masodik felében volt tapasztalhat6 arfolyamemelkedés.



o
ERSTE 5 Panorama

BEFEKTETESI ZRT.

2013. szeptember 4.

- A masodik negyedéves ausztral GDP a vart 2,4% fol6tt, 2,6%-kal tudott névekedni.

- A HSBC altal ma reggel publikalt szolgaltatoi beszerzési menedzser index jelent8s ndvekedést
mutatott Kindban, az értéke az egy honappal korabbi 51,3 pontrdl 52,8 pontra emelkedett. Ezzel
parhuzamosan Indiaban 47,9 pontrdl 47,6 pontra mérséklédott az index értéke.

- A Canon 4%-os emelkedéssel reagalt a vallalat azon bejelentésére, hogy a tarsasag 18 millié darab
részvényt, a teljes kinnlevd részvényallomany 1,6%-at vasarolja vissza. A tranzakcio korulbeltl 500

millié dollarba kertil.

- Enyhe emelkedéssel reagalt a Honda arra a hirre, hogy a cég varhatéan néveli az osztalék

nagysagat.

Hataridés piacok:

- Alapvetéen pozitiv hangulat uralkodik a hataridés piacokon.

BUX Index (napi felbontas)

I Forgalom (jobb skala, millié darab)

—— 20 napos mozgoatlag

—-- 30 napos mozgéatlag
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Nyitd Max. Min. Zard Nyitd Max. Min. Zaré
BUX (pont) 18,254 18,294 18,158 18,272 EUR/HUF 302.94 302.94 301.98 302.17
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 14,834 0.2% 13.8% WIG 20 2,367 -1.1% 5.3%
Nasdaq Composite 3,613 0.6% 17.5% PX 944 0.0% -0.2%
Nasdaqg 100 3,092 0.6% 11.5% Hang Seng 22,374 -0.1% 15.2%
FTSE 100 6,468 0.6% 14.0% Russell 2000 1,016 0.5% 23.6%
RTX 1,821 0.2% -10.2% Nikkei 14,037 0.4% 60.0%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 80.35 2.3% 29.0% E.On 12.04 -0.3% -34.3%
Arcelormittal 10.14 0.4% -13.0% Fiat 5.85 0.7% 38.1%
Axa 16.79 0.7% 44.8% Infineon 6.96 -0.8% 31.3%
Banco Bilbao 7.41 0.4% 22.3% Linde 146.00 -0.9% 17.4%
Banco Santander 5.42 0.5% -4.9% Lufthansa 13.32 -3.6% 37.9%
BASF 67.06 0.6% 8.9% Nokia 3.97 33.9% 73.7%
Bayer 84.73 -1.1% 36.0% Siemens 80.90 -0.9% 11.8%
BMW 72.27 0.9% 30.0% Telefonica 1047 0.3% 0.2%
BNP Paribas 48.27 -1.4% 39.9% Thyssenkrupp 15.90 0.1% 2.3%
Commerzbank 8.78 1.7% -5.5% Total 41.84 -1.3% 6.1%
Daimler 52.59 -1.1% 39.6% Unicredit 440 0.1% 35.9%
Deutsche Bank 33.21 0.9% 20.1%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

- A MOL eladta a 100%-ig sajat kezében lévé Surgut-7 kutatasi blokkot, ami a ZMB mez6 mellett talalhato.
A hir nem fog hatni a részvény arfolyamara.

- Az E-Star kdzzétette 2012-es nem konszolidalt szdmait. A veszteség 12,5 milliard forint volt tavaly. A
kdnyvvizsgald véleménye szerint az éves beszdmolé nem ad megbizhatd képet a cégrél. A beszamolét
még az oktéber 3-i kdzgyllésnek is jéva kell hagynia. A legfontosabb kérdés most az, hogy a birésagi
hatarozat ellen benyujtott fellebbezést elfogadjdk-e vagy sem. Ha elutasitjak, akkor megindulhat a
felszamolas.


http://www.erstemarket.hu/
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ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
ANY 503 29%  18.4% 15,734 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
Egis 20,860 -1.6%  26.0% 2,390 Vétel 2013.03.20 25,700
E-Star 96 -4.0% -81.5% 20,944 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 322 -24% -32.6% 11,453 fellilvizsgalat alatt 2013.03.18 felllvizsgalat alatt
Magyar Telekom 312 -0.3% -26.8% 942,015 Csokkentés 2013.06.18 330
MOL 16,195 19% 2.1% 47,435 Tartas 2013.01.28 18,700
OTP 4,270 -09% 15.4% 557,371 Tartas 2012.02.06 4,460
PannErgy 300 20% -49.8% 19,069 fellilvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 3,725 11%  6.1% 460,036 Vétel 2013.03.20 4,527
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 20 0.8%  29.3% USA 10 éves 2.88% 2.0 130.6
Tavkozlés 45 -1.6% 1.5% EMU 10 éves 1.94% 3.7 56.3
Olaj 1,378 0.7%  13.0% Magyar 10 éves 6.60% 4.0 -68.0
Gyobgyszer 421 03% 17.7% Japan 10 éves 0.77% 2.0 -1.9
Szallitmanyozas 6,271 03% 25.2% USA 5 éves 1.70% 2.5 108.8
Félvezet6 82 12%  16.6% EMU 5 éves 0.90% 3.3 54.8
Kézszolgaltatod 37 -1.2% 1.1% Magyar 5 éves 5.82% 4.0 -113.0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0.27% -0.3 6.8
Hadiipar 2,111 07%  36.0% EMU 3 honapos 0.09% 1.3 6.4
Magyar referenciahozamok
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Alapkamatok (%): MNB 3.80 ECB 0.50 FED 0.25 BOE 0.50 BOJ 0.10 SNB 0.00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2013.09.03 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 66,246.76 0.38% 5.65% 16.92%
ESPA Stock Global 20,812.40 2.17% 3.13% 13.97%
ESPA Stock Europe Active 39,100.26 2.62% 4.02% 20.43%
ESPA Stock Japan 21,149.00 4.32% 5.23% 22.24%
ESPA Stock Europe-Emerging 31,277.20 -0.42% -9.26% 0.69%
ESPA Stock Global Emerging-Market 44,714.34 -6.01% -10.43% -1.79%
ESPA Stock Europe Properties 64,447.80 -1.44% 3.72% 14.54%
ESPA Stock Brick (EUR) 88.59 -7.41% -10.68% -6.61%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 113.25 -0.01% 0.48% 1.26%
ESPA Bond Intemational 6,106.97 -0.69% 4.59% -1.73%
ESPA Bond Euro Corporate 50,686.07 1.15% 1.10% 9.43%
ESPA Bond Emerging-Markets 50,532.80 -3.61% 6.68% -0.62%
ESPA Bond Europe (EUR) 137.63 -1.46% 0.17% 1.29%
ESPA Bond Dollar (USD) 126.70 -1.91% -2.59%% -3.66%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 165.71 -3.14% -3.98% -2.51%
ESPA Cash Corporate Plus 38,901.90 2.67% 2.45% 10.24%
ESPA Cash Dollar (USD) 134.23 -0.05% -0.09% 0.16%
ESPA Cash Emerging Markets 36,539.66 -1.71% 4.29% 3.39%
ESPA Stock Adriatic 1,084.95 3.87% -3.20% 22.31%
ESPA Stock Agricultural 2,416.34 -5.98% -8.58% -0.95%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1,884.39 -2.98% -6.66% 2.12%
ESPA Stock Commodities 31,120.92 -0.44% -3.19% 3.19%
ESPA Stock Istanbul 104,146.13 -15.84% -23.54% -1.72%
ESPA Stock Pharma 40,134.11 2.41% 7.33% 19.94%
ESPA Stock Russia 1,881.38 4.10% -8.95% -0.79%
ESPA Stock Techno 8,977.13 0.85% 6.62% 8.69%
ESPA WWEF Stock Umwelt 0.00 #DIV/0! #DIV/O! -100.00%
ERSTE Tékevédett Pénzpiaci 21770 1.00% 2.29% 5.33%
ERSTE Ingatlan 2.0797 1.40% 3.02% 6.82%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1.2941 1.24% 3.10% 8.07%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1.2076 0.41% 2.19% 6.02%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdvetd Alap 1.0718 -5.86% -3.83% 0.95%
ERSTE T6ke-és Hozamvédett Alap 14122.0 1.00% 2.19% 5.18%
ERSTE XL Kétvény Alap 1.6778 -3.32% 1.04% 10.69%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1.8457 0.09% -2.61% 4.38%
ERSTE Rovid Kétvény 2.8029 1.35% 3.62% 10.46%
ERSTE € Pénzpiaci 1.1125 0.20% 0.49% 1.12%
ERSTE $ Pénzpiaci 1.0928 0.23% 0.58% 1.60%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1.535123 0.89% 2.04% 4.86%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1.208 0.68% 1.47% 3.33%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csato David 1-235-5123 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Kababik Jézsef 1-235-5124 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6sztébnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontijaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

