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BUX 18,199 0.8% MOL 16,190 0.9% Commerzbank 8.8 0.0% EUR/HUF 301.14 0.3% Olaj($) 107.7 1.1%
DAX 8,103 -1.1% Richter 3,660 1.1% BMW 71.4 0.0% EUR/USD 1.3222 -0.1% Arany ($) 1,395 -0.9%
S&P 1,633 -0.3% OTP 4,239 0.4% Nokia 2.9 -22% USD/HUF 22759 0.3% 10Y hozam 6.58 -3.0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Eséssel zartak a pénteki kereskedést a tengerentuli piacok
- CsoOkkend arany és olajar

- 300 ala probal betérni a forint

- Jelentds emelkedés az azsiai piacokon

- Richter, E-Star

-  Emelkedésre szamitunk ma

Erste kommentar

Ma az Egyesiilt Allamokban a munkat tinneplik, s a bdrzék zarva tartanak. Kézben szamos piaci szerepl6
azon spekulal, hogyha az USA megtamadja Sziriat, akkor mennyivel hamarabb fogja elérni az USA az
adosag plafont. Ez azért izgalmas kérdés mert, amugy is kdzel van ez az esemény, hiszen valamikor
oktéberben fogyhat el a pénz, s addig még a honatyaknak meg is kell egyeznilik az ujabb addssagplafon
emelésrél. Amugy is ugy tlnik, - legalabbis Putyin, orosz elndk szerint — hogy Asszad csapatai
ellentamadéasban vannak. Ez pedig azt sugallja, hogy az USA valéjaban csak a lazaddknak akar segiteni.
Mindenestre az ENSZ ellenérok szerint még hetekig eltarthat, mig kiértékelik az adatokat. Vagyis ez a Sziriai
tamadas ezer sebbdl vérzik. Raadasul Kinaban még az allam altal és az HSBC altal szamitott beszerzési
menedzser index is j6 lett. igy az azsiai piacok elindultak folfelé, akar csak az eurdpai hataridés indexek.
Persze ne feledjik, hogy a DAX-ot pénteken egy rés tamasztotta, de folll szintén egy rés - 8 230 pont
koérnyékén — allithatja meg, amely akar ma is, vagy akar az elkévetkez6 napokban. A BUX is életjeleket
mutat, a tAmaszok tesztelése utan. igy ma emelkedésre szamitunk Németorszagban és Budapesten is.

Befektetesi hitel euroban es forintban is!

kolféldi papirokkal napon tdl, o » Részletek



http://erstebroker.hu/hu/reszvenyek_befektetesi_hitel.html
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Ma megjelend fontos adatok El6z6 Varakozas

Kilkereskedelmi mérleg (junius, végleges) Magyarorszag 09:00 582,8 millio --

Ipari beszerzési menedzser index (augusztus, végleges) Németorszag 09:55 52 52

Ipari beszerzési menedzser index (augusztus, végleges) Eur6zéna 10:00 51,3 51,3
USA:

- Pénteken elromlott a hangulat a tengerentuli borzéken, és eséssel zartak a kereskedést az indexek
(Dow -0,2%, Nasdaq -0,84%, S&P500 -0,32%).

- Ma Labor Day miatt a tengerentuli piacok zarva lesznek.

- A Dow Jones index tagjainak tObbsége csdkkenésben zarta a napot, a leggyengébben az Alcoa (-
1,5%) teljesitett.

- A Michigani Egyetem fogyasztéi bizalmi indexe 82,1 pontra emelkedett augusztusban a vart 80,5
pont illetve az el6zetes 80 pont helyett.

- A chicagdi beszerzési menedzser index értéke 52,3 pontrdl 53 pontra emelkedett augusztusban, ami
megfelel a vart 53 pontnak.

Eurépa:
- A nyugat-eurépai borzéken is lefelé mozogtak az indexek (FTSE -1,08%, DAX -1,12%, CAC40 -
1,3%).

- A munkanélklliségi rata 6tédik hdnapja 12,1%-on tartézkodik az eurozénaban.

- Az augusztusi inflacids rata 1,3%-ra sillyedt augusztusban az eurozénaban az el6z6 havi 1,6%-rol,
illetve a vart 1,4%-nal is alacsonyabb.

Olaj, arany:

- Az azonnali sziriai beavatkozas veszélyének elmultaval mind az arany, mind a WTI ara csékkent. Az
arany 1.395 dollarig slllyedt, mig a WTI kurzusa 106,3 dollar volt ma reggel. A sziriai hatast a
kedvezd kinai termelési adat sem tudta megforditani. A kinai PMI 51 ponton allt, mig a HSBC altal
szamitott index is 50,1 pontra ugrott a korabbi 47,7 utan.

Devizak:
- A mult hetet még 300 fol6tti szinteken fejezte be a forint, ma reggel azonban mar a lélektanilag fontos
szint attérésével probalkozik az arfolyam. Reggel mar némileg 300 alatt is kereskedtek az EUR/HUF
devizaarfolyammal.

- Tovabb folytatédott az EUR/USD csokkenése. A péntek reggeli 1,3241-es nyité arfolyamrdél tovabbi
csokkenés volt megfigyelheté. Ma reggelre 1,3215-ig csokkent az arfolyam.

Tavol-Kelet:
- A Nikkei 1,6%-ot, a Hang seng 1,9%-ot, a Shnaghai index 0,3%-ot emelkedett.

- A HSBC altal publikalt PMI adatok a korabbi 47,7 pontrdl 50,1 pontra emelkedett, de elmaradt a vart
50,2 ponttdl. Az allam altal publikalt adatok alapjan a PMI értéke az el6z6 50,3 pontrdl 51 pontra
emelkedett, mikdzben a varakozas csak 50,6 pont volt.

- India esetében a HSBC altal publikalt PMI érték 50,1 pontrél 48,5 pontra mérséklédott.

- Avart 1,5%-nal alacsonyabb, 1,3% lett az augusztusi inflacié Dél-Koreaban.



&)
ERSTE s Panorama 2013. szeptember 2.

BEFEKTETESI ZRT.

Hataridés piacok:
- Emelkedést mutatnak ma reggel a hataridés indexek

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
I Forgalom (jobb skala, millié darab) ——20 napos mozgdatlag - -- 30 napos mozgdatlag —— 20 napos mozgéatlag --- 30 napos mozgdatlag
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Nyité Max. Min. Zaro Nyitoé Max. Min. Zaro
BUX (pont) 18,061 18,275 18,017 18,199 EUR/HUF 299.99 302.04 299.99 300.89
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
Zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 14,810 0.2% 13.1% WIG 20 2,384 0.7% 5.6%
Nasdaq Composite 3,590 0.8% 17.0% PX 945 -0.5% -0.7%
Nasdaq 100 3,074 -0.6% 10.9% Hang Seng 22,152 1.9% 13.7%
FTSE 100 6,413 1.1% 12.3% Russell 2000 1,011 -1.6% 24.5%
RTX 1,814 0.9% -9.7% Nikkei 13,605 1.6% 53.9%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
valtozas valtozas
zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 80.22 0.0% 29.4% E.On 11.95 0.0% -34.5%
Arcelormittal 9.71 -1.4% -18.1% Fiat 5.71 -2.6% 31.8%
Axa 16.49 2.2% 43.2% Infineon 6.85 0.0% 24.6%
Banco Bilbao 7.22 1.7% 18.9% Linde 14513 0.0% 16.2%
Banco Santander 5.34 1.7% -5.8% Lufthansa 13.56 0.0% 38.2%
BASF 66.10 0.0% 71% Nokia 293 -2.2% 29.5%
Bayer 84.02 0.0% 36.6% Siemens 80.17 0.0% 10.1%
BMW 71.39 0.0% 23.6% Telefonica 10.28 -1.7% 2.3%
BNP Paribas 47.42 2.0% 37.2% Thyssenkrupp 15.86 0.0% 0.1%
Commerzbank 8.78 0.0% -6.5% Total 41.92 -1.4% 5.6%
Daimler 51.90 0.0% 33.3% Unicredit 428 -1.9% 35.9%

Deutsche Bank 32.86 0.0% 16.9%
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A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

- Jo6 hirt kaptunk a Richterrel kapcsolatban. Az MSCI szandékaban all eltorélni a standard indexekre
vonatkozo szigorubb kritériumot, s helyette csak a kevésbé szigoru ,small cap” indexekre vonatkozé
kritériumot hasznalna a jévében, mar a novemberi index feliilvizsgalattdl. igy kisebb valészintiséggel
fordulhatna el6, hogy fontos részvények kiesnek az indexekbdl. A kdzlemény 6 céget nevesit, koztiik
a Richtert. Az MSCI a befektetdi kdzosség véleményét kéri a tervezett valtozassal kapcsolatban,
amelyet szeptember 30-ig lehet megkildeni neki. Valdszinlsitjik, hogy a valtoztatasokkal a
befektetdk egyet fognak érteni. Rdadasul a szamitasaink szerint a Richter juliusban és augusztusban
is teljesitette a szigorubb likviditasi kritériumot, igy nagy valészinliséggel novemberben amugy is
visszakeriilne a standard indexekbe. Ha a valtozas bekdvetkezik, akkor gyakorlatiiag mar most
tényként lehet kezelni, hogy visszakerll a Richter az MSCI indexekbe. A hir pozitiv, de jelentds
arfolyamhatast nem kellene, hogy okozzon, hiszen csak az lett még valdszinlbb, amit amugy is
vartunk.

- Az E-Star a hétvégén publikalta masodik negyedéves eredményét, amely a pozitiv pénzigyi
eredménynek volt készonhetd, hiszen a csédegyezségnek kdszonhetéen, nem kellett kamatokat
fizetnie. A negyedéves Uzemi eredmény negativ lett a szezonalis hatasok miatt. Az arbevétel 78%-a
Lengyelorszagbol, Mielec-bdl jott, mig a tébbi , a roman és a magyar operacié alig hozott valamit
azutan, hogy a cég korabban megvalt a nem fizetd vagy veszteséges projektjeitél. igy nem meglepd,
hogy a személyi koltségek is lefelezGdtek tavalyhoz képest. Kulénben a részvényarfolyamot most
nem a cég teljesitménye, hanem a felszamolas veszélye mozgatja azok utan, hogy a birésag nem
fogadta el a csb6degyezséget. Jelenleg a dontés fellebbezés alatt van a cég és szédmos
koétvénytulajdonos altal is.


http://www.erstemarket.hu/
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ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
ANY 485 -22%  15.5% 1,000 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
Egis 21,275 0.6%  28.4% 2,944 Vétel 2013.03.20 25,700
E-Star 93 -1.1% -78.4% 459 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 felllvizsgalat alatt
FHB 329 -06% -31.9% 2,863 fellilvizsgalat alatt 2013.03.18 felllvizsgalat alatt
Magyar Telekom 315 19% -264% 1,482,958 Csokkentés 2013.06.18 330
MOL 16,190 09%  2.6% 52,417 Tartas 2013.01.28 18,700
OTP 4,239 04% 18.4% 534,671 Tartas 2012.02.06 4,460
PannErgy 298 -0.7% -50.7% 11,399 felulvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 3,660 11%  4.9% 1,163,256 Vétel 2013.03.20 4,527
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 19 -05%  28.2% USA 10 éves 2.78% -0.0 123.6
Tavkozlés 46 -0.2% 4.0% EMU 10 éves 1.90% 4.1 56.3
Olaj 1,368 -05% 11.3% Magyar 10 éves 6.58% -3.0 -82.0
Gyobgyszer 419 -04% 17.3% Japan 10 éves 0.74% 2.0 -5.7
Szallitmanyozas 6,250 11%  24.8% USA 5 éves 1.64% -0.0 105.1
Félvezet6 81 -08% 14.1% EMU 5 éves 0.85% 3.2 51.7
Kézszolgaltatd 37 0.1% 2.6% Magyar 5 éves 5.79% -3.0 -125.0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0.27% 0.5 59
Hadiipar 2,097 -15%  34.1% EMU 3 honapos 0.07% -0.3 4.9
Magyar referenciahozamok

7.5%

7.0% -

6.5% -

6.0% -

5.5% A

3 hénapja

5.0% -
4.5% A
4.0% -
3.5% ‘ ‘ ‘ ‘
0év 3év 6 év 9 év 12 év 15 év
Alapkamatok (%): MNB 3.80 ECB 0.50 FED 0.25 BOE 0.50 BOJ 0.10 SNB 0.00




&)
ERSTE s Panorama 2013. szeptember 2.

BEFEKTETESI ZRT.

Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2013.08.30 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 66,391.73 -0.41% 7.51% 16.39%
ESPA Stock Global 20,762.83 0.35% 4.24% 1291%
ESPA Stock Europe Active 38,650.11 -0.57% 3.49% 18.98%
ESPA Stock Japan 21,306.69 3.10% 7.82% 20.06%
ESPA Stock Europe-Emerging 31,033.07 -5.12% -10.24% -0.46%
ESPA Stock Global Emerging-Market 43,863.35 -9.27% -12.07% -3.47%
ESPA Stock Europe Properties 63,265.03 -4.46% 2.49% 12.39%
ESPA Stock Brick (EUR) 86.95 -10.40% -12.58% -8.54%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 113.26 -0.01% 0.50% 1.27%
ESPA Bond Intemational 6,078.61 -1.18% -3.97% -71.94%
ESPA Bond Euro Corporate 50,741.23 0.93% 1.87% 9.85%
ESPA Bond Emerging-Markets 50,509.86 -4.32% 6.07% -0.41%
ESPA Bond Europe (EUR) 137.66 -1.54% 0.01% 1.34%
ESPA Bond Dollar (USD) 126.73 -1.87% -2.53% -3.19%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 165.60 -3.45% -3.99% -2.10%
ESPA Cash Corporate Plus 38,887.48 2.41% 2.97% 10.32%
ESPA Cash Dollar (USD) 134.22 -0.07% 0.13% 0.11%
ESPA Cash Emerging Markets 36,414.57 -2.70% 4.33% 3.18%
ESPA Stock Adriatic 1,078.71 2.53% -3.27% 2213%
ESPA Stock Agricultural 2,406.81 -7.57% -9.19% -3.15%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1,847.92 -6.01% -8.53% -1.11%
ESPA Stock Commodities 30,994.00 -2.11% -3.83% 1.81%
ESPA Stock Istanbul 100,424.78 -28.56% -24.42% -5.05%
ESPA Stock Pharma 39,918.11 0.30% 8.86% 18.47%
ESPA Stock Russia 1,880.97 2.24% -9.93% -2.31%
ESPA Stock Techno 8,993.22 0.36% 8.20% 7.86%
ESPA WWF Stock Umwelt 0.00 #DIV/0! #DIV/O! -100.00%
ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 2.1765 1.00% 2.29% 5.38%
ERSTE Ingatlan 2.0791 1.41% 3.02% 6.87%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1.2935 1.26% 3.15% 8.08%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1.2062 0.02% 2.04% 5.96%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdvet6 Alap 1.0637 -7.92% -5.46% 1.04%
ERSTE T6ke-€s Hozamvédett Alap 14118.0 0.99% 2.20% 522%
ERSTE XL Kotvény Alap 1.6723 -3.96% 1.03% 11.00%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1.8322 -0.54% -3.59% 4.76%
ERSTE Révid Kétvény 2.8017 1.42% 3.66% 10.46%
ERSTE € Pénzpiaci 1.1124 0.19% 0.49% 1.13%
ERSTE $ Pénzpiaci 1.0927 0.23% 0.58% 1.62%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1.534821 0.89% 2.05% 4.91%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1.2078 0.69% 1.47% 3.35%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csato David 1-235-5123 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Kababik Jézsef 1-235-5124 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6sztébnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontijaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.
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