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BUX 18,047 -0.7% MOL 16,050 -1.5% Commerzbank 8.7 -0.8% EUR/HUF 300.35 -0.2% Olaj ($) 1088 1.2%
DAX 8,195 0.4% Richter 3,620 0.1% BMW 72.2 0.6% EUR/USD 1.3241 -0.7% Arany ($) 1,408 -0.7%
S&P 1,638 0.2% OTP 4,221 -0.7% Nokia 3.0 11% USD/HUF 226.83 0.6% 10Y hozam 6.61 -3.0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Jo hangulatban telt tegnap a kereskedés a tengerentulon
- Csokkent az olaj ara, nem valtozott az arany jegyzése

- Mozdulatlan maradt a forint arfolyama

- Vegyes kép az azsiai bérzéken

- Mérsékelt emelkedésre szamitunk a hét utols6 kereskedési napjan

Erste kommentar

Ugy tiinik, hogy homok keriilt a gépezetbe. Egyrészt az USA legfontosabb szdvetségese Nagy Britannia ugy
dontott az este, hogy nem vesz részt a Szirek elleni tamadasban. Raadasul az USA sem tudta eddig
bemutatni a bizonyitékokat, amelyek alapjan meginditana a tamadast. igy talan nem meglepd, hogy az olaj
rendesen szankazik lefelé a lejtén, annak ellenére, hogy az USA tovabb pattogtatja az izmait, s hamarosan
légi csapas varhatd. Ugyanakkor a részvényindexek kissé furan néznek ki. Ugyanis leestek a 20 és 30 napos
mozgodatlagok ala, s még rést is hagytak. Példaul az S&P500 esetében 1.652 és 1.656 pont kdzott talalunk
egy rést, s rdadasul az 50 napos mozgdatlag is ott megy el. Vagyis nehéz lesz lekiizdeni révidtavon ezt az
ellenallast. A DAX-ban is hasonlot lathattunk. Rés keletkezett az esésben 8.242 és 8.219 pont kdzott,
ugyanakkor az arfolyam most éppen az 50 napos mozgdatlagon billeg. Vagyis a DAX esetében az lathato,
hogy kezd beszorulni egy cirka 100 pontos tartomanyba. Valoszinlleg nem fog sokaig itt tartozédni, de azért
egy darabig eltarthat, mig ebbdl a tartomanybdl kitér. Mindenesetre ma folfelé indulhat el. A BUX-ot is tartja
egyeldre a 18.000 pont koérili tamasz, ahonnan ma megprobalhat félfelé kapaszkodni.

Befektetéesi hitel euroban és forintban is!

kulféldi papirokkal napon tdl, o > Részletek



http://erstebroker.hu/hu/reszvenyek_befektetesi_hitel.html
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Ma megjelend fontos adatok El6z6 Varakozas

Munkanélkiliségi rata (julius) Eurézona 11:00 12,1% 12,1%

Személyi jévedelem (julius) USA 14:30 0,3% 0,2%

Személyi kiadasok (julius) USA 14:30 0,5% 0,3%

Chicago-i beszerzési menedzser index (augusztus) USA 15:45 52,3 53
USA:

- Meredek emelkedéssel indult az emelkedés a tengerentulon, a nap masodik felében viszont lefelé
korrigéltak az indexek, ennek ellenére pluszban zartdk a kereskedést (Dow 0,11%, Nasdaq 0,74%,
S&P500 0,19%).

- A korabban publikalt 1,7% helyett 2,5%-kal bévilt a tengerentuli gazdasag a masodik negyedévben,
ami az elemzdket is meglepte, akik 2,1%-ot vartak.

- A friss segélykérelmek szama a két héttel ezelbtti 337 ezerre korrigalt értékrél 331 ezer fére
csokkent, ami jobb mint a 332 ezer fés konszenzus.

- Tegnap este a sajtoban az volt olvashatd, hogy Obama a brit parlament elutasité dontése, illetve az
ENSZ Biztonsagi Tanacsanak felhatalmazasa nélkil is kész elrendelni a Sziria elleni katonai csapast.
Azutan indulhat a katonai akcié, miutan az ENSZ vizsgalatot végz6 szakemberei elhagyjak Sziriat,
erre varhatéan szombaton fog sor keriini.

- 15:45-kor a Chicago-i beszerzési menedzser index augusztusi értékét publikaljak.

Eurépa:
- J6 hangulat uralkodott a nyugat-eurdpai bérzéken is (FTSE100 0,82%, DAX 0,45%, CAC40 0,64%).

Olaj, arany:

- Az arany a tegnapi 1.407 dollar koridli szinten volt, mig a WTI k&olaj 108 dollar ala esett
készénhetéen az angol torvényhozas dontésének, amely nem tamogatja a sziriai tamadast. Ez a hir
csokkenti az azonnali tAmadas lehetéségét. Ezenkivil a hirek szerint Szaud-Arabia kitermelése két
éves csucsra jutott és kdzel 10 millié hordé volt. Ez szintén negativan hatott az olaj arara.

Devizak:
- Tegnap nem produkalt érdemi elmozdulast a forint arfolyama. Miutan felllrél visszatesztelte a 300-as
tamaszszintet egyel6re ott is ragadt kissé 300 folott.

- Nagyot cstkkent az EUR/USD arfolyama a tegnapi kereskedés soran. Egész nap egy cstkkenés volt
megfigyelheté az arfolyamban, ami a 14.30-kor publikalt gazdasagi adatok hatasara felgyorsult. Mind
a GDP, mind pedig a személyi fogyasztas a vartnal magasabb lett, mig a munkaerépiacrol a varttal
szinte megegyez6 adatok érkeztek.

Tavol-Kelet:
- A Shanghai index 0,7%-ot, a Hang Seng 0,15-ot emelkedett, mik6zben a Nikkei index értéke 0,2%-
kal csokkent.

- Szamos makro adatot publikaltak ma Azsidban. Dél-Koredban az ipari termelés a vart 0,9%-os
visszaesés helyett 0,9%-0s novekedést mutatott juliusban évesitett alapon. Az indiai masodik
negyedéves GDP adatot ma délutan fogjak publikalni, a varakozasok szerint 4,7%-os évesitett
novekedést varnak.

- A Japan munkanélkiliség a vart 3,9% helyett 3,8% lett, a juliusi inflaci6 a varakozasoknak
megfeleléen 0,7%, az élelmiszer és energiaarak nélkul szamitott inflacio a vart -0,2% helyett --0,1%
lett. Az ipari termelés elmaradt a varakozastél, minddssze 1,6% lett a vart 1,8% helyett.

Hataridés piacok:
- Vegyes képet mutatnak a hataridés indexek a reggeli érakban
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BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
? ’T)(E)rgalom (jobb skéla, milli6 darab) ~—— 20 napos mozgéatiag  ~ -~ 30 napos mozgéatiag 05 20 napos mozgoatiag —-- 30 napos mozgoatiag
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maj. 30. jan. 28. jul. 29. aug. 29. maj. 28. jan. 27. jal. 29. aug. 28.
Nyité Max. Min. Zaro Nyito Max. Min. Zard
BUX (pont) 18,139 18,210 18,003 18,047 EUR/HUF 299.43 300.64 299.43 300.28
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas vaéltozas
Zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 14,841 0.1% 14.2% WIG 20 2,368 0.3% 6.3%
Nasdaq Composite 3,620 0.8% 18.7% PX 950 0.6% 1.2%
Nasdaq 100 3,093 0.7% 12.3% Hang Seng 21,691 -0.1% 10.9%
FTSE 100 6,483 0.8% 13.4% Russell 2000 1,027 1.0% 27.0%
RTX 1,830 0.1% -8.7% Nikkei 13,411 -0.4% 49.3%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
valtozas valtozas
zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 80.56 0.2% 31.1% E.On 12.10 -1.0% -33.0%
Arcelormittal 9.85 0.2% 14.7% Fiat 5.87 0.6% 35.3%
Axa 16.86 1.9% 48.6% Infineon 6.79 0.3% 22.8%
Banco Bilbao 7.34 0.9% 27.6% Linde 147.15 0.1% 17.6%
Banco Santander 5.43 0.1% 1.5% Lufthansa 13.76 1.7% 41.6%
BASF 66.58 0.1% 9.0% Nokia 299 1.1% 33.8%
Bayer 85.34 0.2% 39.4% Siemens 81.31 0.1% 12.5%
BMW 72.16 0.6% 25.0% Telefonica 10.45 -0.2% 5.7%
BNP Paribas 48.39 0.1% 43.0% Thyssenkrupp 15.98 0.9% 1.3%
Commerzbank 8.68 0.8% -6.1% Total 42.51 -0.7% 8.5%
Daimler 52.70 2.0% 34.9% Unicredit 4.36 1.4% 42.8%

Deutsche Bank 32.50 0.4% 20.4%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!



http://www.erstemarket.hu/
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OTP, FHB: Varga Mihaly nemzetgazdasagi miniszter azt nyilatkozta, hogy a bankszovetség és a
jegybank javaslatat is vizsgaljak. Osszességében a vizsgalt javaslatok: (i) a jelenleginél (néhany
10%-kal?) alacsonyabb arfolyamon forintositds. (ii) kamattamogatas (~1%), (iii) arfolyamgat
kiterjesztése. Rogan Antal a Fidesz parlamenti csoportjanak vezetdje azt mondta ma reggel, hogy a
Fidesz jov6 héten targyalja a kilénbz8 tervezeteket.

MTEL, MOL: Rogan Antal frakciovezet6 mai nyilatkozata alapjan a jové héten dénthet az Gjabb 10%-
os lakossagi daram és gazar csokkentésrdl. Ez negativ az MTL szdmara, amit azzal probal elkerulni a
vallalat, hogy univerzalis szolgaltatéi licencet kérvényezett. Amennyiben nem kapja meg eladhatja az
érintett, korilbelll 35%-at az energiakereskedelmi Gzletagnak, a veszteségek elkerulése érdekében.
A MOL-nal korlatozott hatasok lehetnek a gazszallitasi tzletagon keresztiil (legvalészinibben nem
szignifikans)
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ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
ANY 496 38% 15.9% 917 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
Egis 21,150 -0.7%  26.0% 4,855 Vétel 2013.03.20 25,700
E-Star 94 0.0% -77.8% 15 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 felllvizsgalat alatt
FHB 331 0.6% -30.9% 3,000 fellilvizsgalat alatt 2013.03.18 felllvizsgalat alatt
Magyar Telekom 309 -06% -27.3% 417,726 Csokkentés 2013.06.18 330
MOL 16,050 -15%  2.1% 40,042 Tartas 2013.01.28 18,700
OTP 4,221 -0.7%  19.6% 396,800 Tartas 2012.02.06 4,460
PannErgy 300 -0.3% -49.9% 12,647 fellilvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 3,620 01%  4.9% 204,908 Vétel 2013.03.20 4,527
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 20 02%  29.8% USA 10 éves 2.78% 1.5 115.3
Tavkozlés 46 1.1% 4.4% EMU 10 éves 1.86% -2.1 475
Olaj 1,375 -09%  12.8% Magyar 10 éves 6.61% -3.0 -79.0
Gyobgyszer 421 -02%  18.1% Japan 10 éves 0.72% 0.1 -9.2
Szallitmanyozas 6,322 03% 26.6% USA 5 éves 1.61% 0.4 95.1
Félvezet6 82 14%  16.9% EMU 5 éves 0.82% -1.8 438
Kézszolgaltatod 37 -0.6% 2.4% Magyar 5 éves 5.82% -8.0 -121.0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0.27% -0.3 4.7
Hadiipar 2,128 08%  38.1% EMU 3 honapos 0.07% 0.7 5.2
Magyar referenciahozamok
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2013.08.29 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 65,851.45 -0.41% 6.86% 17.25%
ESPA Stock Global 20,620.42 -0.40% 4.01% 13.54%
ESPA Stock Europe Active 38,368.69 -1.09% 3.63% 19.50%
ESPA Stock Japan 21,283.45 2.25% 9.69% 21.73%
ESPA Stock Europe-Emerging 30,801.03 -8.04% -10.32% -1.04%
ESPA Stock Global Emerging-Market 43,121.45 -11.22% -12.68% -4.52%
ESPA Stock Europe Properties 63,518.84 -3.95% 4.22% 14.10%
ESPA Stock Brick (EUR) 84.70 -15.09% -13.89% -11.23%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 113.22 -0.07% 0.48% 1.24%
ESPA Bond Intemational 6,072.81 0.54% 4.22% -7.15%
ESPA Bond Euro Corporate 50,845.82 3.38% 2.06% 11.08%
ESPA Bond Emerging-Markets 50,610.74 -2.77% -5.97% 0.83%
ESPA Bond Europe (EUR) 137.51 -1.87% 0.13% 1.16%
ESPA Bond Dollar (USD) 126.59 -2.06% -2.61% -3.39%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 165.22 -3.77% 4.11% -2.43%
ESPA Cash Corporate Plus 39,004.60 5.11% 3.23% 11.77%
ESPA Cash Dollar (USD) 134.23 -0.07% 0.12% 0.11%
ESPA Cash Emerging Markets 36,361.49 -1.45% 4.48% 3.81%
ESPA Stock Adriatic 1,084.97 5.03% -1.46% 23.28%
ESPA Stock Agricultural 2,392.96 -6.82% -8.96% -1.73%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1,817.32 -8.08% 8.91% -1.92%
ESPA Stock Commodities 30,966.79 -1.71% -3.43% 2.62%
ESPA Stock Istanbul 97,707.39 -32.45% -25.23% -12.09%
ESPA Stock Pharma 39,736.95 -0.48% 8.99% 19.39%
ESPA Stock Russia 1,871.57 -1.03% -10.19% -2.55%
ESPA Stock Techno 8,902.76 0.77% 7.15% 8.47%
ESPA WWF Stock Umwelt 0.00 #DIV/0! #DIV/O! -100.00%
ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 2.1759 1.01% 2.30% 5.37%
ERSTE Ingatlan 2.0781 1.42% 3.03% 6.84%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1.2934 1.27% 3.16% 8.10%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1.2052 -0.13% 217% 5.81%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdvet6 Alap 1.0710 -7.48% -3.27% 1.48%
ERSTE T6ke-€s Hozamvédett Alap 14114.0 1.01% 2.21% 5.20%
ERSTE XL Kotvény Alap 1.6686 -5.62% 0.76% 10.78%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1.84 -0.15% 2.41% 5.54%
ERSTE Révid Kétvény 2.8013 1.43% 3.66% 10.43%
ERSTE € Pénzpiaci 1.1124 0.20% 0.50% 1.13%
ERSTE $ Pénzpiaci 1.0927 0.24% 0.59% 1.63%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1.534427 0.91% 2.07% 4.90%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1.2075 0.68% 1.47% 3.34%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csato David 1-235-5123 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Kababik Jézsef 1-235-5124 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6sztébnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontijaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

