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BUX 18,244 0.5% MOL 16,120 -0.2%

1.1%

EUR/HUF 298.52 0.2% Olaj ($) 1059 -0.5%

DAX 8435 0.2% Richter 3,640 1.8%

-0.3%

EUR/USD 1.3368 -0.1% Arany ($) 1,405 0.5%

S&P 1,657 -0.4% OTP 4,324 -0.4%

Commerzbank 8.9
BMW 751
Nokia 31

-0.3%

USD/HUF 22332 0.3% 10Y hozam 6.42 2.0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Zarasra elromlott a hangulat a tengerentuli bérzéken

- Emelkedik az olajar Sziriara, 1.400 dollar felett az arany

- Megallt a forint er6sddése

- Csokkenés az azsiai piacokon

Erste kommentar

Annak ellenére sem unatkozhatunk majd a mai nap folyaman, hogy a nemzetkézi szintéren meglehetésen
kevés adat fog ma megjeleni, ugyanis ezek hianyaért a hazai piac karpétolhat minket. Ismét kamatdénté tlést
tart a jegybank, de a legutébbi sajtétajékoztatd tiikrében valdszinlileg csokkenhet a kamatvagas teme. A
helyzetet bonyolitja, hogy most el6szér 25 bazispontnal kisebb mértéki, feltételezhetéen 10 bazispontos
kamatcsokkentésre készilhet a monetaris tanacs. Szintén jelentds izgalmakat okozhat a bankszdvetség és a
kormany mai egyeztetése, amelyrél sz6l6 hirek elsésorban az OTP és az FHB arfolyamara lehetnek hatassal.
A hazai piac tegnap még fuggetleniteni tudta magat a nemzetkdzi eseményektél, azonban mara minket is
lefelé huzhat a negativ hangulat, igy ma csdkkend arfolyamokra szamitunk a hazai piacon.

Befektetesi hitel euroban és forintban is!

:Tu

kolféldi papirt

kal napon tul, devizaban is.

> Részletek



http://erstebroker.hu/hu/reszvenyek_befektetesi_hitel.html
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Ma megjelend fontos adatok Orszag El6z6 Varakozas

Munkanélkiliségi rata (julius) Magyarorszag 09:00 10,3% 10,1%

Richmond-i Fed index (augusztus) USA 16:00 -11 0
USA:

- Emelkedéssel kezdddott a kereskedés a tengerentuli bérzéken, a j6 hangulat azonban gyorsan
elillant, és zarasa pirosba fordultak az indexek (Dow -0,43%, Nasdaq -0,01%, S&P500 -0,4%).

- A piacok John Kerry szavai utan indultak el lefelé, az amerikai pénziigyminiszter a szir kormany mult
heti vegyi tamadasaval kapcsolatban szélalt meg. Egyre valdszin(ibb az amerikai katonai
beavatokzas, de a Fehér Haz szdvivéje szerint Obama elndk még mérlegeli, hogy mi legyen a valasz.

- A CNBC Obamahoz kdzeli forrasokra hivatkozva azt irta, hogy Larry Summert jellheti a Fed élére a
tengerentuli elndk. Summers az elndk régi bizalmasa, illetve kordbban pénzigyminiszter is volt.

- Csalodast kelt6 beruhazasi adatokat publikaltak tegnap az USA-ban, a tartdés cikkek
rendelésallomanya a vart -4% helyett 7,3%-kal esett vissza juliusban. Az el6z6 havi adatot 4,3%-rol
3,9%-ra korrigaltak lefelé.

- A Tesla tegnap Ujabb térténelmi csucsra kapaszkodott, és 164,2 dollaron zarta a kereskedést.

Eurépa:
- Az eurdpai borzéken vegyesen mozogtak az indexek (FTSE100 0,7%, DAX 0,21%, CAC40 -0,06%).

- Tobb mint 2%-ot esett az olasz t6zsde, miutan Berlusconi partja a Szabadsag Népe (PDL) azzal
fenyeget6zott, hogy kilépnek a koaliciobdl, amennyiben a Demokrata Part képviseldi eltavolitjak
Berlusconit a legutébbi birdsagi itélet miatt a szenatusi székébdl.

Olaj, arany:

- A WTI kéolaj 106,2 dollaron allt ma reggel, a Sziriaval kapcsolatos hirek hatottak leginkabb. Az USA
kormanya ugyanis tegnap kijelentette, hogy a szir kormany vegyi fegyvereket vetett be, ami azt
jelenti, hogy kiisz6bdn all egy beavatkozas a kozel keleti orszagba. Ennek a hatasara azonban mas,
jelent8s olajtermeléssel rendelkezé arab allamokban is néhet a politikai feszlltség, ami hathat az olaj
kinalatara. Az arany 1.402 dollaron allt ma reggel, a ndvekvd geopolitikai fesziltség miatt is
vasaroltak a nemesfémet. A hirek szerint mind az orosz, mind a kazak jegybanki aranykészlet nétt
juliusban, ami szintén segitette az emelkedést.

Devizak:
- A forint a pénteki jelentés er6sddés utan elvesztette erejét és tegnap mar gyengilni kezdett. Az
EUR/HUF arfolyam a nyitdé 297,42-r6l 298,52-re emelkedett. Ma reggel tovabbi forintgyengiilés
fedezhet6 fel és immaron ismételten 299 kérnyékén tart az arfolyam.

- Nem tortént jelentés elmozdulas az EUR/USD arfolyamaban a tegnapi nap folyaman és egyelére a
ma reggeli 6rakban sem. Az arfolyam 1,3380-rél 1,3368-ra csOkkent és hasonlé mértékl csdkkenés
lathaté ma reggel is a devizapiacon.

Tavol-Kelet:
- A Nikkei 0,6%-ot, a Hang Seng 0,9%-ot emelkedett, mikdzben a Shanghai index nem produkalt
érdemi elmozdulast.

- A Kinabdl érkez6 profitadatok jelentds ndvekedést mutattak. A juliusi nyereség 11,6%-kal haladta
meg az egy évvel ezelétti eredményt, mig egy honappal korabban még csak 6,3%-os felilteljesités
volt megdfigyelheté. A kumulativ adatok 11,1%-0s ndvekedést mutatnak.
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Hataridés piacok:
- Minuszban vannak a hatarid6s indexek a reggeli 6rakban

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
B Forgalom (jobb skala, millié darab) ——20 napos mozgdatlag - -- 30 napos mozgdatlag —— 20 napos mozgdatlag --- 30 napos mozgdatlag
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Nyité Max. Min. Zaro Nyitoé Max. Min. Zaro

BUX (pont) 18,161 18,296 18,130 18,244 EUR/HUF 298.29 299.19 298.29 298.92

Nemzetkozi részvényindexek

valtozas vaéltozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 14,946 0.4% 13.9% WIG 20 2,418 0.0% 6.2%
Nasdaq Composite 3,658 0.0% 19.0% PX 964 -0.4% 1.0%
Nasdaq 100 3,123 0.1% 12.2% Hang Seng 21,813 -0.9% 10.2%
FTSE 100 6,492 0.7% 12.4% Russell 2000 1,038 0.0% 28.1%
RTX 1,851 0.5% -10.6% Nikkei 13,543 -0.7% 49.1%

BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 84.06 0.9% 34.9% E.On 12.07 -0.6% -33.5%
Arcelormittal 10.13 -1.0% -18.4% Fiat 6.00 -2.3% 36.5%
Axa 17.16 1.7% 471% Infineon 6.99 -0.6% 22.2%
Banco Bilbao 7.53 -1.1% 29.0% Linde 150.60 0.2% 19.1%
Banco Santander 5.62 0.8% 0.1% Lufthansa 14.40 -0.3% 45.4%
BASF 69.21 0.1% 10.4% Nokia 3.09 -0.3% 15.2%
Bayer 88.35 0.3% 42.2% Siemens 82.95 0.4% 13.8%
BMW 75.05 0.3% 23.8% Telefonica 10.78 0.2% 4.8%
BNP Paribas 49.52 -1.5% 41.9% Thyssenkrupp 16.35 1.0% -0.7%
Commerzbank 8.93 1.1% -6.3% Total 42.00 -0.0% 6.1%
Daimler 55.26 0.8% 33.6% Unicredit 442 -3.5% 40.8%
Deutsche Bank 33.83 0.6% 21.6%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!



http://www.erstemarket.hu/
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Vallalati hirek

- OTP, FHB: A bankszdvetség és a kormany ma ismételten targyal a devizahitelesek megsegitésével
kapcsolatban. Cséfalvay Zoltdn allamtitkar nyilatkozata alapjan egy olyan megoldasi javaslatot
készitenek, ahol a terheket a kereskedelmi bankok, a hitelfelvevdk és az allam egyulttesen fizeti. A
nyilatkozatra és az MNB tanulmanyabdl kiindulva ismételten feleré6sédtek azok a varakozasok, hogy
az arfolyamgat egyfajta kiterjesztése a cél. Egyel6re a lehetséges részletek és a hivatalos javaslat
sem ismert.
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ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
ANY 485 0.0% 12.0% 944 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
Egis 21,285 16%  26.0% 17,283 Vétel 2013.03.20 25,700
E-Star 97 21% -77.2% 676 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 felllvizsgalat alatt
FHB 336 1.8% -30.4% 4,309 fellilvizsgalat alatt 2013.03.18 felllvizsgalat alatt
Magyar Telekom 311 23% -25.8% 339,496 Csokkentés 2013.06.18 330
MOL 16,120 -02%  0.2% 8,100 Tartas 2013.01.28 18,700
OTP 4,324 -04%  19.5% 315,972 Tartas 2012.02.06 4,460
PannErgy 305 -1.0% -48.3% 8,620 felulvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 3,640 18%  -8.7% 132,984 Vétel 2013.03.20 4,527
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 20 -06% 31.8% USA 10 éves 2.7% 0.6 114.0
Tavkozlés 46 -1.1% 4.1% EMU 10 éves 1.89% -4.1 53.9
Olaj 1,368 -02%  11.3% Magyar 10 éves 6.42% 2.0 -94.0
Gydgyszer 428 -04%  19.3% Japan 10 éves 0.75% -1.2 -5.6
Szallitmanyozas 6,479 -0.0%  27.7% USA 5 éves 1.60% 0.8 911
Félvezet6 82 -03% 15.5% EMU 5 éves 0.86% -4.3 50.5
Kézszolgaltatd 37 -0.7% 1.9% Magyar 5 éves 5.66% 2.0 -139.0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0.30% -0.8 8.0
Hadiipar 2,152 -0.1%  39.3% EMU 3 honapos 0.06% -0.1 85
Magyar referenciahozamok

7.5%

7.0% - 1 hete _l
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55% A

5.0% -

3 hoénapja

4.5% -

4.0% -

3.5% \ \ \ \

0év 3 év 6 év 9év 12 év 15 év
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2013.08.26 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 65,884.52 0.25% 7.92% 19.55%
ESPA Stock Global 20,743.86 0.48% 5.40% 16.11%
ESPA Stock Europe Active 39,051.47 1.47% 5.89% 23.03%
ESPA Stock Japan 21,279.95 -1.44% 11.71% 20.43%
ESPA Stock Europe-Emerging 31,093.45 -6.89% -8.58% 0.42%
ESPA Stock Global Emerging-Market 43,507.01 -10.22% -11.25% -3.10%
ESPA Stock Europe Properties 63,866.67 -3.66% 4.28% 16.05%
ESPA Stock Brick (EUR) 86.95 -12.07% -11.79% -10.45%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 113.28 -0.01% 0.44% 1.27%
ESPA Bond Intemational 5,950.64 -2.33% 4.19% -71.61%
ESPA Bond Euro Corporate 50,184.36 1.15% 1.64% 11.29%
ESPA Bond Emerging-Markets 50,243.92 -4.80% -5.75% 1.82%
ESPA Bond Europe (EUR) 137.47 -2.02% 0.06% 1.23%
ESPA Bond Dollar (USD) 126.41 -2.60% -2.58% -3.42%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 164.76 -4.75% 4.21% -2.51%
ESPA Cash Corporate Plus 38,557.07 3.20% 2.58% 12.14%
ESPA Cash Dollar (USD) 134.23 -0.07% 0.13% 0.11%
ESPA Cash Emerging Markets 36,350.15 -2.54% -3.84% 4.95%
ESPA Stock Adriatic 1,066.23 1.90% -1.92% 22.18%
ESPA Stock Agricultural 2,388.60 -6.62% -8.14% -1.24%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1,819.74 -7.41% 8.91% -1.96%
ESPA Stock Commodities 30,730.10 -1.93% -3.20% 2.57%
ESPA Stock Istanbul 102,614.35 -30.46% -18.33% -6.72%
ESPA Stock Pharma 39,787.11 -0.26% 9.77% 21.75%
ESPA Stock Russia 1,903.13 1.61% -8.38% -1.16%
ESPA Stock Techno 8,961.71 1.89% 8.98% 11.39%
ESPA WWF Stock Umwelt 0.00 #DIV/0! #DIV/O! -100.00%
ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 2.1751 1.02% 2.32% 5.39%
ERSTE Ingatlan 2.0773 1.45% 3.05% 6.87%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1.2926 1.29% 3.17% 8.11%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1.2084 0.37% 2.20% 6.15%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdvet6 Alap 1.0693 -6.65% -5.26% 1.33%
ERSTE T6ke-€s Hozamvédett Alap 14109.0 1.01% 2.22% 5.23%
ERSTE XL Kotvény Alap 1.6854 -5.17% 1.44% 11.79%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1.8531 1.71% -0.99% 6.12%
ERSTE Révid Kétvény 2.7991 1.39% 3.62% 10.41%
ERSTE € Pénzpiaci 1.1123 0.19% 0.50% 1.15%
ERSTE $ Pénzpiaci 1.0926 0.24% 0.60% 1.64%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1.533957 0.92% 2.08% 4.92%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1.2073 0.69% 1.50% 3.36%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csato David 1-235-5123 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Kababik Jézsef 1-235-5124 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6sztébnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontijaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

