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BUX 18,157 0.3% MOL 16,250 1.8% Commerzbank 8.6 6.7% EUR/HUF 299.56 -0.4%
DAX 8,398 1.4% Richter 3,606 -0.4% BMW 75.2 2.0% EUR/USD 1.3356 0.0%
S&P 1,657 0.9% OTP 4,288 0.2% Nokia 31 3.4% USD/HUF 224.24 -0.4%

augusztus 23.

Olaj ($)
Arany ($)
10Y hozam

105.0
1,376
6.40

1.1%
0.7%
1.0

elbzb napi zaré adatok

- Technikai hiba miatt allt a kereskedés a Nasdag-on
- Stabil olajar, emelked6 arany jegyzés
- Nem tud javulni a forint

- Azsiaban is ragadés volt a j6 kedv

- A bankszdvetség ma juttatja el a devizahiteles ment6csomaggal kapcsolatos javaslatait a kormanynak

- Emelkedés johet ma a BET-en

Komoly emelkedést produkaltak a német piacon a varakozasoknal jobb beszerzési menedzser indexek.
Raadasul az amerikai indexek is tdAmasz szintek kdrnyékén vannak, ahonnan most megprébalnak elszakadni.
Azsiaban is j6 volt a hangulat egészen addig, amig ki nem deriilt (pletyka szinten), hogy a bankok
szabalyozasat szigoritani kivanja a kormanyzat. Nyilvan a likviditas visszafogasarél van sz, az ingatlanpiaci
arrobbanas miatt. igy a nap végén jott egy eladasi hullam, amelynek kdészénhetéen a japan index a 20 napos
mozgodatlagrél fordult le, de alulrdl egy komoly rés tarthatja az arfolyamot az elkdvetkez6 napokban. Az
amerikai indexek az elmult napok arfolyamcsdkkenését kdvetben a tamaszroél (pl. S&P500) és a 100 napos
mozgodatlagrol probalkoznak valamiféle fordulatot felmutatni. A DAX pedig ujra a 20 és 30 napos mozgdatlag
folé szaladt a j0 makrogazdasagi adatoknak kdszonhetben, amelyet ma a masodik negyedéves végleges
GDP adat is megerésitett. Kiegyensulyozott ndvekedés latszik, amelyet a belsé felhasznalas és beruhazas
mellett az export is huz. A 0,9 szazalékos ndvekedés egyébként a vartnak megfeleld, de a szerkezete komoly
bizakodasra ad okot. igy a DAX ma tovabb emelkedhet. A BUX is gy tiinik, hogy fordul a 18.000 pontos

tamaszrol, és ma folytathatja a tegnap megindult emelkedést.

Befektetesi hitel euroban es forintban is!

al napon tl, d

o T kulfoldi papir

» Részletek


http://erstebroker.hu/hu/reszvenyek_befektetesi_hitel.html
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Ma megjelend fontos adatok Orszag El6z6 Varakozas

GDP (2. negyedév, év/év, végleges, tény) Németorszag 08:00 0,9% 0,9%

Uj lakéas-értékesitések (julius) USA 16:00 497 ezer 487 ezer
USA:

A Dow 0,45%-ot, a Nasdaq 1,09%-ot, a S&P 0,86%-ot emelkedett.

A kereskedési rendszer hibaja miatt tébb, mint 3 draig allt a Nasdag-on jegyzett részvények
kereskedése.

A jegybankarok Jackson Hole-ban tartott konferencidjanak ma lesz az elsd teljes napja. A
rendezvény érdekessege, hogy Ben Bernanke nem vesz rajta részt, és hogy a Fed-et képvisel6 Janet
Yellen (akit Bernanke legesélyesebb utddjanak tartanak) sem mond beszédet.

Vartndl magasabb lett az amerikai munkanélkllisegély kérelmek szédma. Az els§ alkalommal
segélyért fordulok szama a vart 330 ezer helyett 336 ezer lett, mig a tartds munkanélkilisegély
kérelmek szdma a vart 2963 ezer helyett 2999 ezer 6 lett.

Egy hénap alatt 0,7%-kal dragultak az amerikai ingatlanok a vart 0,6% helyett.

Ma 16.00-kor publikaljak az uj ingatlanok értékesitését.

Eurépa:

A DAX 1,36%-ot, a CAC 40 1,09%-ot, a FTSE 100 0,88%-ot emelkedett.

FelUlmulta a varakozasokat a német és az uniés besszezési menedzser index is, mikozben a francia
alulmulta azt. Az EU-s PMI a szolgaltaté szektorban a vart 50,2 helyett 51 lett, mig a termeld
szektorban 51,3 a vart 50,7 helyett.

Vartnak megfeleléen alakult a ma reggel publikalt végleges német GDP. Szezonadlisan igazitva
negyedév/negyedév alapon 0,7%-0s volt a ndvekedés, munkanaphatéassal tisztitva éves szinten
pedig 0,5% volt a névekedés. A nyers adat 0,9% volt év/év alapon.

A masodik negyedéves német export és import is felilmulta a varakozasokat, az export
negyedév/negyedév alapon 2,2%-kal, az import 2,0%-kal ndvekedett.

Olaj, arany:

Az amerikai WTI hordénként 105 dollar koril volt ma reggel, Iényegében a tegnapi arakon forogtak a
jegyzések. Az olajarat nem mozgatta meg az a hir sem, hogy a libiai export ismét emelkedni fog a
bregai kikoté Ujrainditdsa utan, illetve, hogy viszonylag erbsek lettek az USA foglalkoztatottsagi
adatai.

Az arany jegyzése 1.375 dollarra emelkedett, a hirek erés indonéz arany keresletrél széltak. Az azsiai
orszag Kina és India mellett a legnagyobb fogyaszto.

Devizak:

A forint tegnap ismételten felszurt a 301-es arfolyam kdzelébe, onnan azonban menetrendszerlien
lefordult és rovid ideig tartd forint er6sddés vette kezdetét, aminek készdnhetéen 300 kodzelébe
csokkent vissza az arfolyam. Azonban ezzel egyutt sem tud a forint tartésan elszakadni a lélektani
300-as szinttél, és a kurzus egyre jobban torlodik a 299 és 301 kdz6tti tartomanyban, mikézben az
arfolyamgrafikonon egy sz{kdldé haromszog rajzolodik ki.

Az EUR/USD arfolyam a tegnapi kereskedésben visszatesztelte a 20 napos mozgdatlagot, de a nap

egészét tekintve igy is csak marginalis elmozdulas volt tapasztalhaté. Az arfolyam 1,3355-rél 1,3356-
ra emelkedett.
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Tavol-Kelet:

- A Nikkei 1,9%-ot emelkedett, a Hang Seng és a Shanghai index a kereskedés végén atesett negativ
tartomanyba. A Hang Seng 0,3%-ot, a Shanghai index 1,4%-ot csOkkent. A t6bbi azsiai index
jellemzéen emelkedést tudott felmutatni.

- A Hang Seng és a Shanghai index kereskedésének utolsé néhany percében latott esése mogétt az a
spekulacié all, hogy szigoritandk a bankok szabdlyozasat. A pletyka elterjedését kdvetben féleg a
bankrészvények arfolyama indult esésnek.

- A kinai FDI 24,1%-kal névekedett év/év alapon, ami jelent6sen meghaladja a vart 14,0%-ot, bar a
mutato idénként jelentds kilengéseket hajlamos produkaini.

- Az &azsiai piacokon latott emelkedés els6sorban a pozitiv nemzetkdzi hangulatnak koészdnhetd,
azonban a Nikkei emelkedésére rasegitett, hogy a jen 99-es szint folé gyengult a dollarral szemben.

- A Reuters felmérése alapjan a japan gyartok optimizmusa harom éves rekordra emelkedett.

Hataridés piacok:
- Pozitiv hangulat uralkodik a hataridés piacokon ma reggel.

BUX Index (napi felbontas)

I Forgalom (jobb skala, millié darab)
21,000

EUR/HUF (napi felbontas)

——20 napos mozgdatlag - -~ 30 napos mozgdatlag —— 20 napos mozgdatlag --- 30 napos mozgdatlag

305

300 -
19,500 4 4
)

18,000

Erték (pont)

16,500
285

280

15,000 -

jan. 20.

maj. 23. jan. 21. jul. 22. aug. 22. maj. 21. jal. 22. aug. 21.

Nyito Max. Min. Zaro Nyito Max. Min. Zard

BUX (pont) 18,045 18,189 17,967 18,157 EUR/HUF 299.77 299.83 299.24 299.66

Nemzetkozi részvényindexek
valtozas véltozas

Zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét

Dow Jones 14,964 0.4% 14.6% WIG 20 2,421 1.6% 6.3%
Nasdag Composite 3,639 1.1% 19.2% PX 962 0.5% 0.8%
Nasdaq 100 3,102 1.0% 12.3% Hang Seng 21,893 -0.0% 8.7%
FTSE 100 6,447 0.9% 11.6% Russell 2000 1,036 1.4% 28.6%
RTX 1,863 1.6% -10.8% Nikkei 13,732 2.7% 49.6%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 84.65 1.5% 37.2% E.On 12.21 0.7% -31.6%
Arcelormittal 10.07 2.2% 20.1% Fiat 6.29 3.5% 38.2%
Axa 17.33 1.5% 48.8% Infineon 7.07 2.3% 24.1%
Banco Bilbao 7.45 2.1% 30.5% Linde 150.40 0.9% 21.6%
Banco Santander 5.61 2.0% 0.2% Lufthansa 14.34 0.9% 45.4%
BASF 68.46 2.1% 11.8% Nokia 3.06 3.4% 28.1%
Bayer 88.31 0.9% 45.9% Siemens 82.85 1.5% 15.6%
BMW 75.18 2.0% 23.7% Telefonica 10.70 1.1% 4.8%
BNP Paribas 49.87 2.2% 43.4% Thyssenkrupp 16.27 4.0% -1.3%
Commerzbank 8.64 6.7% -8.0% Total 41.24 1.4% 4.7%
Daimler 55.72 1.5% 35.8% Unicredit 457 3.7% 45.4%
Deutsche Bank 33.61 2.5% 22.9%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

OTP, FHB: a bankszOvetség ma juttatjia el a devizahiteles mentécsomaggal kapcsolatos javaslatait a
kormanynak, melyrdl jov6é hét kedden targyalnak majd a bankokkal. Késa Lajos tegnap azt nyilatkozta,
hogy a ment6csomag nem veszélyeztetheti a bankrendszer stabilitasat. Ez pozitiv hir. Mi ugy gondoljuk,
hogy a végleges megoldas alacsony kéltséggel jar majd a bankrendszer szempontjabél. Ujabb részletek
a kévetkez6 napokban varhaték.

Keszég Attila, a Magyar Telekom lakossagi szolgaltatasokért felel6s vezérigazgato-helyettese egy
sajtotajékoztatén elmondta, hogy a jelenlegi 40-50 ezer f6s 4G elbfizetéi létszam év végére
megduplazédhat, de akar meg is haromszorozodhat. A 4G lefedettség jelenleg 33-34%, amit a cég még
idén 40%-ra kivan névelni. A hir kedvez6, de nem lesz hatassal a Magyar Telekomra.

Bokorovics Balazs igazgatésagi elndk felesége, Martonfalvay Lilla 100.000. darab PannErgy részvényt
vasarolt tézsdén kivil 1 eurds atlagaron augusztus 22-én. A tranzakciét kdvetben Martonfalvay Lilla
100.000 darab PannErgy részvényt birtokol.


http://www.erstemarket.hu/
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ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
ANY 490 02%  15.3% 3,370 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
Egis 20,800 0.0% 23.1% 2,150 Vétel 2013.03.20 25,700
E-Star 99 0.0% -73.9% 1,120 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 326 0.0% -32.8% 2,729 fellilvizsgalat alatt 2013.03.18 felllvizsgalat alatt
Magyar Telekom 306 -22% -27.1% 1,406,589 Csokkentés 2013.06.18 330
MOL 16,250 1.8% 0.5% 42,092 Tartas 2013.01.28 18,700
OTP 4,288 02%  18.1% 1,004,853 Tartas 2012.02.06 4,460
PannErgy 303 0.7% -48.5% 88,167 felulvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 3,606 -04%  8.5% 440,018 Vétel 2013.03.20 4,527
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 20 12% 33.2% USA 10 éves 2.89% 0.7 121.3
Tavkozlés 46 0.5% 4.9% EMU 10 éves 1.92% 4.9 459
Olaj 1,356 1.0%  10.6% Magyar 10 éves 6.40% 1.0 -96.0
Gyogyszer 428 02%  19.8% Japan 10 éves 0.77% 2.0 -5.6
Szallitmanyozas 6,473 20% 26.5% USA 5 éves 1.69% 1.4 99.5
Félvezet6 82 08%  15.8% EMU 5 éves 0.86% 4.0 43.9
Kézszolgaltatd 37 0.6% 2.5% Magyar 5 éves 5.64% 4.0 -144.0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0.31% 1.6 8.8
Hadiipar 2,147 11%  38.9% EMU 3 honapos 0.07% 0.6 5.0
Magyar referenciahozamok

7.5%

7.0% - 1 hete _

6.5% -

6.0% - Jelenlegi

55% A

5.0% -

3 hénapja

4.5% -

4.0% -

3.5% \ \ \ \

0év 3 év 6 év 9év 12 év 15 év

Alapkamatok (%): MNB 4.00 ECB 0.50 FED 0.25 BOE 0.50 BOJ 0.10 SNB 0.00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2013.08.22 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 65,574.79 -1.31% 10.10% 17.85%
ESPA Stock Global 20,700.45 -1.78% 7.13% 14.88%
ESPA Stock Europe Active 38,985.50 -0.97% 6.59% 21.47%
ESPA Stock Japan 21,273.55 -5.82% 14.07% 21.28%
ESPA Stock Europe-Emerging 31,052.17 -10.43% -8.69% -0.19%
ESPA Stock Global Emerging-Market 43,633.27 -12.22% 9.96% -3.47%
ESPA Stock Europe Properties 64,207.70 -5.76% 5.49% 15.27%
ESPA Stock Brick (EUR) 86.52 -14.64% -12.29% -11.67%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 113.28 -0.07% 0.46% 1.28%
ESPA Bond Intemational 6,010.00 -1.34% 0.72% -6.28%
ESPA Bond Euro Corporate 50,684.45 1.89% 4.15% 13.43%
ESPA Bond Emerging-Markets 50,600.43 -4.92% 4.19% 3.61%
ESPA Bond Europe (EUR) 137.63 -2.16% 0.61% 1.85%
ESPA Bond Dollar (USD) 126.29 -2.64% -2.51% -2.94%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 164.23 -4.98% 4.25% -2.16%
ESPA Cash Corporate Plus 38,829.47 3.82% 4.39% 13.49%
ESPA Cash Dollar (USD) 134.24 -0.05% 0.12% 0.14%
ESPA Cash Emerging Markets 36,552.09 -2.44% 2.47% 6.04%
ESPA Stock Adriatic 1,071.18 2.02% -0.70% 23.06%
ESPA Stock Agricultural 2,391.40 -7.83% -7.38% -2.23%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1,848.31 -8.59% 6.38% -0.44%
ESPA Stock Commodities 30,485.08 -4.43% -2.42% 0.81%
ESPA Stock Istanbul 106,859.81 -29.48% -16.97% -
ESPA Stock Pharma 39,876.65 -1.07% 12.17% 21.70%
ESPA Stock Russia 1,881.31 -4.78% -9.00% -3.12%
ESPA Stock Techno 8,920.49 0.29% 11.08% 9.89%
ESPA WWF Stock Umwelt 0.00 #DIV/0! #DIV/O! -100.00%
ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 2.1742 1.04% 2.34% 5.43%
ERSTE Ingatlan 2.0760 1.45% 3.07% 6.90%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1.2924 1.29% 3.19% 821%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1.2083 0.48% 2.02% 5.79%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdvet6 Alap 1.0671 -6.34% -6.58% -0.40%
ERSTE T6ke-€s Hozamvédett Alap 14104.0 1.02% 2.24% 5.26%
ERSTE XL Kotvény Alap 1.6867 -5.25% 1.48% 11.89%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1.8251 0.15% -2.49% 3.76%
ERSTE Révid Kétvény 2.7989 1.29% 3.66% 10.51%
ERSTE € Pénzpiaci 1.1123 0.20% 0.51% 1.15%
ERSTE $ Pénzpiaci 1.0925 0.25% 0.61% 1.65%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1.533363 0.92% 2.10% 4.95%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1.2069 0.69% 1.51% 3.37%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csato David 1-235-5123 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Kababik Jézsef 1-235-5124 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6sztébnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontijaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

