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BUX 18,102 -1.7% MOL 15,970 -1.5% Commerzbank 8.1 20% EUR/HUF 300.74 0.4% Olaj($) 1039 1.1%
DAX 8,285 -0.2% Richter 3,620 -2.3% BMW 73.7 -05% EUR/USD 1.3355 -0.5% Arany ($) 1,367 0.3%
S&P 1,643 -0.6% OTP 4,280 -1.4% Nokia 3.0 -1.7% USD/HUF 22520 0.9% 10Y hozam 6.39 -9.0
elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Kevés Ujat tartalmazott a Fed jegyz6konyv

- Tovabb folytatédik az olaj zuhanasa, nem valtozott az arany kurzusa
- 300 folétt a forint

- Mérsékelt csdkkenés Azsiaban

- Matdl osztalékszelvény nélkul forog a Zwack

- Ujabb dollar kétvény kibocséatas johet

- Csokkenésre szamitunk ma is a tézsdén

Erste kommentar

A Fed legutdbbi jegyz6kényvének megjelenésére vartak egész nap a piacon, ami végul csak egy kisebb
hullamvasutat eredményezett a részvényindexben. A kevés meglepetést okozd jegyz6kdnyvre elészor
emelkedés, majd visszacslszas volt tapasztalhatd, de a negativ hangulatot nem tudta érdemben
megvaltoztatni, és ma reggel is meglehetésen borongdsan fest a kép. A jegyz6kodnyvbdl ismételten
minddssze annyi derult ki, hogy semmi sem tart 6rokké, még az eszkdzvasarlasi program sem, és hogy
varhatéan még idén elkezdik a csOkkentést, raadasul a lehetd legkevésbé fajdalmasan prébéljak azt
kivitelezni. A magyar t6zsde a hosszu hétvége utan rendkivul gyengén inditotta a kereskedést, és csaknem
1,5%-0s esést produkalt. Ezzel messze alulteljesitének szamitott, mikozben a forint tovabbra is szorosan a
lélektani 300-as szinthez tapadt. A hazai kereskedésre ma is ranyomhatja a bélyegét a negativ nemzetkozi
hangulat, igy tovabb folytatédd cstkkenésre szamitunk.

Befektetéesi hitel euroban és forintban is!

. Tdkeattételes kereskedés kulféldi papirokkal napon tdl, devizaban is.

> Részletek


http://erstebroker.hu/hu/reszvenyek_befektetesi_hitel.html
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Ma megjelend fontos adatok El6z6 Varakozas
Ipari beszerzési menedzser index (augusztus, O-dik becslés) Németorszag 09:30 50,7 51,1
Szolgaltatéi beszerzési menedzser (augusztus, 0-dik becslés) Németorszag 09:30 51,3 51,7
Ipari beszerzési menedzser index (augusztus, O-dik becslés) Eur6zéna 10:00 50,3 50,7
Szolgaltatéi beszerzési menedzser (augusztus, 0-dik becslés) Eur6zéna 10:00 49,8 50,2
Friss munkanélkiilisegély kérelmek (augusztus 17) USA 14:30 320 ezer 330 ezer
Tartés munkanélkilisegély kérelmek (augusztus 10) USA 14:30 2969 ezer 2963 ezer
Autodesk (EPS Q2 2014) USA piaczaras utan 30,6 cent 42 cent
USA:

Tovabb folytatodd esést lathattunk az amerikai t6zsdén. A Dow 0,7%-ot, a S&P 0,6%-ot, a Nasdaq
0,4%-ot csokkent.

Vartnal magasabb lett a haszndlt lakds értékesitések szama. A vart 5,15 millié helyett 5,37 millié
ingatlan cserélt gazdat.

Visszaesést mutatott a HP tegnap, piaczarast kdvetéen kdzzétett negyedéves gyorsjelentése, ami a
PC-k és a vallalati beruhazasok csokkenésének volt tulajdonithatd. Az egy részvényre jutdé eredmény
0,86 dollar lett, az arbevétel 27,3 milliard dollar, mindkett6 a varakozasoknak megfeleléen alakult, de
a tarsasag csoOkkentette jovdé évi varakozasait, ezért a részvény arfolyama a zaras utani
kereskedésben 6%-ot esett.

Kisebb napon bellli hullamvasutat eredményezett a Fed legutdbbi Ulésérdl készilt jegyz6kdnyv
megjelenése, annak ellenére is, hogy viszonylag kevés ujdonsagot tartalmazott.

Az eszkdzvasarlasi program volumenének csokkentése valdszinlleg ég az év végét megel6zben

elkezdédhet, de pontos menetrendet erre most sem adott a jegybank szerepét betdlté intézmény. Uj
elemként felmertlt, hogy a piaci hatasokat egynapos passziv repo bevezetésével kezelné a Fed.

Néhany jegybankar 6romének adott hangot annak kapcsan, hogy az allamkotvények hozama
emelkedésnek indult.

14.30-kor publikéljak a tengerentulon a munkanélkilisegely kérelmek alakuldsat. A varakozasok
szerint 330 ezer U] és 2963 ezer tartdos munkanélkilisegély kérelemrél szamolhatnak be.

Eurépa:

A FTSE 100 0,97%-ot, a DAX index 0,18%-ot, a Cac 40 pedig 0,35%-ot csdkkent.

Ma 9.30-kor Németorszagbdl, 10.00-kor pedig az eur6zonabdl érkezik beszerzési menedzser index,
amelyektdl ndvekedeést var a piac.

Olaj, arany:

Az amerikai WTI kéolaj ma reggel 103,7 dollaron allt, ami tébb mint egy dollaros csdkkenés a tegnapi
zaroarhoz képest. A piac egyre inkabb arra szamit, hogy a Fed szikiti az eszkézvasarlasi programjat,
ami negativan hathat a kdolaj arara. A cushing-i készletek jelentésen csokkentek, de hirek szerint
most a Mexikoi-6bdl feldl folyik az olaj a kontinens belsejébe, igy ez a kéthonapos csotkkend trend
megallhat.

Az arany érdemben nem valtozott tegnap, 1.365 dollaron volt ma a nemesfém jegyzése.

Devizak:

A forint arfolyama ismét 300 folé emelkedett az euréval szemben, azonban a lélektanilag fontos
szinttél még nem valt el érdemben. Az elmult hetekben 300,8 és 301-es arfolyam kdzelében tdbbszor
volt tapasztalhaté jelent6s fordulat az arfolyam trendjében, amire ma is sor kertlhet.

Az 1,34-es szint megfogni latszik az emelkedé trendet az EUR/USD arfolyamaban. Bar az arfolyam
némileg félé szurt az 1,34-es szintnek, az ellenallas végil megforditotta az iranyt és mar délelétt egy



2
ERSTE 5 Panorama

BEFEKTETESI ZRT.

2013. augusztus 22.

csokkend trend volt tapasztalhaté az arfolyamban, ami kitartott a nap hatralévé részében is. A nyitd
1,3417-es arfolyam zarasra 1,3355-re mérséklédott.

Tavol-Kelet:

- A kedvez6 kinai adat ellenére mérsékelt csdkkenés volt tapasztalhaté az azsiai tézsdéken. A Hang
Seng 0,6%-ot, a Nikkei 0,4%-ot, a Shanghai index 0,1%-ot csdkkent.

- A HSBC altal publikalt el6zetes augusztusi PMI 50,1 pontos értékével jelentésen fellilmulta a 48,2

pontos varakozast.

Hataridés piacok:

- Az eurédpai hataridds piacokon negativ hangulat uralkodik, mig Amerikaban vegyes a kép.

BUX Index (napi felbontas)
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Nyité Max. Min. Zaro Nyito Max. Min. Zard

BUX (pont) 18,341 18,352 18,015 18,102 EUR/HUF 300.46 300.99 300.39 300.62

Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas

zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét

Dow Jones 14,898 0.7% 13.1% WIG 20 2,383 -0.9% 4.6%
Nasdaq Composite 3,600 0.4% 17.1% PX 958 -0.3% 0.1%
Nasdagq 100 3,071 0.3% 10.3% Hang Seng 21,680 -0.6% 9.0%
FTSE 100 6,391 -1.0% 10.7% Russell 2000 1,022 -0.7% 25.7%
RTX 1,833 0.4% -11.5% Nikkei 13,359 -0.5% 46.3%




&)
ERSTE 5 Panorama 2013. augusztus 22.

BEFEKTETESI ZRT.

BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 83.42 0.1% 35.1% E.On 1212 0.6% -33.3%
Arcelormittal 9.85 0.2% 22.7% Fiat 6.08 0.4% 32.6%
Axa 17.07 -1.5% 44.7% Infineon 6.91 -0.2% 19.0%
Banco Bilbao 7.30 0.8% 25.6% Linde 149.00 1.8% 20.2%
Banco Santander 5.49 0.7% -1.0% Lufthansa 14.22 0.1% 42.8%
BASF 67.03 0.9% 7.3% Nokia 2.96 -1.7% 27.8%
Bayer 87.51 0.1% 41.9% Siemens 81.63 -0.7% 13.3%
BMW 73.71 0.5% 20.3% Telefonica 10.58 -0.4% 2.3%
BNP Paribas 48.80 0.5% 39.4% Thyssenkrupp 15.65 -0.9% -5.6%
Commerzbank 8.10 2.0% -14.9% Total 40.69 0.0% 2.2%
Daimler 54.88 0.6% 31.6% Unicredit 441 -1.2% 37.8%
Deutsche Bank 32.78 -1.4% 19.1%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

- Matol osztalékszelvény nélkil forog a Zwack. A tarsasag 775 forintot fizet részvényenként, az
osztalékfizetés szeptember 2-an kezdédik.

- OTP, FHB: Orban Gabor, a Nemzetgazdasagi Minisztérium ado- és pénzigyekért felelés allamtitkara egy
interjuban elmondta, hogy a jegybank is szerepet vallalhat a devizahiteles mentécsomagban. Ez
szerintlink olcso forras biztositasaval valésulhat meg. Orban szerint a kormanynak megvan a mozgastere
a program finanszirozasara. Az allamtitkar azt is elmondta, hogy még idén sor keriilhet egy ujabb dollar
koétvény kibocsatasra.


http://www.erstemarket.hu/
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ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
ANY 489 0.0% 15.1% 0 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
Egis 20,800 -0.7%  22.4% 4,923 Vétel 2013.03.20 25,700
E-Star 99 1.0% -73.7% 820 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 326 -1.8% -32.5% 1,694 fellilvizsgalat alatt 2013.03.18 felllvizsgalat alatt
Magyar Telekom 313 -25% -25.3% 882,840 Csokkentés 2013.06.18 330
MOL 15,970 -15% -2.0% 56,704 Tartas 2013.01.28 18,700
OTP 4,280 -14%  17.9% 1,197,500 Tartas 2012.02.06 4,460
PannErgy 301 -1.3% -48.8% 14,392 fellilvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 3,620 -23%  8.6% 708,503 Vétel 2013.03.20 4,527
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 20 -0.7%  30.3% USA 10 éves 2.92% 3.1 1233
Tavkozlés 46 -1.0% 4.0% EMU 10 éves 1.87% 3.0 314
Olaj 1,343 -0.5% 8.5% Magyar 10 éves 6.39% -9.0 -96.0
Gyobgyszer 427 -1.0%  19.4% Japan 10 éves 0.75% 1.9 -7.4
Szallitmanyozas 6,347 -06% 22.8% USA 5 éves 1.68% 3.4 98.3
Félvezet6 82 -08%  14.0% EMU 5 éves 0.82% 3.0 33.2
Kézszolgaltatd 37 -1.1% 0.8% Magyar 5 éves 5.60% 1.0 -146.0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0.30% 1.7 6.8
Hadiipar 2,123 -05%  35.6% EMU 3 honapos 0.06% -0.1 4.4
Magyar referenciahozamok
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2013.08.21 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 65,636.50 -2.23% 8.73% 15.51%
ESPA Stock Global 20,718.84 -2.30% 6.59% 13.45%
ESPA Stock Europe Active 38,995.42 -1.25% 6.66% 21.14%
ESPA Stock Japan 21,322.68 -6.48% 15.38% 19.27%
ESPA Stock Europe-Emerging 31,163.45 -8.62% -9.00% 0.34%
ESPA Stock Global Emerging-Market 43,625.85 -12.711% 9.83% -4.86%
ESPA Stock Europe Properties 64,518.07 -6.52% 5.59% 14.88%
ESPA Stock Brick (EUR) 86.91 -14.41% -11.74% -11.87%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 113.32 -0.05% 0.49% 1.31%
ESPA Bond Intemational 5,990.56 -2.31% -1.26% -1.711%
ESPA Bond Euro Corporate 50,572.98 1.43% 3.82% 12.32%
ESPA Bond Emerging-Markets 50,602.87 -5.35% 4.37% 3.14%
ESPA Bond Europe (EUR) 137.89 -1.93% 0.58% 1.81%
ESPA Bond Dollar (USD) 126.49 -2.711% -2.32% -2.75%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 164.62 -5.12% 4.02% -1.78%
ESPA Cash Corporate Plus 38,687.52 3.05% 4.04% 12.41%
ESPA Cash Dollar (USD) 134.25 -0.06% 0.11% 0.14%
ESPA Cash Emerging Markets 36,550.17 -2.88% -2.39% 5.48%
ESPA Stock Adriatic 1,064.19 0.97% 0.57% 21.79%
ESPA Stock Agricultural 2,391.44 -8.99% -8.84% -4.10%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1,844.40 -9.51% -5.63% -2.07%
ESPA Stock Commodities 30,472.93 -5.26% -3.76% -0.53%
ESPA Stock Istanbul 111,031.58 -25.35% -13.35% -
ESPA Stock Pharma 39,946.02 -0.59% 12.42% 19.80%
ESPA Stock Russia 1,877.28 -3.06% -9.98% -2.62%
ESPA Stock Techno 8,878.22 -1.52% 8.94% 712%
ESPA WWF Stock Umwelt 0.00 #DIV/0! #DIV/O! -100.00%
ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 21741 1.04% 2.35% 5.44%
ERSTE Ingatlan 2.0758 1.46% 3.08% 6.90%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1.2917 1.30% 3.26% 8.33%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1.2088 0.85% 2.41% 5.64%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdvet6 Alap 1.0844 -3.37% -3.73% -0.18%
ERSTE T6ke-€s Hozamvédett Alap 14103.0 1.02% 2.25% 5.28%
ERSTE XL Kotvény Alap 1.6823 -5.98% 2.02% 11.97%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1.8675 1.94% -0.53% 4.76%
ERSTE Révid Kétvény 2.7981 1.37% 3.76% 10.83%
ERSTE € Pénzpiaci 1.1123 0.21% 0.51% 1.15%
ERSTE $ Pénzpiaci 1.0925 0.25% 0.62% 1.66%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1.533218 0.93% 211% 4.96%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1.2068 0.69% 1.51% 3.38%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csato David 1-235-5123 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Kababik Jézsef 1-235-5124 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6sztébnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontijaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

