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BUX 18,323 -1.7% MOL 15,950 -1.5% Commerzbank 8.1 0.8% EUR/HUF 29849 -0.2% Olaj($) 1073 0.4%
DAX 8,376 -0.7% Richter 3,725 -0.1% BMW 741 -0.2% EUR/USD 1.3347 0.7% Arany ($) 1,366  2.3%

S&P 1,661 -1.4% OTP 4,327 -3.8% Nokia 31 -11% USD/HUF 223.64 -09% 10Y hozam 6.23 1.0
elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Nagyot zuhant az amerikai tézsde

- Jelentdsen ugrott az olaj és az arany ara

- 300 kozelében is jart a forint

- Visszafogott csdkkenés Azsiaban

- Vartnal gyengébb méasodik negyedéves eredmény az FHB-tdl
- Vartnal gyengébb szamokat k6zo6lt a PannErgy is

- Ma zéras utan jelent az ANY Biztonsagi Nyomda

- Korrekciéra szamitunk ma a magyar borzén

Erste kommentar

Tegnap jo Urlgy volt az eladasokra a varakozasoknal jobb munkanélkiliségi adat az USA-ban. Ez raadasul
egy negativabb piaci hangulat kdzepette érkezett, és azonnal a mennyiségi lazitas kivezetésére asszocialtak
a befektetsk. igy a 30 napos mozgoatlag tegnapelétti attérését kdvetden jo nagyot tudott esni a Dow Jones
ipari atlagindex, és megérkezett a 100 napos mozgdatlagra, amely legutébb junius végén megforditotta az
arfolyammozgast. Erre most is j6 esély van, hiszen a dinamikus indikator lassan a semleges zénaba ért. A
DAX tovabbra is a 20 és 30 napos mozgdatlag folott van, mig bizonyos technikai értelemben éppen korrigal.
Vagyis tovabbra is j0l viselkedik a negativ hangulat ellenére, ami tovabbra is nyomast gyakorol az arfolyamra.
A BUX megindult lefelé a 20 napos mozgdatlagrdl (atjaré haz lett), s kozeliti a lokalis minimumot. Ezt a
mozgast elsésorban az OTP csokkenése motivalta. Ma pedig az elmult napok jelentés csokkenése utan egy
kis korrekcio johet.

Befektetesi hitel euroban es forintban is!

T kolféldi papirokkal napon tdl, devizaban is.

» Részletek


http://erstebroker.hu/hu/reszvenyek_befektetesi_hitel.html
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Ma megjelené fontos adatok El6z6 Varakozas

Fogyasztéi arindex (julius, év/év, végleges) Eurdzona 11:00 1,6% 1,6%

Nem-mez6gazdasagi termelékenység (2. negyedév, elézetes) USA 14:30 0,5% 0,6%

Bérkoltség (2. negyedéy, elézetes) USA 14:30 -4,3% 1,2%

Megkezdett hazépitések (julius) USA 14:30 836 ezer 900 ezer

Kiadott épitési engedélyek (julius) USA 14:30 911 ezer 945 ezer
USA:

- A Dow index 1,5%-ot, a Nasdaq 1,7%-ot, a S&P 1,45%-ot csdkkent a tegnapi kereskedés soran.

- A vartnal jobbak lettek az amerikai munkaer§ piaci adatok, ami ismét felélesztette az
eszkdzvasarlassal kapcsolatos spekulaciokat, és megint ellentmondasos helyzet alakult ki a piacon,
vagyis a j6 adat félelmet és csOkkenést valtott ki.

- A friss munkanélkili segélykérelmek szama a vart 335 ezer helyett 320 ezerre csdkkent a multkori
335 ezres adatot kdvetéen. A munkanélkili segélyért fordulok teljes Iétszama is a vartnal jobb lett, az
elére jelzett 3 millié helyett 2,969 milli6 6.

- Ajuliusi évesitett inflacio a vartnak megfelel6en 2,0% lett.

- Az ipari termelés nem hozta a hé/hé alapon vart 0,3%-0s bdvilést, helyette csak stagnalast tudott
felmutatni.

- A philadelphia Fed index nagyot zuhant, értéke 19,8-ré6l 9,3-ra csokkent szemben a vart 15,0-6s
értékkel.

- Ma 14:30-kor ingatlanpiaci adatok érkeznek a tengerentulrol.

Eurépa:

- Gyengén teljesitettek az eurdpai piacok is. A DAX 0,75%-ot, a CAC 40 0,5%-ot, a FTSE 100 1,6%-ot
csokkent.

- Ma 11.00-kor publikéljak a fogyasztéi arindexet az eur6zénaban.

Olaj, arany:

- A ndvekvd geopolitikai feszlltségek miatt mind a WTI, mind az arany ara jelentésen nétt tegnap. A
WTI 107,5, mig az arany 1.365 dollaron is allt a ma reggeli kereskedésben. Az egyiptomi események
miatt a vilag olajpiacai aggddnak az ellatasi problémak miatt, mig az aranyra jol hatott az a jelentés,
mely szerint az indiai és a kinai aranykereslet soha nem latott szintre emelkedett.

Devizak:
- A forint a délutani érakban egészen 299,9-ig emelkedett, azonban a 300 koézeli szintr6l ismételten
lefelé fordult az arfolyam és ma reggel mar megint 298,5 kérnyékén kereskednek a devizaparral.

- Napon belil kétszer is hirtelen iranyt valtott az EUR/USD, azonban Osszességében emelkedés volt
tapasztalhato, az arfolyam 1,3255-r6l 1,3347-re emelkedett. A vartnal jobb munkanélkiliségi adatok
hatasara el6szor csoOkkenés volt medfigyelheté az arfolyamban, azonban 7 oérakor er6teljes
iranyvaltas kovetkezett be.

Tavol-Kelet:

- Az amerikai negativ hangulat Azsiara is aterjedt. A Hang Seng 0,4%-ot, a Nikkei 0,8%-ot esett,
mikézben a Shangahi index sokaig flggetleniteni tudta magat a nemzetkbzi trendektél és a
kereskedés nagy részében a pozitiv tartomanyban tartézkodott, végul nulla elmozdulas kdrnyékén
zarta a hét utolso kereskedési napjat.

Hataridés piacok:
- A hataridés indexek vegyes képet mutattak ma reggel.
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BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
I Forgalom (jobb skala, millié darab) —— 20 napos mozgdatlag 30 napos mozgoatlag —— 20 napos mozgdatlag --- 30 napos mozgoatlag
21,000 305
300 4
19,500 A
“é 295 4
f 18,000 |
,_% 290 4
16,500 - EC—
10
15,000 I|I|II|.||||||..|.|.u‘uI||||I||||||||||.|I|‘|.I|||||I|||I.||..I|.‘m o 280 ‘ | ‘
maj. 15. jan. 14. jul. 15. aug. 13. maj. 14. jan. 13. jal. 15. aug. 14.
Nyitd Max. Min. Zaré Nyitd Max. Min. Zaro
BUX (pont) 18,636 18,636 18,320 18,323 EUR/HUF 298.24 299.21 298.24 299.21
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas vaéltozas
zaro érték napi 52 hét 2aro érték napi 52 hét
Dow Jones 15,112 -1.5% 14.1% WIG 20 2,461 0.8% 6.2%
Nasdaq Composite 3,606 1.7% 17.8% PX 971 -1.2% 3.2%
Nasdaq 100 3,076 1.7% 11.1% Hang Seng 22,493 -0.2% 12.7%
FTSE 100 6,483 -1.6% 11.1% Russell 2000 1,028 -1.9% 26.4%
RTX 1,861 2.0% -10.4% Nikkei 13,640 -0.8% 50.0%
BETa - Eurdpai blue-chipek a BET-en
valtozas vaéltozas
zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 het
Adidas 82.89 2.0% 32.9% E.On 12.25 -0.6% -33.0%
Arcelormittal 10.37 2.5% -18.3% Fiat 6.44 0.3% 46.4%
Axa 17.76 0.4% 54.1% Infineon 7.04 -1.5% 17.8%
Banco Bilbao 7.52 0.6% 26.2% Linde 144.65 -0.0% 16.1%
Banco Santander 5.69 -1.2% 1.4% Lufthansa 14.35 -2.4% 43.5%
BASF 67.50 0.6% 9.7% Nokia 3.11 -1.1% 41.5%
Bayer 86.53 0.8% 37.0% Siemens 83.32 -1.1% 16.0%
BMW 74.05 0.2% 23.3% Telefonica 10.90 -0.4% 4.3%
BNP Paribas 49.87 0.7% 44.4% Thyssenkrupp 16.37 -0.8% 1.7%
Commerzbank 8.06 0.8% 121% Total 41.19 1.0% 2.3%
Daimler 55.02 0.6% 35.2% Unicredit 4.70 0.3% 50.6%

Deutsche Bank 33.74 0.9% 30.2%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!



http://www.erstemarket.hu/
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Az altalunk vart 2,1 milliardos veszteség helyett 3 milliard forintos veszteséget publikalt az FHB tegnap
piaczarast kdvetben. A vartnal gyengébb eredmény oka, hogy koézel 1 milliard forintos veszteség
keletkezett a 112 millié eurds alarendelt kdlcsdntéke Ujraértékelése soran. A vartnal magasabb veszteség
negativ meglepetés, de az Gzletmenet némi stabilitdst mutat. A f6 probléma a csdkkend hitelallomany és
a relative alacsony NPL fedezettség. Meglatasunk szerint a fordulat még tavol van. A vartnal rosszabb
eredmeény ellenére csak limitalt arfolyamhatasra szamitunk, mivel szamos egyszeri negativ tétel jarult

hozza a gyenge eredményhez.

FHB

Konszolidalt, IFRS Publikalt Publikalt Publikalt Publikalt Konsz. Erste Publikalt
millié Ft 2013. 1. 2012.11. 2013. I-1. 2012. I-II. 2013. Il. 2013.1l. vs. Erste
Nett6é kamatbevétel 4,399 4804 -8.4% 8,671 10,418 -16.8% 4,297 4,273 2.9%
Céltartalék -1,284  -3,435 n.é. -3,935 -4,424 né. -1495 -1,389 n.é.
Netto dij- és jutalékbevétel 1,010 628  60.8% 1,865 1532 21.7% 968 871 15.9%
Pénzigyi tranzakciok eredménye -1,718 3,242 n.é. -1,391 3,172 n.é. n.a. -848 n.e.
Adobzas elétti eredmeény -3,262 363 n.é. 5,444 760 n.é. na. -2,427 n.e.
Adobzott eredmény -3,004 54 n.é. 4,594 67 né -2,681 2,131 n.e.
Adozott eredmény 1) -2,004 760 n.e. -2,887 1,480 n.é. na. -1,125 n.e.

1) kiilbnadokkal korrigalva

Tegnap piaczaras utan jelentett a PannErgy. Az altalunk vart veszteségnél nagyobb minuszt kdnyvelt el
a tarsasag. Az I. félévben még mindig kevés bevétel csordogalt a geotermikus projektekbdl (Szentlérinc:
41 millié forint, Miskolc: 10 millié forint, Berekflird®: 17 millio forint). A bevétel nagyobb része (287 millid
forint) tovabbra is az ingatlanokhoz és egyéb eszkdzokhdz kothetd. A cég a fiitési szezonon kiviili
id6szakban mintegy 10.000 GJ héértékesitéssel szamol havonta Miskolcon. A miskolci projekt inditasa
kapcsan 50 millié forintos egyszeri tételt konyvelt el a tarsasag, ami tovabb rontotta az Gzemi eredményt.
A pénziigyi tételeken ugyanakkor kis nyereséget ért el a vallalat. Ujabb projekteken dolgozik a cég
Godollén és Gybrben, részletek azonban egyelére nem ismertek. Kistokajban pedig a hulladékhére
épitenek Uveghaz projektet. Bar az eredmény a vartnal kissé rosszabb lett, a befekteték alapvetéen a
miskolci projekt eredményeire szamitanak. A cég a IV. negyedévben lehet U(jra nyereséges.

Arfolyamhatasra nem szamitunk.

PannErgy

Konszolidalt, IFRS Publikalt Publikalt Publikalt Publikalt Konsz. Erste Publikalt
millié Ft 2013. 1. 2012. 11 2013. I-1I. 2012. I-II. 2013. Il. 2013.1l. vs.Erste
Arbevétel 163 223 -26.9% 359 399 -10.0% n.a. 234 -30.4%
Uzemi eredmény -212 -140 n.e. -334 207 n.é. n.a. -146 n.e.
Adbzas utani eredmény -215 -140 n.e. -514 -239 n.é. n.a. -157 n.e.
Uzemi marzs -130.1%  -62.8% -93.0%  -51.9% 62.2%

Netté marzs -131.9% -62.8% -143.2%  -59.9% 67.1%

- Ma zaras utan teszi k6zzé Il. negyedéves eredményét az ANY Biztonsagi Nyomda.

Az OTP 2013. augusztus 15-én 15.609 darab térzsrészvényt értékesitett javadalmazasi politikaja
keretében, igy a bank sajat tulajdonaban lévé OTP torzsrészvények allomanya 3.662.024 darabra

(1,31%) valtozott.
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ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
ANY 489 0.0% 16.4% 500 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
Egis 20,945 07%  23.9% 10,868 Vétel 2013.03.20 25,700
E-Star 99 1.0% -75.6% 3,434 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 334 21% -31.0% 18,464 fellilvizsgalat alatt 2013.03.18 felllvizsgalat alatt
Magyar Telekom 321 -09% -24.1% 418,087 Csokkentés 2013.06.18 330
MOL 15,950 -15%  -3.8% 44,844 Tartas 2013.01.28 18,700
OTP 4,327 -38% 155% 1,182,050 Tartas 2012.02.06 4,460
PannErgy 302 0.7% -48.4% 127,058 felulvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 3,725 -01%  -7.5% 532,449 Vétel 2013.03.20 4,527
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 20 -15%  33.0% USA 10 éves 2.78% 1.8 9.9
Tavkozlés 47 -1.1% 4.2% EMU 10 éves 1.88% 6.1 320
Olaj 1,367 -0.5% 9.9% Magyar 10 éves 6.23% 1.0 -115.0
Gyobgyszer 430 -1.1%  19.0% Japan 10 éves 0.76% 1.7 -10.0
Szallitmanyozas 6,338 -1.0%  22.6% USA 5 éves 1.53% 1.3 7.7
Félvezet6 82 7% 11.6% EMU 5 éves 0.83% 4.3 329
Kézszolgaltatod 38 -1.3% 2.1% Magyar 5 éves 5.37% -1.0 -176.0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0.29% 1.0 45
Hadiipar 2,126 -19%  35.0% EMU 3 hénapos 0.06% -0.0 8.9
Magyar referenciahozamok

7.0%

6.5% - Jelenlegi

6.0% -

55% A

5.0% A

45% | 3 hénapja
4.0% -
3.5% ‘ ‘ ‘ \
0év 3 év 6 év 9 év 12 év 15 év
Alapkamatok (%): MNB 4.00 ECB 0.50 FED 0.25 BOE 0.50 BOJ 0.10 SNB 0.00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2013.08.15 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 67,695.79 1.49% 13.93% 19.11%
ESPA Stock Global 21,417.98 0.91% 11.92% 17.25%
ESPA Stock Europe Active 39,510.11 -0.14% 9.98% 21.96%
ESPA Stock Japan 21,958.36 -1.08% 18.56% 22.27%
ESPA Stock Europe-Emerging 32,016.51 -6.69% -5.44% 1.20%
ESPA Stock Global Emerging-Market 45,976.71 -8.28% -3.73% -1.88%
ESPA Stock Europe Properties 65,588.46 -3.69% 9.09% 16.39%
ESPA Stock Brick (EUR) 91.84 -8.61% -5.49% -7.15%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 113.27 0.00% 0.53% 1.31%
ESPA Bond Intemational 6,075.49 -1.89% 0.57% -7.83%
ESPA Bond Euro Corporate 50,568.41 0.13% 4.33% 11.30%
ESPA Bond Emerging-Markets 51,461.07 -5.32% -2.78% 3.44%
ESPA Bond Europe (EUR) 138.21 -1.71% 0.93% 2.03%
ESPA Bond Dollar (USD) 126.89 -2.35% -2.03% -3.12%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 165.92 -4.29% -3.28% -1.74%
ESPA Cash Corporate Plus 38,659.25 1.77% 4.28% 11.56%
ESPA Cash Dollar (USD) 134.25 -0.07% -0.10% 0.19%
ESPA Cash Emerging Markets 37,073.95 -3.39% 0.57% 5.97%
ESPA Stock Adriatic 1,056.87 -3.68% -2.96% 20.69%
ESPA Stock Agricultural 2,471.99 -7.15% -5.00% -0.95%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1,928.63 -5.26% 0.31% 2.12%
ESPA Stock Commodities 31,488.07 -1.98% 0.31% 2.50%
ESPA Stock Istanbul 118,267.62 -22.53% 6.84% 6.01%
ESPA Stock Pharma 40,925.24 1.52% 18.05% 19.98%
ESPA Stock Russia 1,910.72 -0.99% -7.60% -4.08%
ESPA Stock Techno 9,186.39 2.92% 14.36% 11.95%
ESPA WWF Stock Umwelt 0.00 #DIV/0! #DIV/O! -100.00%
ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 21727 1.05% 2.38% 5.48%
ERSTE Ingatlan 2.0740 1.45% 3.12% 6.93%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1.2912 1.30% 3.29% 8.37%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1.2095 1.12% 2.07% 6.16%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdvet6 Alap 1.0968 -1.45% 4.66% 2.32%
ERSTE T6ke-€s Hozamvédett Alap 14092.0 1.02% 2.26% 531%
ERSTE XL Kotvény Alap 1.7008 -4.58% 3.04% 13.34%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1.8817 2.58% 0.42% 6.84%
ERSTE Révid Kétvény 2.7971 1.38% 3.86% 10.93%
ERSTE € Pénzpiaci 1.1122 0.22% 0.52% 1.17%
ERSTE $ Pénzpiaci 1.0923 0.25% 0.63% 1.68%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1.532319 0.93% 2.13% 5.00%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1.2063 0.70% 1.52% 3.39%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoOket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csato David 1-235-5123 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Kababik Jézsef 1-235-5124 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6sztébnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontijaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.
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