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BUX 18,655 -0.3% MOL 16,300 0.0% Commerzbank 8.0 0.0% EUR/HUF 298.01 0.2% Olaj($) 106.8 0.7%
DAX 8416 0.7% Richter 3,735 0.1% BMW 742 0.0% EUR/USD 1.3263 -0.3% Arany ($) 1,322 1.2%
S&P 1,694 0.3% OTP 4,470 -1.2% Nokia 31 06% USD/HUF 224.73 0.5% 10Y hozam 6.16 7.0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés
- Mérsékelt emelkedéssel zartak a tengerentuli borzék
- Csokkent a WTI ara, az arany er6sddik
- Tovabb folytatédott a dollar korrekcioja
- Emelkedés az azsiai piacokon
Holnap reggel jelent az OTP
- A kormany Ujratargyalna a devizahiteles mentécsomagot
- 0,5% lett a GDP

- Emelkedésre szamitunk ma a t6zsdén

Erste kommentar

Jé masodik negyedéves GDP adatokat lathattunk a mind Franciaorszagbdl, mind Németorszagbdl ma reggel.
Ez uUjabb 6romet hozhat az eurdpai piacokra. A DAX a tegnapi emelkedést kévetéen tovabb emelkedhet,
amelyet a technikai kép is alatamaszt. igy a csucsot is ostrom ala veheti 8 558 pontnal, amely mintegy 140
pontra van a tegnapi zaro értéktél. Persze erre az eseményre nem feltétlentl ma kerdl sor. Ha a BUX-ra
tekintiink, akkor azt lathatjuk, hogy a 200 napos mozgdatlagon billeg az arfolyam, és elvileg kialakult az a
technikai szituacié, amelyb6l ujra emelkedésbe kapcsolhat az index, igy ma emelkedést varunk Budapesten
is.

Befektetéesi hitel euroban és forintban is!

T <Ulféldi papirokkal napon tdl, devizaban is. > Részletek



http://erstebroker.hu/hu/reszvenyek_befektetesi_hitel.html
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Ma megjelend fontos adatok Orszag

GDP (2. negyedév, év/év, elézetes, tény) Németorszag 08:00 -1,6% 0,9%
Ipari termelés (junius, év/iév, végleges, tény) Magyarorszag 09:00 1,7% 1,7%
GDP (2. negyedéyv, év/év, elézetes, tény) Magyarorszag 09:00 -0,9% 0,5%
Jelzaloghitel igénylések (augusztus 9) USA 13:00 0,2% --
Ké&olajkészletek (augusztus 9, hordd) USA 16:30 -1320 ezer -1500 ezer
Benzinkészletek (augusztus 9, hordd) USA 16:30 135 ezer -1600 ezer
Cisco Systems (EPS Q4 2013) USA 22:30 52,2 cent 51,3 cent
Deere (EPS Q3 2013) USA piacnyitas elbtt 1,693 dollar 2,175 dollar

USA:

Eséssel indult a nap a tengerentuli borzéken, de hamar iranyt valtottak a piacok és meredek
hegymenet kdvetkezett, de az utolsé érakban ismét lefelé indultak az arfolyamok (Dow 0,2%, Nasdaq
0,38%, S&P500 0,27%).

A Dow Jones komponensei kéziil a legjobb teljesitményt a Hewlett Packard (2,1%) és a Boeing
(1,9%) kdnyvelhette el, a vesztesek k6zé a Microsoft (-2%) és az Alcoa (-1,4%) tartozott.

Az Apple arfolyama 4,7%-kal kertilt feljebb annak készdnhetéen, hogy az ismert befektetd, Carl lcahn
azt publikalta twitter oldalan, hogy hatalmas poziciét épitett ki az Apple-ben, és szerinte a cég
alulértékelt.

Tegnap megszolalt az atlantai Fed vezetdje, Dennis Lockhart, szerinte a gazdasag alakulasa nem
teszi lehetévé, hogy a Fed pontos irdnymutatast adjon a kdzeljévére vonatkozéan, és szeptemberben
még nem lesz elegendd makroadat, ezért egyelére nincs sz6 az eszkdzvasarlasi program
csokkentésérdl. Dennis Lockhart szerint a fellendllés az év hatralévdé részében és jovére is
folytatédhat, de rovidtavon bizonytalanok a kilatasok.

A kiskereskedelmi forgalom 0,2%-kal emelkedett juliusban, ami valamelyest elmarad a 0,3%-0s
varakozasoktol.

Ma a Cisco Systems publikalja zaras utan negyedéves szamait.

Eurépa:

J6 hangulat uralkodott a nyugat-eurdpai bérzéken (FTSE100 0,57%, DAX 0,68%, CAC40 0,52%).

Jobb lett a német GDP a varakozasoknal, az orszag masodik negyedéves teljesitménye 0,7% lett az
el6z8 negyedévhez viszonyitva, mig az elemzék 0,6%-ot vartak.

Olaj, arany:

A WTI 106,5 dollaron allt ma reggel, a piac tovabbra is a készletadatokat és a Fed akciéit figyeli.

Az arany 1.320 dollaron allt ma reggel. A f6 hir, hogy India 10 szazalékra emeli az arany
importvamjat, ami az elmult 8 hénapban mar a harmadik ilyen Iépés. A cél a jelentbs fizetési mérleg
hiany csokkentése, és igy a rupia arfolyamanak megtamasztasa. Ekdzben Kinabdl ndvekvd
aranykeresletrél jottek hirek. Ezek szerint idén majusig mar kdzel 300 tonna aranyat vettek a kinaiak,
ami 20%-kal haladja meg a tavalyi értéket.

Devizak:

Tegnap is tovabb folytatédott az EUR/USD devizapar 1,34-es szintrél indult korrekcidja, melynek
eredményeként az arfolyam mar a 20 napos mozgdatlag szintjéig, 1,3263-ig mérséklédott.
Vartnal alacsonyabb, mindéssze 1,8% lett a juliusi inflaciés adat hazankban, melynek megjelenése

utadn gyengulésnek indult a forint arfolyama az eurdval szemben, ugyanis a varttdl elmarado inflacié
nagyobb kamatcsokkentés el6tt nyithat teret. A napi maximum 299,32 volt, amit délutan ért el az
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arfolyam, azonban =zarasra 298,01-ig mérséklédott a deviza jegyzése. reggel enyhe

forintgyengulés tapasztalhato 298,4 kérnyéki arfolyammal.

Tavol-Kelet:
- A Nikkei 1,3%-ot, a Hang Seng 1,25-ot, mikézben a Shanghai index 0,1%-ot emelkedett.
- A dél-koreai munkanélkilliség a vartnak megfelel6en valtozatlanul 3,2% maradt.

Hataridés piacok:
- A Dow Jones és az S&P kivételével a fébb hataridés indexek a pozitiv tartomanyban voltak ma

reggel.
BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
I Forgalom (jobb skala, millié darab) ——20 napos mozgdatiag - -- 30 napos mozgodatlag —— 20 napos mozgdatlag --- 30 napos mozgoatlag
21,000 305
300 1
19,500
E 295 1
[}
<~ 18,000 -
£
AT 290 1
16,500 -
285 1
15,000 280 : . :
maj. 13. jun. 12. jar 11, aug. 9. maj. 10. jan. 11. jul. 11. aug. 12.
Nyitd Max. Min. Zaré Nyitd Max. Min. Zaro
BUX (pont) 18,723 18,882 18,578 18,655 EUR/HUF 297.89 298.41 297.72 298.24
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaré érték napi 52 het
Dow Jones 15,451 0.2% 17.3% WIG 20 2,442 0.1% 5.4%
Nasdaq Composite 3,684 0.4% 22.1% PX 983 1.3% 5.6%
Nasdaqg 100 3,141 0.5% 15.2% Hang Seng 22,541 1.2% 11.1%
FTSE 100 6,612 0.6% 12.7% Russell 2000 1,052 -0.2% 32.0%
RTX 1,872 1.2% -10.6% Nikkei 14,017 1.1% 57.0%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 85.02 0.0% 37.7% E.On 12.50 0.0% 29.8%
Arcelormittal 10.46 1.2% -18.2% Fiat 6.42 1.1% 50.8%
Axa 17.53 0.4% 54.2% Infineon 711 0.0% 20.4%
Banco Bilbao 7.50 0.9% 31.1% Linde 145.02 0.0% 16.7%
Banco Santander 5.69 0.5% 5.6% Lufthansa 14.86 0.0% 48.5%
BASF 68.14 0.0% 11.5% Nokia 3.15 0.6% 56.7%
Bayer 86.81 0.0% 37.2% Siemens 83.98 0.0% 17.3%
BMW 74.22 0.0% 25.6% Telefonica 10.95 0.3% 8.3%
BNP Paribas 50.15 0.4% 48.3% Thyssenkrupp 16.90 0.0% 4.7%
Commerzbank 8.03 0.0% -9.3% Total 40.65 0.7% 1.6%
Daimler 54.81 0.0% 33.6% Unicredit 4.69 0.2% 57.6%
Deutsche Bank 34.29 0.0% 36.4%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- Holnap tézsdenyitas elétt teszi kozzé Il. negyedéves eredményét az OTP.

- OTP, FHB: A kormany ujratargyalna a devizahiteles ment8csomagot és a magancséd intézményét, a
végsd dontéssel azonban megvarja a bankszOvetség javaslatait is. A mai kormanyulés utan mar tébbet
tudhatunk majd.


http://www.erstemarket.hu/
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ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
ANY 487 1.0% 18.2% 588 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
Egis 20,900 -05%  23.4% 3,144 Vétel 2013.03.20 25,700
E-Star 97 -3.0% -79.1% 930 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 330 0.3% -31.3% 3,503 fellilvizsgalat alatt 2013.03.18 felllvizsgalat alatt
Magyar Telekom 326 12% -20.9% 1,455,389 Csokkentés 2013.06.18 330
MOL 16,300 0.0% 1.4% 52,324 Tartas 2013.01.28 18,700
OTP 4,470 -12%  18.9% 418,416 Tartas 2012.02.06 4,460
PannErgy 304 0.0% -48.0% 9,812 felulvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 3,735 01%  6.3% 532,499 Vétel 2013.03.20 4,527
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 20 05%  36.9% USA 10 éves 2.72% -0.1 98.0
Tavkozlés 48 -0.6% 5.9% EMU 10 éves 1.82% 1.3 35.3
Olaj 1,377 0.3% 11.3% Magyar 10 éves 6.16% 7.0 -121.0
Gyobgyszer 439 0.7% 21.4% Japan 10 éves 0.76% 1.4 -4.0
Szallitmanyozas 6,452 -0.7%  27.0% USA 5 éves 1.47% -0.8 721
Félvezet6 84 12%  16.5% EMU 5 éves 0.79% 0.8 36.8
Kozszolgaltatd 39 -0.5% 3.4% Magyar 5 éves 5.29% 10.0 -181.0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0.29% 1.0 9.5
Hadiipar 2,183 05%  40.2% EMU 3 honapos 0.05% -1.0 238
Magyar referenciahozamok

7.0%

6.5% - 1 hete

6.0% 1 Jelenlegi

55% A

5.0% A

3 hénapja

45% -
4.0% -
3.5% ‘ ‘ ‘ \
0év 3év 6 év 9 év 12 év 15 év
Alapkamatok (%): MNB 4.00 ECB 0.50 FED 0.25 BOE 0.50 BOJ 0.10 SNB 0.00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2013.08.13 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 66,932.93 1.47% 12.06% 18.22%
ESPA Stock Global 21,227.19 0.89% 10.42% 16.61%
ESPA Stock Europe Active 39,249.21 -0.26% 9.66% 21.53%
ESPA Stock Japan 21,696.53 -2.76% 17.84% 21.24%
ESPA Stock Europe-Emerging 31,594.23 -7.30% -7.35% 0.54%
ESPA Stock Global Emerging-Market 45,211.01 -9.59% 6.05% -3.52%
ESPA Stock Europe Properties 64,828.19 -4.29% 8.97% 15.78%
ESPA Stock Brick (EUR) 90.77 -9.55% -7.06% -8.70%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 113.31 0.02% 0.59% 1.35%
ESPA Bond Intemational 6,056.85 -2.53% -0.24% -1.44%
ESPA Bond Euro Corporate 50,486.61 -0.10% 3.86% 12.03%
ESPA Bond Emerging-Markets 51,345.09 -5.64% -3.36% 4.10%
ESPA Bond Europe (EUR) 138.76 -1.46% 1.28% 2.27%
ESPA Bond Dollar (USD) 127.35 -2.12% -1.86% -2.80%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 166.90 -3.86% -2.87% -1.24%
ESPA Cash Corporate Plus 38,441.24 1.15% 3.48% 11.92%
ESPA Cash Dollar (USD) 134.25 -0.07% -0.10% 0.20%
ESPA Cash Emerging Markets 37,027.28 -3.49% -0.93% 6.43%
ESPA Stock Adriatic 1,051.56 -3.92% -3.65% 21.11%
ESPA Stock Agricultural 2,438.78 -8.20% -7.10% -1.99%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1,904.09 -6.34% A.77% 1.24%
ESPA Stock Commodities 31,059.54 -2.60% -1.65% 1.19%
ESPA Stock Istanbul 117,869.43 -21.55% 6.92% 5.56%
ESPA Stock Pharma 40,398.80 0.92% 16.18% 18.95%
ESPA Stock Russia 1,877.36 -2.43% -10.04% -5.08%
ESPA Stock Techno 9,054.08 1.93% 11.62% 11.13%
ESPA WWF Stock Umwelt 0.00 #DIV/0! #DIV/O! -100.00%
ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 21722 1.06% 2.38% 5.49%
ERSTE Ingatlan 2.0734 1.46% 3.13% 6.93%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1.2906 1.29% 3.35% 8.42%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1.2084 0.99% 2.22% 5.83%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdvet6 Alap 1.1006 -1.45% -3.55% 1.56%
ERSTE T6ke-€s Hozamvédett Alap 14090.0 1.03% 2.27% 5.33%
ERSTE XL Kotvény Alap 1.7116 -3.39% 4.18% 14.05%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1.8677 2.28% -2.36% 6.62%
ERSTE Révid Kétvény 2.796 1.39% 4.06% 10.96%
ERSTE € Pénzpiaci 1.1122 0.22% 0.52% 1.18%
ERSTE $ Pénzpiaci 1.0923 0.26% 0.64% 1.68%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1.532039 0.93% 2.14% 5.02%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1.2062 0.71% 1.53% 3.41%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csato6 David 1-235-5123 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Kéri Lajos 1-235-5874 Kincse Aron 1-235-5858
Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175 Lojis Laszlo 1-235-5849
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A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6sztébnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontijaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.
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