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BUX 18,705 0.0% MOL 16,300 -0.9% Commerzbank 81 27% EUR/HUF 29743 0.3% Olaj($) 1061  0.1%
DAX 8359 0.3% Richter 3,730 0.8% BMW 73.2 1.2% EUR/USD 1.3300 -0.3% Arany ($) 1,338 1.8%
S&P 1,689 -0.1% OTP 4,525 0.8% Nokia 31 01% USD/HUF 223.60 0.7% 10Y hozam 6.09 -0.0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Vegyes mozgasok a tengerentulon

- Az 1.300 dollaros ellenallas allitotta meg az aranyat
- Tovabb tart a dollar korrekcidja

- Japan vezette az emelkedést

- Vaérakozasoknak megfelel6 a MOL eredménye

- Emelkedésre szamitunk ma a BET-en

Erste kommentar

Ma gyorsjelentés dompinggel talalkozhatunk. Itthon a MOL tette k6zzé a szamait, a cég lzemi szinten a
vartnak megfeleléen, mig netté szinten a vart folott teljesitett. Az OMV és a Lotos is jelentett. A sdgorok
olajcége Uzemi szinten (mind tisztitott, mind publikalt) és netté profit szinten is jobb eredményt hozott, a
finomitdi Gzletag varakozasoknal jobb teljesitményei miatt, ugyanis a kihasznaltsag 94 szazalékra emelkedett.
Az E.ON is ma tett kb6zzé szdmait, amelyek jelentds csdkkenést mutatnak, de a valésag az, hogy a bezart
kapacitdsoknak kdszdnhetben a koltségek jelentésen csdkkenhetnek, mikdzben az arbevétel nem valtozik
szamottevéen. Az eredménybdl egyértelmien latszik (nem valtozott jelentésen az arbevétel a csbkkend aram
arak ellenére), hogy kihasznalatlan kapacitasokat épitett le a cég. igy nem megleps, hogy a nyitas el6tti
kereskedésben 3,8 szazalékkal emelkedett a részvény. Raadasul Japanban a termelé gép beruhazasok
jobbak lettek a vartnal, mikbzben az is kiderult, hogy a haztartdsok adéemelése mellett a vallalati adokat
csdkkenteni fogjak. igy Azsiaban j6 volt a hangulat, amely kiegésziilve a j6 eurdpai vallalati hirekkel az 6reg
kontinensen is emelkedést hozhat ma. Ezt kiilénben a technikai formaciok (DAX) is kezdenek megerésiteni. A
két napos csokkenés/stagnalas utan a BUX is elindulhat a 200 napos mozgdatlag kérnyékeérdl folfelé.

Befektetesi hitel euroban es forintban is!

T kolféldi papirokkal napon tdl, o

» Részletek


http://erstebroker.hu/hu/reszvenyek_befektetesi_hitel.html
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Ma megjelend fontos adatok El6z6 Varakozas

Fogyasztdéi arindex (julius, éviév, végleges, tény) Németorszag 08:00 1,9% 1,9%

Fogyasztéi arindex (julius, éviév, tény) Magyarorszag 09:00 1,9% 1,8%

Ipari termelés (junius, év/év) Eurdzona 11:00 -1,3% 0,3%

Uzleti raktarkészlet allomany (junius) USA 16:00 0,1% 0,2%
USA:

- Makroadatok és vallalati jelentések hianyaban nulla kornyékén mozogtak tegnap a vezetd
tengerentuli indexek (Dow -0,04%, Nasdaq 0,27%, S&P500 -0,14%).

- Koézel 4%-ot esett a Tesla arfolyama, miutan a Lazard Capital Markets LLC elemzé&je lemindsitette a
vallalatot.

- Az Apple megnyert egy szabadalmi csatat a Samsunggal szemben, emiatt kézel 3%-ot emelkedett
zarasra az arfolyam. Raaddasul sajtoértesilések szerint szeptember 10-ére tlzte ki a tarsasag az uj
iPhone bemutatdsanak idépontjat.

- A BlackBerry arfolyama is szépen teljesitett, tdbb mint 10%-kal er6sddoétt a kurzus, miutan a vallalat
felallitott egy bizottsagot, amelynek feladata a stratégiai lehet6ségek vizsgalata, és akar a cég
eladasa is szdba johet.

Eurépa:
- A nyugat-eurépai piacokon is minimalis mozgasok voltak tegnap (FTSE100 -0,14%, DAX 0,25%,
CACA40 -0,11%).
- 11 6rakor az eur6zdnara vonatkozo ipari termelési adat érkezik.

Olaj, arany:
- Nem mutatott nagy mozgast tegnap a kdolaj, 105,3-106,6 dollar kdz6tt mozgott a kurzus. A reggeli
orakban is egy nagyon szilk savban mozog az arfolyam.

- Napok ota meredeken emelkedik az arany kurzusa, és tegnap megkédzelitette az 1.300 dollaros
ellenallast. Az emelkedés féként short zarasoknak kdszonhetd, ezért elképzelhetd, hogy az 1.300
dollaros szint kérnyékén mar elfogy az erd az aranyban, és ismét lefelé indul a kurzus.

Devizak:
- Tovabb folytatédott az EUR/USD devizaparban az 1,34-es ellenallasrél indult korrekcio. Az arfolyam
a tegnap kereskedés soran 1,3339-r6l 1,3300-ra csokkent zarasra. Ma reggel egyelére még nem
tapasztalhat6 érdemi elmozdulas.

- A 30 napos mozgéatlagrol pattant felfelé az EUR/HUF arfolyam: 296,17-rél 297,43-ig. A tegnapi
emelkedést ma reggel egy csdkkenés kodvette, melynek soran az arfolyam visszatesztelte a 20 napos
mozgdatlagot. Reggel 8 drakor 297 kdrnyékén kereskednek a forinttal.

Tavol-Kelet:

- A Nikkei 2,3%-ot emelkedett, ami a legjobbnak szamitott ma reggel az azsiai kereskedésben. Az
emelkedéshez nagymértékben hozzajarult, hogy olyan terv latott napvilagot, hogy csokkenthetik a
vallalkozasokat terhelé adok nagysagat, amennyiben a pénzigyminiszter terveinek megfeleléen sor
kerul a kétlépcsds fogyasztasi adok emelésére.

- A gépipari megrendelések 4,9%-kal emelkedtek juniusban év/év alapon, ami meghaladta a
varakozasokat, ami 2,6%-os béviiléssel kalkulalt.

- A Hang Seng 0,9%-ot emelkedett, mikdzben a Shanghai index értéke 0,1%-kal csOkkent.

Hataridés piacok:
- Alapvetéen pozitiv képet mutatnak a hataridés indexek ma reggel.
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BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
? ’T)(E)rgalom (jobb skéla, milli6 darab) —— 20 napos mozgéatiag -~~~ 30 napos mozgéatiag 05 20 napos mozgéatiag ~-- 30 napos mozgbatlag
300 -
19,500 -
% 295 -
_% 18,000 -
2 290 -
‘w
16,500 - 285 |
15,000 280 ‘ ‘ ‘
maj. 13. jan. 12. jal. 11, aug. 9. maj. 10. jan. 11, jal. 11. aug. 12.
Nyité Max. Min. Zaro Nyito Max. Min. Zard
BUX (pont) 18,707 18,771 18,575 18,705 EUR/HUF 297.51 297.84 296.85 297.29
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 15,420 0.0% 17.1% WIG 20 2,440 1.1% 5.5%
Nasdaq Composite 3,670 0.3% 21.4% PX 970 -0.2% 5.3%
Nasdaqg 100 3,126 0.2% 14.6% Hang Seng 22,480 0.9% 11.9%
FTSE 100 6,574 0.1% 12.7% Russell 2000 1,054 0.5% 31.8%
RTX 1,851 0.1% -11.1% Nikkei 13,857 2.5% 56.0%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
valtozas valtozas
zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 83.92 0.3% 36.7% E.On 12.18 -0.6% 31.1%
Arcelormittal 10.34 1.7% -19.0% Fiat 6.35 3.0% 51.3%
Axa 17.60 1.1% 56.3% Infineon 7.03 0.9% 19.5%
Banco Bilbao 7.44 0.2% 31.3% Linde 142.80 -0.4% 16.0%
Banco Santander 5.66 0.1% 6.2% Lufthansa 14.68 -1.1% 47.8%
BASF 66.51 2.5% 9.8% Nokia 313 0.1% 43.5%
Bayer 86.65 0.7% 39.4% Siemens 83.73 0.1% 16.9%
BMW 73.19 1.2% 23.9% Telefonica 10.91 -0.5% 8.7%
BNP Paribas 49.95 0.4% 48.0% Thyssenkrupp 16.95 0.6% 4.2%
Commerzbank 8.08 2.7% -8.1% Total 40.37 0.3% 1.5%
Daimler 53.85 0.8% 31.9% Unicredit 468 1.7% 59.4%

Deutsche Bank 34.16 0.5% 36.4%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!



http://www.erstemarket.hu/
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A MOL ma reggel a varakozasoknak megfelel6 szdmokat kdzOlt. A cég tiszta mikddési eredménye
értékcsodkkenés elétt (EBITDA) 111,5 milliard forint szemben a 111,3 milliard forintos varakozassal, mig a
tiszta mikddési eredmény 38,9 millidrd forint lett szemben a 39,8 milliard forint varakozassal. A diviziok
kdzll a kutatas-termelés 79,6 milliard forintos EBITDA-ja megfelelt a varakozasoknak hasonléan a gaz-
és energia 14 milliard forintos eredményéhez. Kellemes meglepetést okozott a feldolgozas-kereskedelem
42 milliard forintos EBITDA-ja, mig a kdzponti koltségek magasabbak lettek a vartnal. A cég pénzigyi
eredmeénye jobb lett, mint a varakozas, ami hozzajarult, hogy a tiszta nett6 eredmény 24,4 milliard forint

lett, felette a piaci becslésnek.

MOL
Konszolidalt, IFRS Publikalt Publikalt Publikalt Publikalt Konsz. Erste Publikalt
milliard Ft 2013.1l. 2012. 1. 2013. 141. 2012. I-1I. 2013.11. 2013.1l. vs.Erste
Osszes abevétel 1,320.0 1,318.8 0.1% 2,6132 26670 -20% N/A  1,380.0 -4.3%
EBITDA CCS tiszta 111.5 150.2 -25.8% 252.0 2886 -127% N/A  105.0 6.2%
EBITDA - Kutatas-Termelés 79.6 104.1 -23.5% 185.8 2152 -137% N/A 80.0 -0.5%
EBITDA - Feldolg. Ker. 42.0 50.7| -17.2% 83.0 67.0 239% N/A 35.0 20.0%
EBITDA - Gaz 14.0 13.5 3.7% 29.2 313 -67% N/A 10.0 40.0%
EBITDA - Kbzpont és kiszlirések -24.2 -18.1 n.é. -46.0 -26.8 n.é. NA  -21.0 n.é.
Uzemi eredmény (spec. tételek nélkiil, CCS 38.9 75.8| -48.7% 84.6 1203 -29.7% 39.8 34.0 14.4%
Uzemi eredmény 225 0.7 3114.3% 88.0 84.0 4.8% N/A 14.0  60.7%
Adozott eredmény (spec. tételek nékil) 244 49 398.0% 53.9 93.8 -425% N/A 24.5 -0.4%
Adodzott eredmény 20.0 0.5 3900.0% 52.3 744 -29.7% 13.0 4.5 344.4%
Uzemi marzs 3.2% 3.8% 3.2% 2.5%
Netté marzs 1.5% 0.0% 2.0% 2.8%

Konszenzus: MOL

A MOL bejelentette azt is, hogy eladja az oroszorszagi ZMB mezé&jének 50%-at. Az arat nem kdzoltek. A

MOL arulja a mez6hdz szorosan kapcsoldédd Surgut-7 kutatasi blokkot is. A ZMB a legutébbi id6ben mar
csak napi 7 ezer hordd termelést mutatott a MOL felé szemben a 2005-6s csucshoz képest, amikor ez 25
ezer hordd volt a napi kitermelt mennyiség. A mez6 33,3 millié hordé 2P tartalékkal rendelkezik. A
vételarat mi 120-150 millié dollarra becstuljuk, 4-5 dollar/készlet alapjan arazva a Surgut-7-tel egydtt.
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ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
ANY 482 -14%  23.6% 300 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
Egis 21,000 05%  23.7% 1,518 Vétel 2013.03.20 25,700
E-Star 100 0.0% -80.4% 30,933 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 329 -15% -31.9% 4,695 fellilvizsgalat alatt 2013.03.18 felllvizsgalat alatt
Magyar Telekom 322 -12% -19.9% 553,800 Csokkentés 2013.06.18 330
MOL 16,300 -09%  -3.0% 33,849 Tartas 2013.01.28 18,700
OTP 4,525 08% 21.2% 572,789 Tartas 2012.02.06 4,460
PannErgy 304 0.0% -48.4% 17,952 felulvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 3,730 08%  6.4% 617,187 Vétel 2013.03.20 4,527
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 20 -04%  36.1% USA 10 éves 2.63% 1.0 96.6
Tavkozlés 48 0.4% 6.3% EMU 10 éves 1.70% 2.2 31.7
Olaj 1,373 -05% 11.2% Magyar 10 éves 6.09% -0.0 -127.0
Gyobgyszer 436 -03% 21.3% Japan 10 éves 0.74% -1.4 -5.5
Szallitmanyozas 6,495 02%  28.3% USA 5 éves 1.39% 0.5 68.3
Félvezet6 83 02% 14.1% EMU 5 éves 0.68% 1.3 334
Kézszolgaltatd 39 -0.5% 3.8% Magyar 5 éves 5.19% -0.0 -192.0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0.28% -1.1 9.1
Hadiipar 2172 -0.3%  38.9% EMU 3 honapos 0.06% 1.7 38
Magyar referenciahozamok

7.0%

6.5% - 1 hete —

6.0% -

Jelenlegi
55% -
5.0% A

3 honapja

45% -
4.0% -
3.5% ‘ ‘ ‘ \
0év 3év 6 év 9 év 12 év 15 év
Alapkamatok (%): MNB 4.00 ECB 0.50 FED 0.25 BOE 0.50 BOJ 0.10 SNB 0.00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2013.08.12 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 66,598.36 0.75% 11.39% 18.23%
ESPA Stock Global 21,142.12 0.58% 9.34% 16.41%
ESPA Stock Europe Active 39,254.17 -0.12% 8.27% 21.78%
ESPA Stock Japan 21,771.89 -0.47% 17.44% 21.81%
ESPA Stock Europe-Emerging 31,289.86 -8.27% -8.85% -0.86%
ESPA Stock Global Emerging-Market 44,818.20 -10.89% 6.95% -4.14%
ESPA Stock Europe Properties 65,083.97 -3.46% 8.81% 16.31%
ESPA Stock Brick (EUR) 89.82 -11.17% -8.28% -10.14%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 113.29 0.00% 0.57% 1.35%
ESPA Bond Intemational 6,039.33 -2.82% 0.71% -1.22%
ESPA Bond Euro Corporate 50,495.11 0.02% 3.94% 12.66%
ESPA Bond Emerging-Markets 51,300.16 -5.98% -3.38% 4.09%
ESPA Bond Europe (EUR) 138.75 -1.48% 1.06% 2.51%
ESPA Bond Dollar (USD) 127.43 -2.16% 1.77% -2.58%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 167.13 -3.86% -2.66% -0.88%
ESPA Cash Corporate Plus 38,437.24 1.15% 3.53% 12.29%
ESPA Cash Dollar (USD) 134.25 -0.07% -0.10% 0.21%
ESPA Cash Emerging Markets 37,055.89 -3.55% -0.93% 6.62%
ESPA Stock Adriatic 1,054.58 -3.35% -2.29% 22.57%
ESPA Stock Agricultural 2,418.11 -8.85% -7.85% -2.99%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1,883.39 -7.99% -2.79%% 0.41%
ESPA Stock Commodities 30,945.26 -3.27% -2.55% 1.07%
ESPA Stock Istanbul 115,661.80 -23.10% -11.89% 3.15%
ESPA Stock Pharma 40,338.46 1.22% 15.26% 19.22%
ESPA Stock Russia 1,859.63 -3.76% -11.34% -7.16%
ESPA Stock Techno 8,977.30 1.01% 10.53% 10.56%
ESPA WWF Stock Umwelt 0.00 #DIV/0! #DIV/O! -100.00%
ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 2.1720 1.06% 2.39% 5.50%
ERSTE Ingatlan 2.0731 1.46% 3.13% 6.94%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1.2898 1.28% 3.38% 8.37%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1.2076 1.11% 2.26% 5.70%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdvet6 Alap 1.1009 -0.53% -3.31% 1.33%
ERSTE T6ke-€s Hozamvédett Alap 14088.0 1.03% 2.27% 5.33%
ERSTE XL Kotvény Alap 1.7101 -3.43% 4.40% 13.64%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1.8548 2.40% -3.07% 5.96%
ERSTE Révid Kétvény 2.7924 1.32% 3.99% 10.86%
ERSTE € Pénzpiaci 1.1121 0.21% 0.52% 1.18%
ERSTE $ Pénzpiaci 1.0923 0.27% 0.64% 1.69%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1.531875 0.93% 2.14% 5.02%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1.2061 0.71% 1.53% 3.42%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csato6 David 1-235-5123 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Kéri Lajos 1-235-5874 Kincse Aron 1-235-5858
Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175 Lojis Laszlo 1-235-5849
Varju Péter 1-235-5111 Vaszké Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6sztébnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontijaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
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