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BUX 18,707 -0.5% MOL 16,450 -0.9% Commerzbank 79 20% EUR/HUF 296.44 -0.5% Olaj($) 106.0 2.5%
DAX 8,338 0.2% Richter 3,700 -0.5% BMW 72.3 0.8% EUR/USD 1.3342 -0.3% Arany ($) 1,314 0.1%
S&P 1,691 -0.4% OTP 4,491 -0.4% Nokia 31 1.0% USD/HUF 222.11 -0.3% 10Y hozam 6.09 -8.0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Megpihentek a tengerentuli piacok

- Emelkedett a WTI, 1.308 dollaron az arany ara
- Szintrél fordultak a devizak

- Gyenge GDP adat huzta le Azsiat

- Holnap reggel jelent a MOL

- Oldalazasra szamitunk ma

Erste kommentar

Ugy tiinik, hogy Japanban nem segit eléggé a monetaris élénkités. A masodik negyedéves GDP ndvekedés
nagymértékben elmaradt a vartél. Ugyanakkor, ha kériilnéziink a vilagban, akkor, dvatosan optimista Azsiat
lathatunk ma reggel, amely Eurdpara is igaz, mikdzben az USA-ban inkdbb stagnalé a hangulat. A BUX
csutoértokén hatalmas rally-t produkalt, amelyet péntekben végul korrekcidé kovetett. A révid indikatorok
alapjan ez ma is folytatédhat, ugyanakkor a 200 napos mozgdatlag, mint tdmasz, cirka 40 pontra van. Vagyis
az elmozdulas valdszinlleg kismértékld lesz. A DAX visszakuszott a 20 napos atlag félé, ahol egy doji
gyertyat sikerdlt pénteken létrehoznia, amely azt sugallja, hogy innen lefelé megy az index. Ugyanakkor a
dinamikus indikatorok vegyes lizenetet kiildenek felénk. igy fel van adva a lecke. A reggeli pozitiv hataridés
indexek ellenére o6vatosak lennénk a német indexszel kapcsolatban, ugyanis az USA-ban egyre
hatéarozottabb korrekcids jeleket latunk.

Befektetéesi hitel euroban és forintban is!

T Iféldi papirokkal napon tul, devizaban is. > Részletek



http://erstebroker.hu/hu/reszvenyek_befektetesi_hitel.html
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Ma megjelenod fontos adatok Orszag El6z6 Varakozas
Havi jelentés a koltségvetés helyzetérdl (julius) USA 20:00 -$69,6 milliard  -$94,5 milliard
USA:

Profitrealizalasrol szolt a pénteki kereskedés, bar a kezdeti lejtmenet utan elindultak felfelé a bérzék,
de ennek ellenére mérsékelt minuszban zartak a kereskedést (Dow -0,47%, Nasdaq -0,25%, S&P500
-0,38%).

A UBS 36 dollarrél 45 dollarra emelte a Facebookra vonatkozé6 célarfolyamot. Pénteken 38,5 dollaron
zart a papir.

Ma sem jelenik meg fontos makroadat és vallalati jelentés a tengerentulon.

Eurépa:

A nyugat-eurépai borzéken j6 hangulat uralkodott, a nap végéig kitartott az emelkedés (FTSE100
0,82%, DAX 0,24%, CAC40 0,31%).

Olaj, arany:

A WTI ma reggel 106 dollar felett allt, annak ellenére, hogy piaci informaciok szerint a fedezeti alapok
rekordmennyiségben csdkkentették nettdé vételi pozicidikat, mivel arra szamitanak, hogy a FED
hamar kivezeti az eszkdzvasarlasi programjat. Az amerikai nyersolaj készletek az elmult 6 hétben 6t
alkalommal csokkentek kdszdnhetéen a nagyobb finomitéi aktivitasnak. Az arany ara emelkedett arra
a hirre, hogy Kina 54%-kal tébb aranyat vett az idén, mint tavaly.

Devizak:

A forint még csitortokon érte el a 300-as technikai szintet az euréval szemben, ahonnan a gyengulé
trend megfordult és erésddésnek indult a forint. Az EUR/HUF lefelé tartd trendje pénteken is uralta a
kereskedést, a nyité 297,68-as arfolyam zarasra 296,44-re csokkent és Iényegében ma reggelre sem
valtozott érdemben az arfolyam.

Az EUR/USD pénteken az 1,34-es szintet érintette, azonban onnan lefordult az arfolyam és 1,3342-
es értékig csokkent zarasra.

Tavol-Kelet:

A Nikkei 0,9%-kal cs6kkent, miutan a masodik negyedéves elézetes GDP adatok alapjan az évesitett
japan ndvekedés minddssze 2,6%-lett, ami elmarad a vart 3,6%-t6l és jelentésen elmarad az els6
negyedéves 4,6%-hoz képest is.

A gyenge novekedési adat ellenére a pénziigyminiszter tovabbra is kitart mar elfogadott kétlépcsés
addéemelési tervén, amivel a koltségvetési egyensulyt javitanak. A jelenlegi 5%-os fogyasztasi ado
jovd aprilisban 8%-ra ndvekedne és 2015 oktéberében elérné a 10%-ot.

A jen mérsékelten 0,2%-kal gyengult a dollarral szemben, ahogy a gyenge GDP adat kapcsén
el6kerlltek a japan eszkdzvasarlasi program ndvelésével kapcsolatos spekulaciok.

Egy kinai gazdasagi napilap értesllései szerint bar a kormany nem tervez atfogd gazdasagi
stimulust, azonban régids szinten tdmogathatjak a gazdasagi névekedeést. A hirre jelentés emelkedés
vette kezdetét a részvénypiacokon, a Hang Seng 1,9%-ot, a Shanghai index 1,6%-ot emelkedett.

Hataridds piacok:

Mérsékelt emelkedésben vannak reggel a hataridés piacok.
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BUX Index (napi felbontas)

2013. augusztus 12.

EUR/HUF (napi felbontas)

? ’T)(E)rgalom (jobb skéla, milli6 darab) —— 20 napos mozgéatiag -~~~ 30 napos mozgéatiag 05 20 napos mozgéatiag ~-- 30 napos mozgbatlag
300 -
19,500 -
;CE: 295 -
_‘3’ 18,000 -
f:j 290 -
16,500 - 285 |
15,000 280 ‘ ‘ ‘
maj. 13. jan. 12. jal. 11, aug. 9. maj. 10. jan. 11, jal. 11. aug. 12.
Nyité Max. Min. Zaro Nyito Max. Min. Zard
BUX (pont) 18,822 18,898 18,701 18,707 EUR/HUF 296.17 296.96 296.00 296.38
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 15,426 0.5% 16.8% WIG 20 2414 0.3% 4.4%
Nasdaq Composite 3,660 0.2% 21.2% PX 972 0.1% 5.0%
Nasdagq 100 3,119 0.4% 14.5% Hang Seng 22,221 1.9% 10.4%
FTSE 100 6,583 0.8% 12.6% Russell 2000 1,048 -0.1% 30.8%
RTX 1,849 2.0% -10.7% Nikkei 13,498 -0.9% 51.8%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
valtozas valtozas
zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 84.21 0.3% 37.4% E.On 12.25 0.5% -31.3%
Arcelormittal 10.17 5.5% 21.4% Fiat 6.17 2.1% 46.2%
Axa 17.40 0.1% 54.9% Infineon 6.97 -0.6% 17.3%
Banco Bilbao 7.45 2.4% 32.1% Linde 143.36 -0.1% 15.6%
Banco Santander 5.67 0.8% 7.2% Lufthansa 14.85 1.8% 48.6%
BASF 64.86 -1.0% 6.6% Nokia 312 1.0% 34.7%
Bayer 87.24 0.1% 39.3% Siemens 83.67 0.3% 16.6%
BMW 72.33 0.8% 20.8% Telefonica 10.96 0.3% 9.6%
BNP Paribas 49.77 0.4% 47.8% Thyssenkrupp 16.85 0.4% 2.6%
Commerzbank 7.86 2.0% -11.9% Total 40.25 -0.1% 0.7%
Daimler 54.27 0.1% 31.4% Unicredit 4.60 0.9% 58.2%
Deutsche Bank 34.34 0.8% 35.3%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek



http://www.erstemarket.hu/
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A horvat pénzugyminisztérium meghirdette a Hrvatska Postanska Banka (HPB) 99,13%-os
részesedésének privatizaciojat. Sajtohirek szerint az OTP-t is érdekelheti a pénzintézet megszerzése, és
ajanlatot tehet az 1,4 milliard kuna (188 millié euro, 56 milliard forint) sajat t6kével rendelkezd bankra. Az
ajanlatokat augusztus 31-ig varja a minisztérium. A vételar valdszinlileg nem fog jelentésen eltérni a sajat
tékétél, és az OTP ki tudja fizetni ezt az dsszeget, mert a téke-megfelelési mutatdja elég nagy. Ahogy
korabban az OTP mar szamos pénzugyi intézetre tett ajanlatot, anélkul, hogy megvasarolta volna azokat,
ezeért ugy gondoljuk, hogy a hirnek nincsen piacmozgaté hatasa.

Holnap hajnalban teszi kdzzé Il. negyedéves eredményét a MOL.

Az OTP 2013. augusztus 8-an 470 darab torzsrészvényt értékesitett javadalmazasi politikaja keretében,
igy a bank sajat tulajdonaban Iévé OTP tdrzsrészvények allomanya 3.679.512 darabra (1,31%) valtozott.
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ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
ANY 489 0.0% 26.7% 7,000 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
Egis 20,890 -03% 24.9% 809 Vétel 2013.03.20 25,700
E-Star 100 0.0% -80.7% 19,492 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 334 12% -30.7% 11,372 fellilvizsgalat alatt 2013.03.18 felllvizsgalat alatt
Magyar Telekom 326 0.3% -16.6% 825,601 Csokkentés 2013.06.18 330
MOL 16,450 -09%  -3.2% 19,512 Tartas 2013.01.28 18,700
OTP 4,491 -04%  20.2% 705,061 Tartas 2012.02.06 4,460
PannErgy 304 -0.3% -48.5% 16,091 felulvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 3,700 -05%  -8.4% 616,327 Vétel 2013.03.20 4,527
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 20 -03% 36.7% USA 10 éves 2.58% 0.2 92.3
Tavkozlés 48 -0.9% 5.6% EMU 10 éves 1.68% -0.6 246
Olaj 1,381 -02%  10.9% Magyar 10 éves 6.09% -8.0 -121.0
Gybgyszer 437 -02% 21.3% Japan 10 éves 0.75% -0.4 -4.9
Szallitmanyozas 6,480 -06%  28.0% USA 5 éves 1.36% 0.5 65.2
Félvezeté 83 -0.7%  12.9% EMU 5 éves 0.67% -0.8 27.2
Kézszolgaltatd 39 -0.7% 4.3% Magyar 5 éves 5.19% -4.0 -189.0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0.29% 0.1 9.0
Hadiipar 2,179 -02%  38.8% EMU 3 honapos 0.04% -0.2 2.1
Magyar referenciahozamok
7.0%
1 hete ="
6.5% -
6.0% -
Jelenlegi
55% -
5.0% A

3 honapja

45% -
4.0% -
3.5% ‘ ‘ ‘ \
0év 3év 6 év 9 év 12 év 15 év
Alapkamatok (%): MNB 4.00 ECB 0.50 FED 0.25 BOE 0.50 BOJ 0.10 SNB 0.00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2013.08.09 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 66,776.70 2.68% 11.33% 19.70%
ESPA Stock Global 21,09247 1.78% 8.81% 17.58%
ESPA Stock Europe Active 39,236.81 0.65% 8.81% 23.06%
ESPA Stock Japan 21,830.99 1.01% 15.88% 26.37%
ESPA Stock Europe-Emerging 30,901.67 -9.66% -10.01% 0.30%
ESPA Stock Global Emerging-Market 44,555.34 -11.05% -8.07% -2.51%
ESPA Stock Europe Properties 65,492.96 -2.00% 9.68% 16.63%
ESPA Stock Brick (EUR) 89.07 -11.87% -8.94% -7.99%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 113.26 -0.05% 0.53% 1.38%
ESPA Bond Intemational 6,057.05 -2.53% -0.62% -8.01%
ESPA Bond Euro Corporate 50,588.57 0.22% 3.32% 13.17%
ESPA Bond Emerging-Markets 51,374.74 -5.96% -3.89% 3.80%
ESPA Bond Europe (EUR) 138.66 -1.96% 1.14% 2.73%
ESPA Bond Dollar (USD) 127.43 -2.51% -1.83% -2.70%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 167.14 -4.33% -2.70% -1.07%
ESPA Cash Corporate Plus 38,516.16 1.70% 2.93% 12.74%
ESPA Cash Dollar (USD) 134.24 -0.08% -0.10% 0.20%
ESPA Cash Emerging Markets 37,039.12 -3.64% -1.74% 6.79%
ESPA Stock Adriatic 1,057.15 -2.53% -2.59% 22.95%
ESPA Stock Agricultural 2,426.99 -7.70% -7.7%% -1.12%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1,882.03 -7.35% -3.51% 2.04%
ESPA Stock Commodities 30,865.94 -2.94% -3.08% 3.38%
ESPA Stock Istanbul 115,661.80 -23.10% -11.89% 3.15%
ESPA Stock Pharma 40,371.39 2.85% 15.23% 19.09%
ESPA Stock Russia 1,825.45 -5.79% -13.44% -5.16%
ESPA Stock Techno 9,005.17 2.95% 11.16% 12.89%
ESPA WWF Stock Umwelt 0.00 #DIV/0! #DIV/O! -100.00%
ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 21717 1.06% 2.39% 5.53%
ERSTE Ingatlan 2.0728 1.46% 3.14% 6.99%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1.2895 1.30% 3.38% 8.41%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1.2069 1.03% 2.15% 5.67%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdvet6 Alap 1.1059 -0.20% -3.20% 1.70%
ERSTE T6ke-€s Hozamvédett Alap 14086.0 1.03% 2.27% 5.37%
ERSTE XL Kotvény Alap 1.7031 -4.49% 4.07% 13.91%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1.8521 1.83% -2.10% 6.87%
ERSTE Révid Kétvény 2.7917 1.35% 4.04% 11.00%
ERSTE € Pénzpiaci 1.1121 0.22% 0.52% 1.19%
ERSTE $ Pénzpiaci 1.0922 0.26% 0.64% 1.70%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1.53171 0.94% 2.14% 5.07%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1.206 0.71% 1.56% 3.44%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csato6 David 1-235-5123 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Kéri Lajos 1-235-5874 Kincse Aron 1-235-5858
Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175 Lojis Laszlo 1-235-5849
Varju Péter 1-235-5111 Vaszké Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6sztébnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontijaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

