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BUX 18,799 2.8% MOL 16,600 2.9% Commerzbank 7.7 16.6% EUR/HUF 297.95 -0.6% Olaj ($) 1034 -0.9%
DAX 8,318 0.7% Richter 3,719 43% BMW 71.8 1.6% EUR/USD 1.3381 0.3% Arany ($) 1,313 2.0%
S&P 1,697 0.4% OTP 4,510 2.5% Nokia 31 0.7% USD/HUF 222.71 -0.9% 10Y hozam 6.17 3.0

elbzb napi zaré adatok

- Ujra emelkedtek a tengerentuli piacok

- Emelkedett az arany, 104 dollar kézelében a WTI
- Ismét miikddott a 300-as szint

- Mérsékelt optimizmus Azsidban

- Emelkedésre szamitunk ma a BET-en

Az év legforrébb napja utan az év legkevesebb hirét produkalé napja jon a jelenlegi allapot szerint. Reggel az
elemzdbi csapat egyetértett abban, hogy a mai nap valészinlleg az uborkaszezon csucsa. Persze ebben az
uborkaszezonban tegnap hatalmas rally-t produkalt a magyar piac, amelybdl a Richter tint ki leginkabb.
Egyrészt hatalmasat emelkedett a részvény, masrészt a legnagyobb forgalmat generalta a Budapesti
Ertéktézsdén. Az utdbbi azért is fontos dolog, mert a j6 forgalmi adatoknak kdszénhetéen nagy
valoszinliséggel visszakerul a részvény az MSCI standard részvényindex csaladba, amely mintegy 7 millié
darabos vételi erét produkalhat a részvény piacan. Raadasul a papir fundamentumai is rendben vannak. Az
Uj gyogyszer bevezetések &ltal hosszu tavu dinamikus profitbdvilésre van ,itélve” a cég, raadasul a
ndvekedési potencial még csak nagyon kis részben arazdédott be, igy mar nem is olyan meglepd a tegnapi jo
teljesitmény. Ha a nemzetkdzi piacokra tekintiink, akkor haromnapos csdkkenés utan kismértékli emelkedést
lathattunk. Ez azt jelenti, hogy a DAX visszamaszott a 20 napos mozgodatlag folé, igy letordini készil a
tegnapel6tti csinya esést. Persze a dinamikus indikator még mindig eladasi jelzést mutat, ezért tovabbra is
ovatosak lennénk a vételi pozicidk nyitasaval. A BUX esetében a tegnapi akcié eredményeképpen az index a
20, a 30 és a 200 napos mozgoatlag folé kapaszkodott, ami szintén j6 jel a folytatas tekintetében. Raadasul
ebben az esetben a dinamikus indikator éppen vételi jelzést késziil adni. igy ma tovabbi emelkedést varunk.

Befektetesi hitel euroban és forintban is!

. | Tdkeattételes kereskedés kulféldi papirokkal napon tul, devizaban is. » Részletek


http://erstebroker.hu/hu/reszvenyek_befektetesi_hitel.html
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Ma megjelenod fontos adatok Orszag El6z6 Varakozas

Ma nem jelenik meg fontos makroadat.

USA:

Ujra j6 hangulat uralkodik a tengerentuli bérzéken, mérsékelt pluszban zartak az indexek (Dow
0,18%, Nasdaq 0,41%, S&P500 0,36%).

A Groupon kozzétette masodik negyedéves szamait, amelyek jobbak lettek a vartnal. Az arbevétel
600 millié dollar helyett 609 millié dollar lett, mig az egy részvényre juté eredmény 3 cent veszteség
helyett csak -1 cent lett. A cég 300 millié6 dollaros sajatrészvény visszavasarlasi programot is
bejelentett, amelyre a kévetkezd két évben kertl sor. A cég arfolyama 21,5%-kal emelkedett.

Egy fontosabb makroadat jelent meg a tengerentulon, a munkanélkiili segélykérelmek szama, amely
5 ezerrel 333 ezerre nétt, mikdzben a konszenzus 340 ezer volt. Ez az érték 5 és fél éves mélypontot
jelent.

Ma sem fontos vallalati jelentés, sem makroadat nem jelenik meg.

Eurépa:

Emelkedtek a nyugat-eurdpai piacok (FTSE100 0,29%, DAX 0,7%, CAC40 0,63%).
Gordgorszagban tovabb romlott a munkanélkiliségi rata, 27%-rol 27,6%-ra esett a mutaté majusban.

Olaj, arany:

Az arany 1.308 dollarig er6s6dott ma reggel, a befekteték elsésorban a gyenge dollarra és a Fed
politikajara koncentralnak.

A WTI a legkézelebbi lejaratra 104 dollarig emelkedett, a jo kinai ipari termelési adat segitett négy
napi esés utan emelni a kéolaj arat. A befekteték emellett az északi-tengeri termelésre és a csékkend
készletekre koncentralnak leginkabb.

Devizak:

A forint tegnap érintette a 300-as szintet, azonban az ellenallasrol fordult a trend és az EUR/HUF
arfolyam egészen 298-ig csdkkent. Ma reggel tovabbi mérsékelt forinter6sddés lathatd, reggel 297,5-
Os arfolyam mellett kereskednek a devizaparral.

Folytatodott a hét kdzepén elkezdett oldalazas az EUR/USD devizaparban, és a tegnapi 1,3336-0s
nyitoértékrél 1,3381-ig emelkedett az arfolyam. Ezzel egy fontos szintet, a korabbi lokalis maximumot,
1,34-et kdzelitette meg az arfolyam.

Tavol-Kelet:

A Nikkei 0,3%-ot, a Hang Seng 0,5%-ot emelkedett, ugyanakkor a Shanghai index értéke 0,2%-kal
csokkent.

Kedvezd adatok lattak napvilagot Kinaban. Juliusban az inflaciés rata a vart 2,8% helyett 2,7% lett.
Az ipari termelés 9,7%-0s év/év alapu ndvekedése felilmulta a konszenzusos 8,9%-0s varakozast,
mikdzben a kiskereskedelmi forgalom a vart 13,5% helyett csak 13,2% lett.

Hataridés piacok:

Pozitiv hangulat uralkodik a hataridés piacokon ma reggel.



5
ERSTE 5 Panorama

BEFEKTETESI ZRT.

BUX Index (napi felbontas)
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Nyité Max. Min. Zaro Nyito Max. Min. Zard
BUX (pont) 18,343 18,799 18,341 18,799 EUR/HUF 297.68 298.57 297.22 297.55
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas vaéltozas
Zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 15,498 0.2% 17.7% WIG 20 2,406 1.1% 3.8%
Nasdaq Composite 3,669 0.4% 21.5% PX 971 1.6% 5.0%
Nasdaq 100 3,130 0.4% 15.1% Hang Seng 21,766 0.5% 7.4%
FTSE 100 6,530 0.3% 11.6% Russell 2000 1,049 0.5% 30.7%
RTX 1,813 0.0% -13.8% Nikkei 13,586 -0.1% 51.3%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
valtozas valtozas
zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 84.46 -1.8% 38.1% E.On 12.20 0.3% -31.6%
Arcelormittal 9.63 4.1% 26.0% Fiat 6.04 1.1% 43.2%
Axa 17.41 1.8% 54.8% Infineon 7.01 1.6% 18.1%
Banco Bilbao 7.28 2.0% 28.6% Linde 143.48 0.5% 15.0%
Banco Santander 5.63 1.5% 6.0% Lufthansa 14.59 2.2% 46.9%
BASF 65.49 0.4% 7.8% Nokia 3.09 0.7% 35.7%
Bayer 87.34 0.0% 39.3% Siemens 83.40 -0.1% 16.6%
BMW 71.77 1.6% 19.6% Telefonica 10.93 0.6% 8.2%
BNP Paribas 49.94 0.7% 46.8% Thyssenkrupp 16.79 2.7% 7.4%
Commerzbank 7.7 16.6% -16.1% Total 40.30 0.5% 0.7%
Daimler 54.21 0.7% 31.8% Unicredit 4.56 4.5% 53.5%
Deutsche Bank 34.06 1.5% 32.9%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!



http://www.erstemarket.hu/
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- A Magyar Telekom elemzéi tajékoztatéjan elhangzott, hogy az eladésodottsag a Il. negyedévben 41,8%-
ra emelkedett, ami magasabb, mint az osztalékfizetés feltételeként tamasztott 30 és 40% kdzotti sav, de
ez a cég szerint csak atmeneti. A tarsasag energialzletagat is érinti az 6szre tervezett Ujabb 10%-os
rezsicsOkkentés. A cég szeretne egyetemleges szolgaltatéva valni, igy jogosult lenne allami
tamogatasokra, ami részben kompenzalhatna az &rcsdkkenés hatasat. Az errél szolo targyalasok
eredménye szeptemberben vagy oktdberben varhatd. Varhatdan jové év elején irnak ki frekvenciatendert,
ami a gyenge Uzemi cash-flowt eredményez6 késziilékértékesitéssel illetve energializletaggal egyutt
hozzajarulhat az eladésodottsdg magas szinten maradasahoz. Ugy gondoljuk, hogy a Magyar Telekom
jovére a korabbi 50 forint helyett mar csak 30 forint osztalékot fizet majd.
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ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
ANY 489 29% 241% 8,858 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
Egis 20,950 17%  26.4% 2,328 Vétel 2013.03.20 25,700
E-Star 100 -3.8% -81.0% 20,826 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 330 -1.5% -31.5% 8,290 fellilvizsgalat alatt 2013.03.18 felllvizsgalat alatt
Magyar Telekom 325 09% -17.5% 1,850,863 Csokkentés 2013.06.18 330
MOL 16,600 29%  -3.5% 58,838 Tartas 2013.01.28 18,700
OTP 4,510 25% 20.3% 694,237 Tartas 2012.02.06 4,460
PannErgy 305 1.0% -48.3% 16,838 felulvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 3,719 43%  6.7% 1,001,737 Vétel 2013.03.20 4,527
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 20 02%  37.2% USA 10 éves 2.60% 1.3 914
Tavkozlés 48 -0.6% 7.3% EMU 10 éves 1.69% -0.1 26.5
Olaj 1,384 0.7%  11.7% Magyar 10 éves 6.17% 3.0 -125.0
Gyogyszer 438 02% 22.0% Japan 10 éves 0.76% 0.6 -4.4
Szallitmanyozas 6,521 08%  29.2% USA 5 éves 1.37% 1.5 64.3
Félvezet6 84 -0.0%  14.4% EMU 5 éves 0.67% -0.8 27.7
Kézszolgaltatod 39 0.4% 5.3% Magyar 5 éves 5.23% 5.0 -199.0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0.29% 0.4 8.9
Hadiipar 2,182 02%  39.0% EMU 3 honapos 0.04% 0.3 23
Magyar referenciahozamok
7.0%
1 hete —=]
6.5% -
6.0% -
Jelenlegi
55% A
5.0% A

3 hénapja
4.5%
4.0% -
3.5% ‘ ‘ ‘ \
0év 3év 6 év 9 év 12 év 15 év
Alapkamatok (%): MNB 4.00 ECB 0.50 FED 0.25 BOE 0.50 BOJ 0.10 SNB 0.00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2013.08.08 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 67,203.51 2.83% 12.97% 20.47%
ESPA Stock Global 21,183.17 1.72% 9.77% 18.08%
ESPA Stock Europe Active 39,460.55 1.66% 8.94% 23.76%
ESPA Stock Japan 22,241.73 1.34% 19.98% 28.74%
ESPA Stock Europe-Emerging 31,073.05 -9.88% -9.63% 0.86%
ESPA Stock Global Emerging-Market 44,723.36 -10.92% 6.99% -2.15%
ESPA Stock Europe Properties 65,984.50 -1.22% 10.46% 17.51%
ESPA Stock Brick (EUR) 88.85 -11.52% -8.52% -8.21%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 113.24 -0.06% 0.52% 1.36%
ESPA Bond Intemational 6,102.46 -2.78% 0.94% -7.32%
ESPA Bond Euro Corporate 50,891.79 0.27% 4.07% 13.94%
ESPA Bond Emerging-Markets 51,650.47 -6.07% -3.16% 4.38%
ESPA Bond Europe (EUR) 138.60 -1.90% 1.32% 2.70%
ESPA Bond Dollar (USD) 127.34 -2.53% -1.83% -3.40%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 166.94 -4.43% -2.76% -1.27%
ESPA Cash Corporate Plus 38,773.84 1.58% 3.58% 13.49%
ESPA Cash Dollar (USD) 134.24 -0.08% -0.10% 0.20%
ESPA Cash Emerging Markets 37,205.49 -3.80% -1.20% 7.27%
ESPA Stock Adriatic 1,064.56 -3.68% -1.65% 23.82%
ESPA Stock Agricultural 2,413.99 -8.01% -8.36% -1.65%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1,892.21 -6.80% 2.41% 2.59%
ESPA Stock Commodities 30,932.11 -3.37% -2.60% 3.60%
ESPA Stock Istanbul 115,661.80 -23.10% -11.89% 3.15%
ESPA Stock Pharma 40,774.01 3.15% 16.41% 20.28%
ESPA Stock Russia 1,835.24 -6.33% -12.62% -4.65%
ESPA Stock Techno 9,077.22 3.39% 13.06% 13.80%
ESPA WWF Stock Umwelt 0.00 #DIV/0! #DIV/O! -100.00%
ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 21710 1.07% 2.41% 5.52%
ERSTE Ingatlan 2.0719 1.47% 3.16% 6.97%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1.2895 1.32% 3.38% 8.45%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1.2083 1.21% 2.13% 572%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdvet6 Alap 1.0781 -2.36% 6.30% -0.17%
ERSTE T6ke-€s Hozamvédett Alap 14083.0 1.05% 2.29% 5.36%
ERSTE XL Kotvény Alap 1.706 -4.15% 4.38% 13.52%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1.8239 -0.41% -3.68% 5.20%
ERSTE Révid Kétvény 2.7906 1.38% 4.03% 11.00%
ERSTE € Pénzpiaci 1.112 0.22% 0.52% 1.18%
ERSTE $ Pénzpiaci 1.0922 0.27% 0.65% 1.71%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1.531325 0.95% 2.16% 5.06%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1.2057 0.71% 1.56% 3.42%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csato6 David 1-235-5123 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Kéri Lajos 1-235-5874 Kincse Aron 1-235-5858
Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175 Lojis Laszlo 1-235-5849
Varju Péter 1-235-5111 Vaszké Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6sztébnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontijaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

