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BUX 18,226 -1.1% MOL 16,580 -1.3% Commerzbank 6.5 -1.7% EUR/HUF 299.09 0.1% Olaj($) 1053 1.2%
DAX 8,300 -1.2% Richter 3,497 -09% BMW 71.4 -11% EUR/USD 1.3305 0.4% Arany ($) 1,283 1.5%
S&P 1,697 -0.6% OTP 4,271 -1.8% Nokia 31 1.4% USD/HUF 224.81 -0.3% 10Y hozam 6.12 -10.0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- 1700 pont ala esett az S&P

- A Fed politikajanak valtozasa lejtére kildte az aranyat és az amerikai nyersolajat
- 299 folétt a forint

- Nagyot zuhant a Nikkei

Holnap reggel jelent a Magyar Telekom

- CsOkkenésre szamitunk ma a BET-en

Erste kommentar

Meglepd mértékben csdkkent a kiilkereskedelem hianya az Egyesiilt Allamokban juniusban. Ezért sokan azt
gondoljak, hogy a GDP bdvilés is jobb lehet, mint eddig sejtették. Raadasul a chicagéi Fed elndk szerint év
végéig megkezdédhet a mennyiségi lazitds csokkentése, igy a befektet6k elkezdtek félni, és
profitrealizalasba kezdtek. A japan jen is er6s6dott, igy a Nikkei indexet is bezuztak. Ha a DAX-ra nézink,
akkor alapvet6en néhany cég huzta le nagymértékben az indexet. Ezek kozul is kiemelkedett a K+S, amely 8
szézalékkal zuhant. igy a DAX a 20 napos mozgdatlagra érkezet tegnap alig négy nappal azutan, hogy azt
elhagyta. Ez nem o jel a folytatas tekintetében, pedig ez a jelenlegi szint komolyabb ellenallast kellene, hogy
képezzen, hiszen egy rés is van itt. Mindenesetre tovabbra is negativ a hangulat, amely esést sugall méra is,
mind Eurdépaban, mind itthon. Ha pedig a DAX-ban a 8 300 pont koruli szint elesik, akkor komolyabb
csokkenés alakulhat ki egy alacsonyabb csucsrol, mint amit korabban lattunk.

Befektetéesi hitel euroban és forintban is!

T Iféldi papirokkal napon tul, devizaban is. > Részletek



http://erstebroker.hu/hu/reszvenyek_befektetesi_hitel.html
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Ma megjelené fontos adatok Orszag

Ipari termelés (junius, év/év) Németorszag 12:00 -1% -0,3%
Allamhéztartasi egyenleg - forint (julius) Magyarorszag 16:00 -721,7 milliard -
Jelzaloghitel igénylések (augusztus 2) USA 13:00 -3,7% --
Kdolajkészletek (augusztus 2, hordd) USA 16:30 431 ezer -1500 ezer
Benzinkészletek (augusztus 2, hordd) USA 16:30 770 ezer -500 ezer
Time Warner (EPS Q2 2013) USA 13:00 56,9 cent 75,9 cent
Kraft Foods (EPS Q2 2013) USA 22:00 33,4 cent

USA:

- Az S&P 500 index 0,6%-ot esett és ezzel 1700 pont alatt zarta a tegnapi kereskedést. A Nasdaq
0,7%-ot, a Dow index pedig 0,6%-ot csdkkent.

- Ismét el6kerllt a régi nota az amerikai piacokon. Ahogy véget ért a gyorsjelentési szezon, ismét az
eszkdzvasarlasi programmal kapcsolatos spekulacidk véltak a kereskedés f6 mozgatorugojava.

- A mar szokasosnak nevezhetd spekulacioknak ezuttal a chicagéi Fed elndk, Charles Evans adott
alapot, aki azt nyilatkozta, hogy szerinte az eszkdzvasarlasi program nagysaga mar az év vége el6tt
csokkenhet.

- Az USA kulkereskedelmi hianya varatlanul alacsony lett, a vart 43,5 milliard dollar helyett mindéssze
34,2 millidrd dollar lett, ami utan langra kaptak azok a varakozasok, hogy az amugy is meglehetdsen
j6 masodik negyedéves amerikai GDP adatot felfelé mddosithatjak, a j6 hirek pedig ratettek egy
lapattal az eszkozvasarlassal kapcsolatos spekulaciokra.

- A Morgan Stanley elemzése szerint optimista esetben akar 1936 pontig is emelkedhet az S&P 500
értéke, ugyanakkor az alappalya mentén mindossze 1600 pontos indexértéket varnak, ami nem
kiugroé érték, példaul a Bank of America kdzelmultbeli 1750 pontos értékéhez képest.

- Vartnak megfelel6 lett a Disney gyorsjelentése, elsésorban a kabeltévével foglalkozé Uzletag és a
Disney parkoknak kd&szdénhet8en, mikdézben a filmgyartasbdl szarmazé bevétel és eredmény is
visszacsuszott. Ennek ellenére a piaczarast kdvetd kereskedésben csdkkent az arfolyam, miutan a
vallalat bejelentette, hogy leirasokra kényszerll a Maganyos Lovas cimi film sikertelensége miatt.

Eurépa:

- 1,2%-0s minuszban zart a DAX index tegnap, ezzel az egyik leggyengébb teljesitményt nyujtotta az
eurodpai piacon. A FTSE 100 0,2%-ot, a CAC40 0,4%-ot csOkkent.

Olaj, arany:

- A WTI 105,1 dollaron volt ma reggel, mig az arany 1.280 dollar kéral mozgott, mindkét nyersanyag
ara csOkkent a tegnapi szintekhez képest. A f6 tényez8 a Fed politikajanak valtozasa: a piac egyre
biztosabb abban, hogy hamarosan leall az eszkdzvasarlasi program. Ezt tegnap a chicagéi Fed elndk
szavai is megerdsitették. Az USA nyersolaj készlete 2,2 millié hordéval cstkkent. Az irani targyalasok
esetleges megindulasa az olaj arara szintén negativan hatott.

Devizak:
- Minimalis mértékben, de tegnap is tovabb folytatédott a forint gyenglilése, aminek eredményeként az
EUR/HUF arfolyam ismételten 299 folé kerult.

- Tovabbra is oldalazas jellemzi az EUR/USD devizapart. Az oldalazé mozgas mar lassan két hete tart,
és a tegnapi 1,3258-rol 1,3305-re emelkedd arfolyam ellenére sem beszélhetiink kitérésrol.

Tavol-Kelet:

- 97 ala is benézett az USD/JPY arfolyama, ami jelentds jen er6soddést jelent, miutan egy nappal
korabban még 98 folott volt a devizapar arfolyama. A jen er8sddése els6sorban az exportorientalt
vallalatokat sujtotta, a Sony, az Olympus és a Tokyo Electron is 5% kortli mértékben csdkkent ma. A
Nikkei értéke nagyot, 3,4%-ot esett ma reggel.
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- A Hang Seng 0,6%-ot, mig a Shanghai index 0,1%-ot csokkent.

- Az éazsiai kereskedésen is érz8dott a nyar, ugyanis meglehetésen alacsony forgalom mellett zajlott a
kereskedés.

Hataridés piacok:
- Mind az amerikai, mind az eurdpai hataridés indexek a negativ tartomanyban vannak ma reggel.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
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Nyité Max. Min. Zaro Nyito Max. Min. Zard
BUX (pont) 18,370 18,399 18,130 18,226 EUR/HUF 298.83 299.51 298.81 299.03
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 15,519 0.6% 17.8% WIG 20 2,367 -1.6% 4.4%
Nasdaq Composite 3,666 0.7% 21.5% PX 950 0.2% 3.5%
Nasdaqg 100 3,122 0.7% 14.9% Hang Seng 21,821 -0.5% 8.7%
FTSE 100 6,604 0.2% 13.1% Russell 2000 1,052 -1.0% 31.3%
RTX 1,822 2.2% -13.5% Nikkei 13,957 -3.1% 58.5%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
valtozas valtozas
zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 86.95 0.7% 41.4% E.On 12.08 -3.9% -32.9%
Arcelormittal 9.23 3.4% 29.5% Fiat 6.00 -0.3% 42.9%
Axa 17.13 -1.4% 57.4% Infineon 6.84 -0.0% 18.1%
Banco Bilbao 7.1 -1.0% 23.8% Linde 143.60 -1.1% 16.4%
Banco Santander 5.50 0.0% 2.8% Lufthansa 14.48 -2.6% 41.4%
BASF 65.71 -1.4% 7.2% Nokia 3.09 1.4% 41.8%
Bayer 88.79 0.8% 40.9% Siemens 83.55 -0.2% 16.8%
BMW 71.37 -1.1% 17.5% Telefonica 10.78 -0.7% 6.7%
BNP Paribas 49.09 0.6% 46.0% Thyssenkrupp 16.52 -1.3% 4.2%
Commerzbank 6.52 1.7% -31.0% Total 40.13 -0.9% 0.9%
Daimler 53.77 0.1% 28.4% Unicredit 4.26 2.2% 44.9%
Deutsche Bank 33.46 -1.9% 30.5%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!



http://www.erstemarket.hu/
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- Holnap reggel teszi kdzzé Il. negyedéves eredményét a Magyar Telekom.

- OTP, FHB: A GVH szeptember 25-én hallgatja meg a bankokat a kartellgyanu kapcsan. Korabban Rogan
Antal, a Fidesz frakciovezetGje kezdemenyezett eljarast annak kapcsan, hogy 2011-ben a
végtorlesztéssel egyid6ben megnéttek a forinthitelek kamatai. Arfolyamhatasra nem szamitunk.

- Augusztus 5-én megismételt kozgydlést tartott az E-Star. A korabbi, aprilis 26-i kdzgy(ilés napirendi
pontjait targyaltak ujra. Ismét elfogadtak a munkavallal6i részvényprogramot, illetve Ujravalasztottak az
igazgatdsag tagjait, kdztliik a cégalapité Sods Csabat is.
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ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
ANY 475 0.0% 21.8% 0 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
Egis 20,810 -08%  25.0% 5,467 Vétel 2013.03.20 25,700
E-Star 95 -8.7% -83.0% 4,609 felllvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 333 0.6% -30.0% 2,710 fellilvizsgalat alatt 2013.03.18 felllvizsgalat alatt
Magyar Telekom 322 0.6% -21.5% 360,942 Csokkentés 2013.06.18 330
MOL 16,580 -13%  2.3% 37,216 Tartas 2013.01.28 18,700
OTP 4,271 -18% 15.8% 541,721 Tartas 2012.02.06 4,460
PannErgy 305 0.0% -48.1% 2,186 felulvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 3,497 -09% -11.1% 259,574 Vétel 2013.03.20 4,527
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 21 -09%  37.8% USA 10 éves 2.63% -0.7 100.6
Tavkozlés 48 -0.6% 7.8% EMU 10 éves 1.70% 1.5 30.6
Olaj 1,380 -0.5% 11.6% Magyar 10 éves 6.12% -10.0 -117.0
Gyobgyszer 437 02% 21.3% Japan 10 éves 0.76% -2.6 -1.2
Szallitmanyozas 6,516 -1.3%  28.0% USA 5 éves 1.38% -1.1 67.3
Félvezet6 84 -09%  16.3% EMU 5 éves 0.69% 1.1 30.9
Kézszolgaltatod 39 -0.5% 4.5% Magyar 5 éves 5.18% -8.0 -195.0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0.28% -1.2 8.8
Hadiipar 2,175 -0.7%  39.7% EMU 3 honapos 0.05% -0.4 22
Magyar referenciahozamok
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2013.08.06 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 67,918.39 3.68% 15.23% 21.75%
ESPA Stock Global 21,511.25 2.89% 12.08% 19.91%
ESPA Stock Europe Active 39,694.91 1.62% 9.75% 24.50%
ESPA Stock Japan 22,405.19 4.51% 21.67% 29.69%
ESPA Stock Europe-Emerging 31,706.30 -7.711% 8.31% 2.92%
ESPA Stock Global Emerging-Market 45,632.56 -9.07% -5.72% -0.16%
ESPA Stock Europe Properties 66,506.99 -0.27% 11.39% 18.44%
ESPA Stock Brick (EUR) 91.02 -8.73% 6.73% -5.97%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 113.23 -0.07% 0.50% 1.35%
ESPA Bond Intemational 6,078.16 -3.79%% 0.79% -7.69%
ESPA Bond Euro Corporate 50,703.17 -0.71% 3.65% 13.52%
ESPA Bond Emerging-Markets 51,627.01 -6.67% -3.25% 4.33%
ESPA Bond Europe (EUR) 138.38 -2.32% 0.98% 2.54%
ESPA Bond Dollar (USD) 127.16 -2.73% -1.97% -3.54%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 166.69 -4.61% -2.86% -1.41%
ESPA Cash Corporate Plus 38,639.53 0.77% 3.19% 13.10%
ESPA Cash Dollar (USD) 134.24 -0.08% -0.10% 0.20%
ESPA Cash Emerging Markets 37,168.57 -4.34% -1.37% 717%
ESPA Stock Adriatic 1,064.35 -4.48% -2.24% 23.79%
ESPA Stock Agricultural 2,448.61 -6.68% 6.88% -0.24%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1,925.40 -5.41% -1.04% 4.39%
ESPA Stock Commodities 31,317.63 -2.02% -1.21% 4.89%
ESPA Stock Istanbul 116,764.69 -23.23% -12.19% 4.14%
ESPA Stock Pharma 40,738.34 2.81% 17.11% 20.17%
ESPA Stock Russia 1,886.53 -3.07% -10.47% -1.99%
ESPA Stock Techno 9,169.56 3.76% 15.39% 14.96%
ESPA WWF Stock Umwelt 0.00 #DIV/0! #DIV/O! -100.00%
ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 2.1707 1.07% 2.42% 5.55%
ERSTE Ingatlan 2.0713 1.47% 3.17% 6.98%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1.2888 1.34% 3.38% 8.58%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1.2081 1.29% 2.30% 6.32%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdvet6 Alap 1.0855 -1.24% 4.90% 1.16%
ERSTE T6ke-€s Hozamvédett Alap 14080.0 1.04% 2.30% 5.38%
ERSTE XL Kotvény Alap 1.6989 -4.22% 3.28% 13.81%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1.828 0.00% -3.54% 7.08%
ERSTE Rovid Kétvény 2.7895 1.39% 4.01% 11.19%
ERSTE € Pénzpiaci 1.112 0.22% 0.51% 1.20%
ERSTE $ Pénzpiaci 1.0921 0.27% 0.65% 1.71%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1.531067 0.95% 217% 5.08%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1.2056 0.72% 1.58% 3.44%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csato6 David 1-235-5123 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Kéri Lajos 1-235-5874 Kincse Aron 1-235-5858
Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175 Lojis Laszlo 1-235-5849
Varju Péter 1-235-5111 Vaszké Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6sztébnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontijaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

