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BUX 18,432 -0.1% MOL 16,795 0.2% Commerzbank 6.6 -21% EUR/HUF 298.87 0.2% Olaj($) 106.6 -0.4%
DAX 8,398 -0.1% Richter 3,528 0.2% BMW 72.2 -04% EUR/USD 1.3258 -0.1% Arany ($) 1,303 -0.7%
S&P 1,707 -0.1% OTP 4,350 -1.1% Nokia 31 21% USD/HUF 22542 0.3% 10Y hozam 6.22 -10.0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Oldalaztak tegnap a tengerentuli piacok

- Zuhant az arany és a k&olaj ara
- Kissé visszabb gyengllt a forint

- Mélybe I6kték a Hang Seng-et

- A Moody’s megerésitette a magyar bankszektor negativ kilatasait

- Oldalazasra szamitunk a tézsdén

Erste kommentar

Elintézte a Hang Seng indexet az HSBC, amely a gyorsjelentést kdvetéen 5 szazalékot zuhant. A nemzetkozi
szintéren alapvetéen a nyari uborkaszezon érvényesiil, ugy tlnik, hogy mostanra mindenki szabadsagra
ment. Az indexek tegnap is kicsi elmozdulasokat produkéltak, raadasul az elmozdulasok irdnya sem volt
egységes. Ez persze azt is jelenti, hogy az amerikai indexek tobbsége, vagy példaul a frankfurti DAX is a
csucsok kdzelében, vagy éppen a csucson konszolidalnak. Ez persze nem olyan rossz, de ha tul sokaig zajlik
a konszolidalgatas, akkor el6bb-utébb eladasi jelzések alakulhatnak ki tébb instrumentumon is. Mindenesetre
a mai napon iranynélkuli oldalazé piacra szamitunk Budapesten és a nemzetkdzi piacokon is.

Befektetési hitel euroban és forintban is!

:T|

kulféldi papirokkal napon tdl, o

> Részletek



http://erstebroker.hu/hu/reszvenyek_befektetesi_hitel.html
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Ma megjelené fontos adatok Orszag El6z6 Varakozas

Ipari termelés (junius, éviév, el6zetes, tény) Magyarorszag 09:00 -2,1% 1,7%

Kulkereskedelmi mérleg (junius) USA 14:30 -$45,0 milliard  -$43,5 milliard

IBD/TIPP gazdasagi hangulat index (augusztus) USA 16:00 471 47,5

Marathon Oil (EPS Q2 2013) USA piaczarés utan 59 cent 70,6 cent

Walt Disney (EPS Q3 2013) USA 22:15 101,3 cent 101,2 cent
USA:

- Volatilis kereskedés mellett nulla kozelében zartak a vezet§ tengerentuli indexek (Dow -0,3%,
Nasdaq 0,09%, S&P500 -0,16%).

- A dallasi Fed elndke szodlalt meg tegnap, és arrdl beszélt, hogy hamarosan vége lehet a
kotvényvasarlasi programnak. Richard Fisher a pénteken publikalt munkanélklliségi ratat emlitette,
ami jobb lett a vartnal, és elmondta, hogy a maga részérél mar most leallitana a programot.

- Az ISM szolgaltatéipari beszerzési menedzser index juliusi értéke 52,2 pontrél 56 pontra erésodott,
ami féléves csucsot jelent. A konszenzus 53,2 pont volt.

- Ma a Marathon Oil és a Walt Disney gyorsjelentését publikaljak a tengerentulon.

Eurépa:
- A pozitiv nyitas utan lefelé vették az iranyt a nyugat-eurépai bérzék (FTSE100 -0,42%, DAX -0,11%,
CAC40 0,11%).
- 18 hdnapos csucsra ugrott az eur6zénaban a szolgaltatéi beszerzési menedzser index, és 49,6 pont
helyett 49,8 pont lett a juliusi végleges adat, ami viszont még mindig a névekedést jelzd 50-es érték
alatt van.

Olaj, arany:

- Mind az arany (1.292 dollar uncianként) mind a WTI ara (106,4 dollar) esett ma reggel, aminek f6
oka, hogy a Fed likviditas 6szténz8 programja a tervekhez képest korabban érhet véget, legalabbis
ezt tukrézi Richard Fisher, a Bank of Dallas elndkének kommentjei. A kdolaj esetében a készletek
valtozasara figyelhetnek a befekteték, a varakozés 1,1 millié hordé csbkkenés.

Devizak:
- A pénteki jelentés forinter6sddést kdvetéen a hazai fizet6eszkdz tegnap kissé visszabb gyengiilt az
eurdval szemben. Az EUR/HUF arfolyam a tegnap reggeli 298 kozeli értékrél ma reggelre 298,8-ig
emelkedett.

- Mérsékelt dollarer6sédést hozott a tegnap. Az EUR/USD arfolyam 1,3280-rél 1,3258-ra csokkent.

Tavol-Kelet:

- 1,5%-ot esett a Hang Seng arfolyama, a hattérben a HSBC vartnal gyengébb negyedéves
gyorsjelentése all. A bankorias arfolyama 4,8%-ot zuhant, és a tdbbi bank esetében is 1-2% kozotti
arfolyamcsokkenés lathato.

- A Shanghai index értéke nem valtozott jelentésen, mikézben a Nikkei 0,2%-kal emelkedett.

- Az ausztral jegybank 25 bazispontos kamatcsokkentését kdvetéen az alapkamat a rekordnak szamité
2,5%-ra csdkkent a varakozasoknak megfeleléen. Az ausztral hazarindex a masodik negyedévben a
vart 3%-0s éves ndvekedés helyett 5,1%-kal ndvekedett.

Hataridés piacok:
- Alapvetéen negativ volt a hangulat a hataridés piacokon ma reggel.
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BUX Index (napi felbontas)

B Forgalom (jobb skala, millié darab)

—— 20 napos mozgoatlag

—-- 30 napos mozgéatlag

2013. augusztus 6.

EUR/HUF (napi felbontas)

—— 20 napos mozgoatlag

—-- 30 napos mozgéatlag
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Nyité Max. Min. Zaro Nyito Max. Min. Zard
BUX (pont) 18,472 18,482 18,316 18,432 EUR/HUF 299.05 299.11 298.71 298.96
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 15,612 0.3% 19.0% WIG 20 2,406 0.2% 6.4%
Nasdaq Composite 3,693 0.1% 23.5% PX 948 -0.0% 3.8%
Nasdagq 100 3,143 0.0% 16.7% Hang Seng 21,880 -1.5% 9.4%
FTSE 100 6,620 0.4% 14.0% Russell 2000 1,063 0.3% 33.8%
RTX 1,863 0.4% -10.7% Nikkei 14,281 0.2% 63.7%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
valtozas valtozas
zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 87.55 1.2% 41.9% E.On 12.57 -1.3% 28.1%
Arcelormittal 9.55 1.0% 23.6% Fiat 6.02 0.8% 44.1%
Axa 17.38 1.5% 65.9% Infineon 6.84 0.6% 18.1%
Banco Bilbao 7.18 0.8% 28.4% Linde 145.25 -0.4% 17.6%
Banco Santander 5.50 0.8% 6.0% Lufthansa 14.87 1.0% 44.9%
BASF 66.66 2.0% 10.3% Nokia 3.05 2.1% 54.0%
Bayer 89.47 0.1% 44.1% Siemens 83.75 0.1% 18.6%
BMW 72.19 0.4% 21.5% Telefonica 10.86 -0.1% 10.8%
BNP Paribas 49.40 0.3% 48.8% Thyssenkrupp 16.74 1.7% 8.7%
Commerzbank 6.63 2.1% -30.0% Total 40.48 -0.1% 4.0%
Daimler 53.69 0.4% 31.2% Unicredit 4.17 -0.9% 51.3%
Deutsche Bank 34.10 -1.0% 34.3%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!



http://www.erstemarket.hu/
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- OTP, FHB: A Moody’s ismét megerdsitette a magyar bankszektor negativ kilatasait. A hitelminésité
szerint a gyenge miikddési kdrnyezetben magasak a lefelé mutaté kockazatok, a megfelel§ t6kehelyzet
fenntartasahoz a bankoknak szukségik van az anyavallalatok tékeinjekcidira. A Moody’s mostani
véleménye nem meglepd, hiszen a hitelminésité mar 2009 6ta negativ kilatast fogalmaz meg a magyar
bankszektorra vonatkozdan.

- Helyi lapértesiilések szerint az OTP is indul a horvat Postanska Bank-ért. Tovabbi részletek egyelére
nem ismertek, igy arfolyamhatasra sem szamitunk.

- Horvat lapértestilések szerint Csanyi Sandor, a MOL igazgatdésaganak alelndoke (egyben az OTP elnok-
Ujsag ugy tudja, hogy a hattérben mar egy ideje zajlanak informalis egyeztetések a menedzsment
jogokrol. A hir kismértékben pozitiv.
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ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
ANY 475 -29%  20.6% 1,337 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
Egis 20,970 1.8% 27.5% 2,802 Vétel 2013.03.20 25,700
E-Star 104 0.0% -81.4% 5,378 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 331 -1.8% -31.0% 3,893 fellilvizsgalat alatt 2013.03.18 felllvizsgalat alatt
Magyar Telekom 320 09% -22.1% 1,571,888 Csokkentés 2013.06.18 330
MOL 16,795 02%  2.9% 73,229 Tartas 2013.01.28 18,700
OTP 4,350 -11%  15.8% 518,844 Tartas 2012.02.06 4,460
PannErgy 305 0.0% -48.1% 10,097 felulvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 3,528 02% -11.1% 196,205 Vétel 2013.03.20 4,527
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 21 -02%  39.5% USA 10 éves 2.64% 0.5 107.2
Tavkozlés 49 -0.1% 8.1% EMU 10 éves 1.69% 3.6 26.3
Olaj 1,387 -0.3% 14.1% Magyar 10 éves 6.22% -10.0 -120.0
Gyogyszer 436 -04%  20.3% Japan 10 éves 0.78% 0.4 4.0
Szallitmanyozas 6,601 -08%  29.9% USA 5 éves 1.39% 0.3 735
Félvezet6 85 -06%  19.7% EMU 5 éves 0.68% 3.2 253
Kézszolgaltatd 39 -0.7% 4.0% Magyar 5 éves 5.26% -10.0 202.0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0.29% 0.5 1.7
Hadiipar 2,190 03% 41.9% EMU 3 honapos 0.05% 0.3 2.6
Magyar referenciahozamok
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2013.08.05 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 67,464.42 3.81% 15.23% 20.30%
ESPA Stock Global 21,391.66 3.10% 12.05% 19.37%
ESPA Stock Europe Active 39,426.71 1.39% 8.52% 24.57%
ESPA Stock Japan 22,429.04 4.97% 25.76% 24.30%
ESPA Stock Europe-Emerging 31,553.89 -7.18% -8.20% 3.37%
ESPA Stock Global Emerging-Market 45,281.39 -8.66% 4.84% -2.28%
ESPA Stock Europe Properties 65,990.40 -0.58% 10.63% 17.95%
ESPA Stock Brick (EUR) 90.54 -8.55% -6.40% -6.63%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 113.25 -0.04% 0.51% 1.36%
ESPA Bond Intemational 6,033.54 -4.43% 0.81% -9.21%
ESPA Bond Euro Corporate 50,620.36 -0.62% 4.24% 11.85%
ESPA Bond Emerging-Markets 51,428.21 -6.89% -3.28% 3.30%
ESPA Bond Europe (EUR) 138.52 -2.18% 1.12% 2.30%
ESPA Bond Dollar (USD) 127.33 -2.711% -1.76% -341%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 167.11 -4.51% -2.54% -1.50%
ESPA Cash Corporate Plus 38,520.48 0.71% 3.50% 11.79%
ESPA Cash Dollar (USD) 134.24 -0.09% -0.10% 0.19%
ESPA Cash Emerging Markets 37,006.13 -4.49% -1.09% 6.29%
ESPA Stock Adriatic 1,064.22 -4.00% -1.60% 22.64%
ESPA Stock Agricultural 2,441.44 -6.18% 6.53% -1.56%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1,910.82 -4.63% 0.07% 1.13%
ESPA Stock Commodities 31,228.96 -1.54% -1.19% 4.52%
ESPA Stock Istanbul 115,826.76 -22.74% -11.42% 4.53%
ESPA Stock Pharma 40,562.47 2.42% 17.28% 18.58%
ESPA Stock Russia 1,875.05 -2.97% -10.79% -221%
ESPA Stock Techno 9,098.01 4.05% 14.49% 13.84%
ESPA WWF Stock Umwelt 0.00 #DIV/0! #DIV/O! -100.00%
ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 2.1704 1.07% 2.42% 5.56%
ERSTE Ingatlan 2.0711 1.47% 3.18% 7.00%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1.2881 1.35% 3.36% 8.61%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1.2074 1.29% 2.01% 6.78%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdvet6 Alap 1.0865 -0.86% 6.10% 3.05%
ERSTE T6ke-€s Hozamvédett Alap 14079.0 1.05% 2.31% 5.39%
ERSTE XL Kotvény Alap 1.6914 -4.97% 3.00% 13.27%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1.831 1.07% -3.79% 9.07%
ERSTE Rovid Kétvény 2.7879 1.46% 4.02% 11.37%
ERSTE € Pénzpiaci 1.112 0.22% 0.52% 1.23%
ERSTE $ Pénzpiaci 1.0921 0.27% 0.66% 1.72%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1.530917 0.96% 217% 5.09%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1.2055 0.72% 1.57% 3.45%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csato6 David 1-235-5123 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Kéri Lajos 1-235-5874 Kincse Aron 1-235-5858
Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175 Lojis Laszlo 1-235-5849
Varju Péter 1-235-5111 Vaszké Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6sztébnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontijaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.
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