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BUX 18,443 0.3% MOL 16,765 0.9% Commerzbank 6.8 0.4% EUR/HUF 298.32 -0.8% 106.9 -0.9%
8,407 0.0% 72.5 -1.2%

Olaj ($)
DAX Richter 3,520 1.4% BMW EUR/USD 1.3276 0.5% Arany ($) 1,312 0.1%
S&P 1,710 0.2% OTP Nokia USD/HU4,400 -1.5% 3.0 -0.5% F 224.73 -1.3% 6.32 15.0   10Y hozam
előző napi záró adatok 
 
 
 
Piaci áttekintés 
 
- Emelkedtek a tengerentúli börzék 

- Tovább erősödik az olaj, kismértékben emelkedik az arany ára 

- Irányt váltott a forint 

- Vegyes mozgás Ázsiában 

- A bankszövetségtől Kovács Levente nyilatkozott a hétvégén 

- Kis emelkedésre számítunk ma 

 
 
 
Erste kommentár 
 
Újabb csúcson zárt az S&P500 index, amely ráadásul minden idők legmagasabb értéke is. Ez jó jel a 
folytatás tekintetében, pedig az amerikai gazdasági adatok vegyesek lettek, de összességében enyhe 
fellendülést mutatnak. A munkanélküliségi ráta szépen csökken, miközben a foglalkoztatásban még mindig 
jelentős szerepet játszik az állam. A New York-i beszerzési menedzser index nagyot ugrott, vagyis a város 
úgy tűnik, hogy méretes léptekkel hagyja maga mögött a recessziós időszakot, hiszen a válság kirobbanása 
óta mért legmagasabb érték közelébe ugrott, amelyet még 2010-ben mértek. Ennek ellenére Ázsiában 
vegyes volt a hangulat, s a DAX mozgása is kétesélyes a mai napon. Mindenesetre mi kis emelkedést 
várunk, s ez igaz a BUX indexre is, amelynek ellenállásként ott van a 200 napos mozgóátlag 18.680 pont 
környékén, amely limitált, cirka 200 pontos emelkedést „engedélyez”. 
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Ma megjelenő fontos adatok Ország Időpont Előző Várakozás

Szolgáltatói beszerzési menedzser (július, végleges) Németország 09:55 52,5 52,5
Szolgáltatói beszerzési menedzser (július, végleges) Eurózóna 10:00 49,6 49,6
ISM szolgáltatóipari beszerzési menedzser index (július) USA 16:00 52,2 53,1

 
 
 
Nemzetközi hírek 
 

USA: 
- Emelkedéssel zárták a pénteki kereskedést a tengerentúli börzék, az utolsó fél órában gyorsultak be 

igazán az árfolyamok (Dow 0,19%, Nasdaq 0,39%, S&P500 0,18%).  
- A Dow Jones komponensei közül a Hewlett Packard (3%) és a Home Depot (2,2%) lett a nap 

nyertese.  
- A pénteken publikált makroadatok vegyesen alakultak, a nem-mezőgazdasági munkahelyek száma 

163 ezerrel bővült júliusban, ezzel csalódást okozva, mert az elemzők 185 ezres számot vártak. A 
munkanélküliségi ráta viszont ötéves mélypontra került, júliusban 7,4%-ra csökkent, 0,1%-ponttal 
felülteljesítve a várakozást.  

- Egy fontosabb makroadat lesz a tengerentúlon: az ISM szolgáltatóipari beszerzési menedzser index 
júliusi értékét publikálják.  

 
Európa: 

- A nyugat-európai börzéken már nem volt felhőtlen a hangulat, lefelé mozdultak az indexek (FTSE100 
-0,5%, DAX -0,04%, CAC40 0,08%). 

 
Olaj, arany: 

- A WTI ma reggel 107 dollár fölött mozgott. A gyengébb USA növekedési adatok után a mai kínai 
számok stabilizációról árulkodnak, amelyek támaszt adnak a kőolaj árának. Emellett egyre jobban 
figyelik a szereplők a kínálat változását: most Líbia volt a figyelem középpontjában, miután az afrikai 
ország alig exportált júliusban.  

- Az arany esetében a piacok a Fed politikájára koncentrálnak, egyelőre nem várható változás a 
mennyiségi lazítás esetében.  

 
Devizák: 

- Pénteken éles fordulatot vett a forint árfolyama. A reggeli órákban még bőven 300 fölött járt a 
jegyzés, és a napi maximuma a 300,88-as értéket is elérte, azonban napközben erőteljes 
erősödésnek indult a forint egy technikai szintről, akárcsak június közepén. Ma reggelre az árfolyam 
egészen 298 környékéig mérséklődött. 

- Az EUR/USD árfolyam 1,3207-ról 1,3276-ra emelkedett a pénteki kereskedés során. A devizapár 
értékét elsősorban a munkaerő-piaci adatok befolyásolták. Hiába csökkent a vártnál nagyobb 
mértékben a munkanélküliségi ráta, a foglalkoztatottság a vártnál kisebb mértékben növekedett, ezek 
együttes eredményeként a dollár gyengült az euróval szemben. 

 
Távol-Kelet: 

- A Nikkei 1,65%-ot csökkent, miközben a Shanghai index 0,77%-ot, a HangSeng index pedig 0,17%-
ot emelkedett.  

- Kínában a szolgáltató szektorban a beszerzési menedzser index értéke 53,9-ről 54,1-re emelkedett 
az állami statisztika szerint, míg a HSBC felmérése szerint az index értéke változatlanul 51,3 pont. 

 
Határidős piacok: 

- Pozitív hangulat uralkodik a határidős piacokon ma reggel.  
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Nyitó Max. Min. Záró
BUX (pont) 18,430 18,472 18,267 18,443

Nyitó Max. Min. Záró
EUR/HUF 297.76 298.60 297.76 298.23

záró érték napi 52 hét záró érték napi 52 hét
Dow Jones 15,658 0.2% 19.6% WIG 20 2,402 2.2% 8.1%
Nasdaq Composite 3,690 0.4% 24.3% PX 948 1.4% 5.4%
Nasdaq 100 3,144 0.6% 17.5% Hang Seng 22,255 0.3% 13.2%
FTSE 100 6,648 -0.5% 1,060 -0.0%

-8.1% 14,290 -1.2%
14.9% Russell 2000 34.4%

RTX 1,870 0.2% Nikkei 67.0%

változás
Nemzetközi részvényindexek

változás

 
 
 
 

záróár napi 52 hét záróár napi 52 hét
Adidas 86.53 0.7% 41.4% E.On 12.73 -1.7% -27.4%

9.45 -0.8% -22.8% 5.97 -2.6%
6.80 -1.1%

145.86 -0.2%
14.73 -4.8%
2.99 -0.5%

83.70 -0.9%
72.45 -1.2%
49.26 -1.0%

-28.7%
53.45 -0.1% 4.20 -0.7%
34.43 -1.1%

Arcelormittal Fiat 48.6%
Axa 17.13 2.2% 68.1% Infineon 20.4%
Banco Bilbao 7.24 0.3% 35.4% Linde 17.6%
Banco Santander 5.55 0.2% 11.1% Lufthansa 44.3%
BASF 68.05 0.4% 14.3% Nokia 52.7%
Bayer 89.53 0.0% 42.0% Siemens 19.3%
BMW 24.4% Telefonica 10.87 0.1% 16.2%
BNP Paribas 53.9% Thyssenkrupp 17.03 0.7% 13.4%
Commerzbank 6.78 0.4% Total 40.53 0.1% 4.1%
Daimler 32.8% Unicredit 50.6%
Deutsche Bank 36.8%

változás
BÉTa - Európai blue-chipek a BÉT-en

változás

 
 
A BÉTa piac árfolyamadatait díjmentesen követheti valós időben a www.erstemarket.hu honlapon! 
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Vállalati hírek 
 
- Az Egis a negyedéves eredmény közzététele után péntek délután elemzői tájékoztatót tartott, ahol az idei 

pénzügyi évre vonatkozó korábbi 4-6%-os bevéli tervet 2-3%-ra csökkentették. Egyúttal közzétették a 
2013/2014-es évre vonatkozó várakozásukat (2-6%). A pénzügyi igazgató elmondta, hogy jövőre 30 
millió eurós bevételt várnak a biohasolnó készítményektől a hazai, a cseh, a lengyel, az orosz és a román 
piacokon. A tervezett oroszországi vállalatfelvásárlásról is még idén hírt kaphatunk.  

 
Az Egis bevételi tervszámai

12/13 I-III. 12/13 terv 12/13 terv 12/13 terv 13/14 terv
tény 2012 Aug. 2013 Május 2013 Aug. 2013 Aug.

Belföld -9.5% -5 -10% -5-10% -7-9% -3-6% 
Közép-kelet Európa 3.2% 3-6% 3-6% 3-4% 5-10% 
Oroszország + FÁK 7.4% 8-12% 8-12% 9-11% 6-10% 
Oroszország 3.8% 8-12% 8-12% 8-10% 6-10% 
Késztermék (Nyugat-Európa) 31.1% 5-10% 10-15% 15-20% -5 +5%
Hatóanyag és egyéb 10.4% 0-5% 0-5% -10 -15% -25 -30%
Összesen 1.9% 4-6% 4-6% 2-3% 2-5% 

Forrás: Egis  
 
 
 
- A bankszövetség részéről Kovács Levente a hétvégén elmondta: (i) A mentőcsomag csak azokra a 

devizahitelesekre vonatkozik, akik a jelzáloggal terhelt ingatlanban laknak. (ii) A költségeket az adósnak, 
a banknak és az államnak közösen kell állnia. (iii) Varga Mihály szavaira hivatkozva hozzátette, hogy a 
kormány mozgásterét behatárolja a 3%-os hiánycél, illetve hogy szeptember 30-ig megállapodásra kell 
jutniuk a feleknek. A program 1.800 és 3.600 milliárd forint közötti hitelösszeget érinthet, de szerintünk 
inkább az alsó érték felé közelít majd. A hatás így a korábban becsültnél alacsonyabb lehet, de a 
részletek hiányában egyelőre nehéz megmondani annak pontos mértékét. A hír nem lesz hatással sem 
az OTP, sem az FHB árfolyamára.  
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Fontosabb adatok 
 
ERSTE ajánlások

záróár forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajánlás Dátumtól Célár
ANY 489 0.8% 22.9% 3,032 felülvizsgálat alatt 2013.02.18 felülvizsgálat alatt
Egis 20,600 0.4% 27.1% 10,190 Vétel 2013.03.20 25,700
E-Star 104 -5.5% -80.5%

-29.6%
-23.4%

-1.4%
4,400 -1.5%

-48.1%
-10.7%

21 -0.0% 2.61% 1.4 104.7
42.4

1,391 -0.6% 6.32% 15.0
3.5

6,652 -0.3% 1.37% 1.1 70.4
86 -1.0% 38.1
40 -0.1% 5.36% 10.0

12.5
6.9

71,467 felülvizsgálat alatt 2011.05.17 felülvizsgálat alatt
FHB 337 1.8% 3,466 felülvizsgálat alatt 2013.03.18 felülvizsgálat alatt
Magyar Telekom 317 1.9% 729,032 Csökkentés 2013.06.18 330
MOL 16,765 0.9% 44,207 Tartás 2013.01.28 18,700
OTP 22.7% 499,905 Tartás 2012.02.06 4,460
PannErgy 305 1.3% 2,896 felülvizsgálat alatt 2013.02.20 felülvizsgálat alatt
Richter 3,520 1.4% 1,366,464 Vétel 2013.03.20 4,527

Államkötvények

záró érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 40.4% USA 10 éves
Távközlés 49 0.2% 8.6% EMU 10 éves 1.65% -1.6
Olaj 14.7% Magyar 10 éves -107.0
Gyógyszer 438 0.5% 21.0% Japán 10 éves 0.78% -4.4
Szállítmányozás 30.8% USA 5 éves
Félvezető 20.3% EMU 5 éves 0.65% -1.7
Közszolgáltató 4.4% Magyar 5 éves -194.0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japán 5 éves 0.29% -2.5
Hadiipar 2,184 0.6% 41.8% EMU 3 hónapos 0.05% -0.1

változás

változás (bázispont)
Amerikai szektorindexek

változás

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Magyar referenciahozamok
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Fontosabb instrumentumok árfolyamának alakulása 
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Az Erste-Sparinvest KAG által kezelt alapok eszközértéke 
 
Alap eszközérték

2013.08.02 3 hó 6 hó 12 hó
ESPA Stock America 68,185.10 5.48% 16.01% 22.00%
ESPA Stock Global 21,576.94 5.03% 12.93% 20.30%
ESPA Stock Europe Active 39,665.79 3.02% 9.56% 24.12%
ESPA Stock Japan 21,976.18 1.64% 20.32% 23.74%
ESPA Stock Europe-Emerging 31,684.00 -5.56% -7.99% 3.28%
ESPA Stock Global Emerging-Market 45,786.46 -7.42% -4.47% -0.95%
ESPA Stock Europe Properties 66,943.15 1.91% 11.56% 19.45%
ESPA Stock Brick (EUR) 90.88 -8.00% -6.31% -6.14%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 113.20 -0.08% 0.46% 1.35%
ESPA Bond International 6,087.65 -3.57% 0.36% -8.25%
ESPA Bond Euro Corporate 50,898.53 -0.10% 4.43% 12.69%
ESPA Bond Emerging-Markets 51,736.03 -6.35% -3.23% 3.78%
ESPA Bond Europe (EUR) 138.25 -2.64% 0.77% 2.44%
ESPA Bond Dollar (USD) 126.76 -3.54% -2.29% -3.60%
ESPA Bond Dollar Corporate (USD) 166.09 -5.59% -3.17% -1.86%
ESPA Cash Corporate Plus 38,774.25 1.58% 3.71% 12.32%
ESPA Cash Dollar (USD) 134.23 -0.09% -0.10% 0.18%
ESPA Cash Emerging Markets 37,222.32 -3.67% -0.75% 6.55%
ESPA Stock Adriatic 1,068.64 -3.24% -1.34% 22.87%
ESPA Stock Agricultural 2,452.47 -5.34% -6.71% -1.23%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1,933.16 -3.56% 0.06% 2.54%
ESPA Stock Commodities 31,500.89 0.52% -0.50% 4.94%
ESPA Stock Istanbul 115,467.25 -22.94% -10.86% 4.46%
ESPA Stock Pharma 40,734.43 2.87% 16.81% 18.64%
ESPA Stock Russia 1,888.13 -0.36% -10.79% -2.04%
ESPA Stock Techno 9,155.49 5.71% 15.24% 14.90%
ESPA WWF Stock Umwelt 0.00 #DIV/0! #DIV/0! -100.00%

hozam

 
 
Az Erste Alapkezelő Zrt. által kezelt alapok eszközértéke 
 
ERSTE Tőkevédett Pénzpiaci 2.1702 1.09% 2.43% 5.62%
ERSTE Ingatlan 2.0706 1.48% 3.18% 7.04%
ERSTE Megtakarítási Alapok Alapja 1.2877 1.35% 3.33% 8.59%
ERSTE Válogatott Alapok Alapja 1.2061 1.28% 1.89% 6.39%
ERSTE Nyíltvégű Hazai Indexkövető Alap 1.0831 -0.76% -6.43% 1.50%
ERSTE Tőke-és Hozamvédett Alap 14078.0 1.06% 2.32% 5.44%
ERSTE XL Kötvény Alap 1.7015 -3.31% 3.59% 14.04%
ERSTE Közép-Európai Részvény Alap 1.8162 0.30% -4.66% 7.55%
ERSTE Rövid Kötvény 2.7874 1.47% 3.97% 11.38%
ERSTE € Pénzpiaci 1.1119 0.22% 0.52% 1.23%
ERSTE $ Pénzpiaci 1.0921 0.27% 0.66% 1.74%
ERSTE Tőkevédett Likviditási Alap 1.530825 0.97% 2.18% 5.13%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1.2054 0.72% 1.58% 3.49%  
 
A fenti táblázatokban közölt hozamadatok a 2001. évi CXX. törvény vonatkozó rendelkezései értelmében nem évesített adatok, hanem a 
jelzett időszak során ténylegesen bekövetkezett árfolyamváltozás százalékos mutatói.  
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Fogalmak 
 
P/E = P / EPS = Price / Earning Per Share = A részvényárfolyam osztva az egy részvényre jutó eredménnyel 
EPS = A vállalat nettó eredménye osztva a forgalomban levő részvények számával 
Megmutatja, hogy a részvényvásárlással eszközölt befektetésünk hány év alatt térül meg nettó eredmény szinten. 
Az alacsony PE mutató a következőket jelentheti: (i) alulárazott a részvény; (ii) az eredménye csökkenni fog az adott vagy az 
elkövetkező években. 
A magas PE mutató a következőket jelentheti: (i) túlárazott a részvény; (ii) magas eredménybővülés várható az adott és/vagy az 
elkövetkező években. 
 
EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization 
EV = Piaci kapitalizáció+ nettó adósság 
Piaci kapitalizáció = Részvény szám szorozva az árfolyammal 
Nettó adósság = Rövid és hosszú távú adósság összege mínusz a cég készpénzállománya 
EBITDA = Operatív eredmény és az amortizáció összege 
Operatív eredmény = A nettó eredmény, a kisebbségi részesedés, az adó és a pénzügyi eredmény összege = Az értékesítés árbevétele 
csökkentve a cég működési költségeivel. 
Megmutatja, hogy a cég működéséből keletkező eredményből hány év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezőket. 
Az alacsony EV/EBITDA mutató a következőket jelentheti: (i) alulárazott a részvény; (ii) a cég bruttó készpénztermelése az elkövetkező 
években csökkeni fog. 
A magas  EV/EBITDA mutató a következőket jelentheti: (i) túlárazott a részvény; (ii) a cég bruttó készpénztermelése az elkövetkező 
években növekedni fog. 
 
P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényárfolyam osztva az egy részvényre jutó könyvszerinti eszközértékkel 
BVPS = Book Value Per Share = Könyvszerinti érték osztva a részvényszámmal 
Könyvszerinti érték = A cég sajáttőkéje  
Megmutatja, hogy hányszorosát fizeti a piac a tulajdonolt eszközök piaci értékének (más szavakkal: ha felszámolnánk a céget, akkor a 
hitelezők kifizetése után rendelkezésre álló pénz hányszorosát fizetjük ki az adott árfolyamon vásárolt részvény esetén). 
Az alacsony P/BVPS mutató a következőket jelentheti: (i) alulárazott a részvény; (ii) a sajáttőkére vetített megtérülés – azaz a nettó 
eredmény osztva a saját tőkével – alacsony, azaz kisebb, mint az elvárt hozam (esetleg negatív - azaz veszteség), amely általában az 
adott ország kockázatmentes kamatlábánál 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent. 
A magas P/BVPS mutató a következőket jelentheti: (i) túlárazott a részvény; (ii) a sajáttőkére vetített megtérülés – azaz a nettó 
eredmény osztva a saját tőkével – magas, azaz magasabb, mint az elvárt hozam, amely általában az adott ország kockázatmentes 
kamatlábánál 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

A kiadványban foglalt információk az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfürdő u. 24-26., tev. eng. szám: E-III/324/2008 és 
III/75.005-19/2002 (Társaság) által hitelesnek tartott forrásokon alapulnak, de azokért a Társaság  szavatosságot vagy felelősséget nem 
vállal. A kiadványban foglaltak nem minősíthetők befektetésre való ösztönzésnek, befektetési tanácsadásnak, értékpapír jegyzésére, 
vételére, eladására vonatkozó felhívásnak vagy ajánlatnak. A tőkepiaci és makrogazdasági helyzetet, a befektetések és azok hozamai 
alakulását olyan tényezők alakítják, melyre a Társaságnak nincs befolyása, a befektető által hozott döntés következményei a Társaságra 
nem háríthatók át. A kiadványban foglaltak – teljes vagy részleges – felhasználása, többszörözése, publikálása, átdolgozása, terjesztése 
kizárólag a Társaság előzetes írásos engedélyével lehetséges. A kiadvány kiadása időpontjában érvényes. További részletek: 
www.erstebroker.hu, ügyletek előtti tájékoztatásról szóló Hirdetményben. 
A kiadvány nem a befektetési elemzések függetlenségének előmozdítását célzó jogi követelményeknek megfelelően készült, nem 
vonatkozik rá a befektetési elemzések terjesztését, közzétételét megelőző ügyletkötésre vonatkozó tilalom. 
 
 

Az Erste Brókerek munkanapokon 8:30 és 22:00 óra között várják tőzsdei megbízásait telefonon:   
                

Angyal Krisztián 1-235-5852  Baráth Tibor 1-235-5854   Bereczk Zoltán 1-235-5860
Bézsenyi Zoltán 1-235-5855   Csató Dávid 1-235-5123  Farkas László 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886  Kéri Lajos 1-235-5874  Kincse Áron 1-235-5858
Kis Dániel 1-235-5873  Kovács Zsolt 1-235-5175  Lojis László 1-235-5849
Varjú Péter 1-235-5111  Vaszkó Szabolcs 1-235-5857   
                

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu       
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