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BUX 18,552 1.5% MOL 16,900 3.0% Commerzbank 6.4 -0.3% EUR/HUF 299.26 0.1% Olaj($) 1050 1.9%
DAX 8,276 0.1% Richter 3,460 0.0% BMW 73.6 -0.7% EUR/USD 1.3302 0.3% Arany ($) 1,325 -0.1%
S&P 1,686 0.0% OTP 4,530 1.8% Nokia 3.0 -23% USD/HUF 22498 -0.3% 10Y hozam 6.41 6.0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Zarasra elromlott a hangulat a tengerentulon

- Emelkedett az olaj ara, gyenge az arany

- Nagyot mozgott napon belll a dollar

- Jelentds emelkedés az azsiai piacokon

- Alapvetden jo lett a Richter eredménye

- Ma délutan jelent az Egis

- Cafoltak, hogy az AstraZeneca venné meg a Celltrion pakettet

- Emelkedésre szamitunk a BET-en

Erste kommentar

Végil a Fed (pont ahogy vartuk) nem mondta meg, hogy mikor kezdi el csOkkenteni a kdtvényvasarlasi
program méretét. Ez azt sugallja, hogy szeptemberben még nem lesz valtoztatas, csak késébb, a kévetkezd
Fed Ulés utadn. Ennek lehet valamelyest 6rlini, akarcsak a korabban megjelent amerikai GDP nulladik
becslésnek. Persze ezzel 6évatosan kell banni, hiszen egyrészt a becslés még nagyon bizonytalan, igy még
valtozhat, masrészt az elsé negyedéves adatot jelentdsen csdkkentették, vagyis nem is olyan fantasztikus a
varakozasokat jelentésen meghaladé adat. A Kindban megjelent ellentmonddnak latsz6 beszerzési
menedzser index adatok a mérési bazis kuldnbségeébdl adddik. Itthon jelentett a Richter, a cég szerintink
nagyszerl arbevétel névekedést ért el, s az Uzemi eredmeény is pozitiv meglepetést hozott. A netté eredmény
a peridodus végén gyengllé rubelnek kdszonhetd atértékelési veszteségek miatt lett rosszabb, azaz az
eredmény hatasara emelkednie kellene a Richter részvényeinek. Raadasul a magyar piacon is emelkedést
varunk. A DAX index arfolyama tegnap gyakorlatilag csékol6zott a 20 napos mozgdatlaggal, azaz akar meg is
indulhatna folfelé.

Befektetesi hitel euroban és forintban is!

kulféldi papirokkal napon tul, c » Részletek



http://erstebroker.hu/hu/reszvenyek_befektetesi_hitel.html
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Ma megjelend fontos adatok

Ipari beszerzési menedzser index (julius, végleges) Eur6zéna 10:00 18264 18264
EKB kamatdontés (augusztus 1) Eurézéna 13:45 0,50% 0,50%
Friss munkanélkiilisegély kérelmek (julius 27) USA 14:30 343 ezer 345 ezer
Tartés munkanélkilisegély kérelmek (julius 20) USA 14:30 2997 ezer 3000 ezer
Epitsipari kiadasok (junius, hé/hd) USA 16:00 0,5% 0,4%
ISM feldolgozodipari beszerzési menedzserindex (julius) USA 16:00 18507 52,0
Teljes gépjarmiértékesités (julius) USA 23:00 15,89 millio 15,80 millié
Belfoldi gépjarmiértékesitések (julius) USA 23:00 12,43 millié 12,40 millié
ConocoPhillips (EPS Q2 2013) USA piacnyitas el6tt 115,2 cent 128,9 cent
Exxon Mobil (EPS Q2 2013) USA piacnyitas el6tt 179,9 cent 189,1 cent
Procter & Gamble (EPS Q4 2013) USA piacnyitas eldtt 82 cent 77 cent
Edison International (EPS Q2 2013) USA piaczaras utan 20,4 cent 66,4 cent
Kellogg (EPS Q2 2013) USA 14:00 87,6 cent 97,5 cent
AlG (EPS Q2 2013) USA piaczaras utan 105,7 cent 85,6 cent
USA:

Hullamvasut volt tegnap a tengerentuli bérzéken, de 6sszességében nulla kdzelében zartak a piacok
(Dow -0,13%, Nasdaq 0,26%, S&P500 0%).

A kétnapos tengerentuli kamat-meghatarozé Ulést kovetd kozleménybdl nem tudhattuk meg
pontosan, hogy a jegybank mikor kezdi el csdkkenteni az eszkbdzvasarlasi programot. Bernanke
korabban azt nyilatkozta, hogy az év masodik felétél kezdik el kivezetni a programot, ami a jové év
kozepén teljesen kifuthat. A Fed azonban tegnap nem beszélt az eszkdzvasarlasokrol, igy marad a
bizonytalansag, annyi azonban biztos, hogy a Fed ezuttal pesszimistabb, mint egy hdnappal ezel6tt.

Az el6z8 havi modositott 198 ezer utan 200 ezer fével bévilt a foglalkoztatottsag juliusban az ADP
szerint, holott az elemzdk csak 180 ezer fés ndvekedést vartak.

A Chicago-i beszerzési menedzser index értéke 51,6 pontrdl 52,3 pontra emelkedett juliusban
mikézben a konszenzus 51,5 pont volt.

A tengerentuli GDP évesitve 1,7%-kal bdviilt a masodik negyedévben, ami jocskan meghaladja az
1%-os varakozast. Az els6é negyedéves adatot viszont lefelé korrigaltak 1,1%-ra. A legnagyobb
bdvilést az Gzleti és a szallitmanyozas teriletén lathattunk.

A MasterCard negyedéves eredménye 22%-kal 848 millié dollarra bévilt, ami részvényenként 6,96
dollart jelet, jocskan feliiltejesitve az elemz®&k altal vart 6,3 dollart. Az arbevétel 15%-kal 2,1 milliard
dollarra emelkedett.

A tavaly t6zsdére lépett Facebook esetében tegnap fordult eld elészdr, hogy a papir a 38 dollaros
kibocsatasi arfolyam folé emelkedjen.

Délutan az ISM feldolgozdipari beszerzési menedzser index juliusi értékét publikaljak, az esti 6rakban
pedig gépjarmui-értékesitési adatok lesznek.

Eurépa:

A nap végi lekonyulas ellenére pluszban zartak a nyugat-eurdpai piacok (FTSE100 0,76%, DAX
0,06%, CAC40 0,16%).

Az eurdpai munkanélkuliségi rata a vart 12,2% helyett 12,1%-ra sullyedt juniusban.
Ma az EKB tart kamatdontd dlést.

Olaj, arany:

A kinai termelési adatoknak készdnhet6en 105,5 dollaron zart a WTI olaj tegnap. A készletadatok is
tdmogattak az emelkedést, mivel 1,9 millié hordéval csdkkentek az amerikai nyersolaj készletek.

Az arany ugyanakkor 1.319 dollarig sullyedt. A piacok kedvezden fogadtak, hogy a Fed nem utalt az
eszkdzvasarlasi programjanak azonnal ledllitasara, igy ez valoszinileg folytatodik a kdzeljovében is.
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Devizak:

- Az EUR/HUF tegnap napkozben egy rovid idére felszurt a 300-as arfolyam félé is, azonban onnan
visszakorrigalt és ma reggel ismételten 299,1 kérnyékén helyezkedik el, a 300-as szint egyel6re
képes volt megallitani az arfolyam gyenglé trendjét.

- Az EUR/USD arfolyama nagyot mozgott a tegnapi kereskedés soran. A vartnal kedvezébb GDP adat
hatasara a dollar el6szor er6sodni kezdett, ami azonban csak atmenetinek bizonyult. A késé délutani
6rakban mar gyengulés volt tapasztalhatd, ami a Fed koézleményét kovetéen felerésodott, annak
hatasara, hogy abban nem volt utalas az eszkdzvasarlasi program kivezetésével kapcsolatban, ami
annak iranyaba mutat, hogy a kordbban varttal szemben mégsem kezdédik el az eszkdzvasarlasi
program kivezetése szeptemberben.

Tavol-Kelet:
- Az 3sszes fébb azsiai tézsde emelkedést tudott ma felmutatni. A Nikkei 1,7%-ot, a Shanghai index
1,2%-ot, a HangSeng index 0,55%-ot emelkedett.

- Kinaban két, egymasnak ellentmondé PMI adatot is publikaltak ma reggel. A hivatalos kinai PMI adat
50,1 pontrél 50,3 pontra emelkedett, mikézben a HSBC altal kalkulalt PMI értéke 48,2 pontrol 47,7
pontra csdkkent a varakozasoknak megfeleléen.

- Dél-Koreaban az inflacio mértéke az elemzdi konszenzusnak megfeleléen 1,4% lett, mikdzben az
export és az import is varatlanul megugrott. Az export a vart 2,1% helyett 2,6% lett, mikdzben az
import az el6rejelzett 1,2%-0s csokkenés helyett 2,7%-kal ndvekedett.

Hataridés piacok:
- Vegyes képet mutatnak a hataridés indexek ma reggel.

BUX Index (napi felbontas)

B Forgalom (jobb skala, millié darab)
21,000

EUR/HUF (napi felbontas)

—— 20 napos mozgoatlag

——20 napos mozgoéatlag - -~ 30 napos mozgdatlag - -~ 30 napos mozgdatlag

19,500

18,000 +

Erték (pont)

16,500

15,000 - 260

maj. 29. jan. 28. jal. 30.

apr. 29. maj. 30. jun. 28. jul. 29. apr. 29.

Nyité Max. Min. Zaro Nyitoé Max. Min. Zaro

BUX (pont) 18,196 18,552 18,131 18,552 EUR/HUF 299.48 299.86 299.02 299.30
Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas

zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét

Dow Jones 15,500 0.1% 19.5% WIG 20 2,327 0.8% 6.3%

Nasdaq Composite 3,626 0.3% 24.2% PX 919 0.3% 2.8%

Nasdagq 100 3,090 0.2% 17.3% Hang Seng 22,022 0.6% 11.1%

FTSE 100 6,621 0.8% 15.9% Russell 2000 1,045 0.2% 35.6%

RTX 1,841 -1.0% -8.0% Nikkei 13,941 2.0% 61.3%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 83.96 -1.2% 37.8% E.On 12.74 -0.5% 26.3%
Arcelormittal 9.90 0.2% 24.2% Fiat 5.99 -0.7% 49.5%
Axa 16.58 0.5% 64.6% Infineon 6.66 -1.8% 16.5%
Banco Bilbao 7.12 0.5% 34.8% Linde 144.78 0.1% 18.6%
Banco Santander 5.49 0.0% 10.7% Lufthansa 15.06 -0.9% 47.3%
BASF 66.85 0.9% 13.4% Nokia 295 -2.3% 42.5%
Bayer 86.98 3.2% 39.9% Siemens 83.10 3.3% 23.7%
BMW 73.56 0.7% 251% Telefonica 10.72 -0.0% 15.1%
BNP Paribas 48.64 1.6% 58.4% Thyssenkrupp 16.31 -3.9% 8.4%
Commerzbank 6.42 0.3% -32.7% Total 40.10 -0.3% 5.5%
Daimler 52.25 -1.9% 30.3% Unicredit 4.09 0.0% 47.3%
Deutsche Bank 34.00 0.4% 38.2%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

- A Richter ma hajnalban tette k6zzé Il. negyedéves eredményét, ami alapvetden jo lett. lgaz, hogy a nettd
profit kissé elmaradt a varttél, aminek elsédleges oka a devizaarfolyamok alakulasa, de az arbevétel és
féleg az Uzemi eredmény jelentésen meghaladta eldérejelzéslinket, illetve a pesszimistabb piaci
varakozast. A mostani negyedév is eldrevetiti, hogy a javuld hazai piaci kdrnyezetnek, az erés orosz/FAK
ertékesitésnek, illetve a ndvekvd kinai exportnak kdszonhetben j6 évet zarhat a Richter. A javuld
termékmix ellensulyozza az értékesitési és marketing, valamint a K+F kdltségek névekedésének hatasat.
Az addzott eredményt ugyanakkor a devizaarfolyamok alakulasa hatarozza meg elsésorban. Mivel az
eredmény alapvetden jo fundamentumokrél arulkodik, negativ piaci reakciéra nem szamitunk. Tovabbra
is ugy gondoljuk, hogy hamarosan beérhet a Forest Laboratories-zal kdzds kutatasok gylimdlcse.
Ajanlasunk tovabbra is vétel.

Richter

Konszolidalt, IFRS Publikalt Publikalt Publikalt Publikalt Konsz. Erste Publikalt
milliard Ft 2013. 1. 2012.11. 2013. 1-1. 2012. I-II. 2013. Il. 2013.1l. vs. Erste
Belfold (milliard forint) 8.5 8.3 2.3% 17.7 171 3.7% n.a. 7.6 12.4%
USA (millié euro) 11.2 15.8 -29.1% 18.1 238 -239% n.a. 11.8 4.7%
EU (millié euro) 104.3 98.2 6.2% 209.3 201.7 3.8% na. 1050 0.7%
Oroszorszag, FAK (millié eurd) 136.2 127.0 7.2% 259.9 248.3 4.7% na. 1358 0.3%
Egyéb (millié euro) 30.6 16.1  90.1% 53.8 306 758% n.a. 234 30.7%
Osszes export (millid eurd) 282.3 257.1 9.8% 541.1 504.4 7.3% na. 276.1 2.3%
Arbevétel (milliard forint) 92.0 84.0 9.5% 177.9 166.0 7.1% 86.7 89.2 3.1%
Uzemi eredmény (milliard forint) 14.7 13.3 11.1% 30.0 28.8 4.2% 12.0 13.6 8.3%
Adozott eredmény (millidrd forint) 9.5 1.4 -16.4% 28.6 281 1.6% 9.9 9.9 -4.0%
Uzemi marzs 16.0% 15.8% 16.8% 17.3% 138% 15.3%

Netto marzs 10.3% 13.5% 16.1% 16.9% 114% 11.1%

Konszenzus: portfolio.hu

- Ma zéras utan teszi k6zzé 1ll. negyedéves eredményét az Egis.


http://www.erstemarket.hu/
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- Tegnap olyan hirek lattak napvilagot, hogy az AstraZeneca megvenné a Celltrion f6 részvényesének
pakettjét. Késdbb a Celltrion cafolta a hirt és azt mondta, hogy tobb potencialis vevével is targyal még a
fétulajdonos, illetve annak képvisel6je, a J.P. Morgan. A hir azért izgalmas szamunkra, mert az Egis-nek
szerzédése van a Celltrionnal, hogy 8 bioszimilaris termékét forgalmazza a kozép-kelet eurdpai, FAK
régiokban és Oroszorszagban. Egy esetleges tulajdonos valtas nagy valdszinliséggel nem érintené
ezeket a szerz6déseket, hiszen megfeleld védelemmel vannak ellatva. Mi egyel6re mi mintegy 2.000
forinttal szamolunk a célarfolyamban, azaz ha netadn ez a valamiért sérlilne, még akkor is nagyon olcsé
lenne az Egis részvénye.
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ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
ANY 480 -1.6%  20.9% 1,652 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
Egis 20,900 01%  28.2% 7,897 Vétel 2013.03.20 25,700
E-Star 129 24% -76.4% 2,994 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 335 -12% -30.1% 9,220 fellilvizsgalat alatt 2013.03.18 felllvizsgalat alatt
Magyar Telekom 309 0.3% -26.4% 2,237,678 Csokkentés 2013.06.18 330
MOL 16,900 3.0% 0.9% 113,926 Tartas 2013.01.28 18,700
OTP 4,530 18%  28.1% 1,290,768 Tartas 2012.02.06 4,460
PannErgy 301 -1.0% -48.7% 4,817 felulvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 3,460 0.0% -12.0% 428,601 Vétel 2013.03.20 4,527
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 20 0.0%  40.4% USA 10 éves 2.59% 1.5 106.8
Tavkozlés 48 -0.7% 6.6% EMU 10 éves 1.67% 0.2 385
Olaj 1,396 0.7%  16.0% Magyar 10 éves 6.41% 6.0 -96.0
Gyogyszer 433 -0.1%  20.3% Japan 10 éves 0.81% 0.3 25
Szallitmanyozas 6,462 0.6%  29.6% USA 5 éves 1.39% 0.8 75.1
Félvezet6 85 03% 21.2% EMU 5 éves 0.65% -0.7 347
Kézszolgaltatd 39 -0.7% 4.3% Magyar 5 éves 5.45% 5.0 -184.0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0.30% 0.3 11.6
Hadiipar 2,138 0.3%  40.0% EMU 3 honapos 0.05% 0.5 3.1
Magyar referenciahozamok
7.5%
Jelenlegi

7.0% - g

6.5% -

6.0% -

55% A

5.0% - 3 hénapja

4.5% -

4.0% -

3.5% \ \ \ \

0év 3 év 6 év 9év 12 év 15 év

Alapkamatok (%): MNB 4.00 ECB 0.50 FED 0.25 BOE 0.50 BOJ 0.10 SNB 0.00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2013.07.31 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 67,184.57 3.65% 11.98% 19.23%
ESPA Stock Global 21,143.98 2.21% 8.90% 16.51%
ESPA Stock Europe Active 39,072.35 0.45% 5.66% 21.92%
ESPA Stock Japan 21,793.69 -0.90% 18.86% 22.40%
ESPA Stock Europe-Emerging 31,587.23 -4.93% -10.65% 1.70%
ESPA Stock Global Emerging-Market 45,380.82 -8.19% 6.97% -1.16%
ESPA Stock Europe Properties 65,542.75 -0.42% 7.69% 16.72%
ESPA Stock Brick (EUR) 90.34 -7.62% -7.60% -7.42%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 113.17 -0.04% 0.42% 1.35%
ESPA Bond Intemational 6,101.87 -4.39% -1.34% -1.44%
ESPA Bond Euro Corporate 50,704.24 -1.02% 2.81% 12.89%
ESPA Bond Emerging-Markets 51,868.92 -6.22% 4.77% 5.08%
ESPA Bond Europe (EUR) 138.16 -2.17% 0.60% 2.53%
ESPA Bond Dollar (USD) 127.40 -2.88% -1.74% -3.18%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 166.98 -4.79% -2.80% -1.34%
ESPA Cash Corporate Plus 38,638.22 0.44% 2.17% 12.57%
ESPA Cash Dollar (USD) 134.24 -0.08% -0.10% 0.16%
ESPA Cash Emerging Markets 37,213.05 -4.65% -1.86% 6.79%
ESPA Stock Adriatic 1,065.88 -4.62% -2.87% 23.43%
ESPA Stock Agricultural 2,452.13 -6.95% -8.60% -2.07%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1,925.17 -4.12% -2.42% 3.28%
ESPA Stock Commodities 31,153.09 -1.52% -3.96% 2.94%
ESPA Stock Istanbul 117,866.77 -18.65% -13.69% 5.09%
ESPA Stock Pharma 40,395.72 0.00% 13.73% 18.00%
ESPA Stock Russia 1,877.27 -0.75% -12.82% -4.17%
ESPA Stock Techno 9,018.08 5.16% 11.31% 12.71%
ESPA WWF Stock Umwelt 0.00 #DIV/0! #DIV/O! -100.00%
ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 2.1692 1.09% 2.44% 5.60%
ERSTE Ingatlan 2.0694 1.48% 3.21% 7.02%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1.2871 1.35% 3.29% 8.65%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1.2054 1.25% 1.71% 6.21%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdvet6 Alap 1.0766 -1.62% -7.64% 0.19%
ERSTE T6ke-€s Hozamvédett Alap 14072.0 1.06% 2.33% 5.44%
ERSTE XL Kotvény Alap 1.6878 -3.54% 3.27% 13.07%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1.7865 -2.54% -8.13% 4.94%
ERSTE Révid Kétvény 2785 1.46% 3.84% 11.45%
ERSTE € Pénzpiaci 1.1118 0.23% 0.51% 1.24%
ERSTE $ Pénzpiaci 1.092 0.28% 0.67% 1.74%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1.530242 0.97% 2.19% 5.13%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1.205 0.72% 1.58% 3.48%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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BEFEKTETESI ZRT.

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csato6 David 1-235-5123 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Kéri Lajos 1-235-5874 Kincse Aron 1-235-5858
Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175 Lojis Laszlo 1-235-5849
Varju Péter 1-235-5111 Vaszké Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6sztébnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontijaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.
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