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BUX 18,271 0.6% MOL 16,400 0.0% Commerzbank 6.4 -1.8% EUR/HUF 299.08 0.2% Olaj($) 1031 1.4%
DAX 8,271 0.1% Richter 3,460 -1.0% BMW 741 -01% EUR/USD 1.3263 0.0% Arany ($) 1,326 -0.1%
S&P 1,686 0.0% OTP 4,448 2.3% Nokia 3.0 09% USD/HUF 22557 0.2% 10Y hozam 6.35 20.0

elbzb napi zaré adatok

Szeretné a jovében is eho-mentesen felvenni kamatjovedelmét?

Van megoldas, a 2013. augusztus 1. el6tt megnyitott TBSZ szamlak mentesiilnek az eho-
fizetési kotelezettség alol! Az id6ben megnyitott szamlara mar késébb is befizethet az év
folyaman, raadasul a TBSZ szamla megnyitasa csak egy kattintas a NetBrokerben.

Tovabbi informacidkért a TBSZ szamlardl kattintson ide, vagy keresse kollégainkat a
06 1 235 5151 telefonszamon.

- Vegyes mozgasok tarkitottak tegnap a tengerentuli indexeket
- Tovabb sullyedt a WTI, er6s6dott az arany ara

- Egyre kdzelebb a 300-as szinthez

- Vegyes mozgas a Tavol-Keleten

- Holnap reggel jelent a Richter

- MOL: ujra bocsat ki kutatasi engedélyeket a magyar allam

- Oldalazasra szamitunk ma a hazai borzén

Tovabbra is az oldalazas jellemzi a nemzetkdz piacokat. Nyar kozepi nihilt lathatunk, hiszen mindenki
szabadsagon van. Ugyanakkor a piacok varjdk a Fed Ulés eredményét, abban reménykedve, hogy tobb
informacioval fognak rendelkezni a mennyiségi lazitd program kivezetésével kapcsolatban. Ma az USA
masodik negyedéves GDP-jének nulladik becslése lat napvilagot, amely jelentds lassulast mutathat az elsé
negyedévhez képest. Raadasul az elmult id6szak makrogazdasagi adatai is vegyes képet mutattak a jovd
tekintetében. igy arra szamitunk, hogy a Fed dvatos lesz az esetleges kivezetéssel kapcsolatban, amelyre
pozitivan reagalhat a piac. Mindenesetre bennlinket félelemmel télt el, amit a piacok (azon belil is a DAX)
csinaltak az elmult napokban. Elvileg szaguldhatott volna tébb technikai tényez8 alapjan, de valdéjaban ez
nem jott ssze neki. A 20 napos mozgdatlag magnes hatasa most erésebb. Viszont az is lehet, hogy ha azzal
dsszecsokolozik, akkor mar inkabb lefelé veszi az iranyt. Osszességében hataron billeg az index a folytatas
tekintetében. A BUX pedig elvileg emelkedhetne, de majd meglatjuk mi lesz beléle. Ovatosak voltunk reggel,
és egy oldalazast szavaztunk meg mara.

Befektetéesi hitel euroban és forintban is!

kulfaldi papirt

> Részletek


http://erstebroker.hu/hu/reszvenyek_befektetesi_hitel.html
http://erstebroker.hu/hu/erste_tbsz.html
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Ma megjelené fontos adatok Orszag

Munkanélkiiliségi rata (julius) Németorszag 09:55 6,8% 6,8%
Munkanélkiliségi rata (junius) Eurézéna 11:00 12,2% 12,2%
Jelzaloghitel igénylések (julius 26) USA 13:00 -1,2% --
Foglalkoztatottsag valtozas (julius) USA 14:15 188 ezer 180 ezer
Személyi fogyasztas (2. negyedév, 0-dik becslés) USA 14:30 2,6% 1,6%
GDP arindex (2. negyedév, 0-dik becslés) USA 14:30 1,2% 1%
Chicago-i beszerzési menedzser index (julius) USA 15:45 51,6 54
Fed kamatmeghatarozo ulés (julius 31) USA 20:00 0,25% 0,25%
Kéolajkészletek (julius 26, hordo) USA 16:30 -2825 ezer -2450 ezer
Benzinkészletek (julius 26, hordd) USA 16:30 -1389 ezer -1500 ezer
Marriott Intemational (EPS Q2 2013) USA 23:00 43 cent 56,9 cent
Mastercard (EPS Q2 2013) USA 14:00 5,653 dollar 6,291 dollar

USA:

- Pluszban inditottak a tegnapi kereskedést a vezetd tengerentuli indexek, de gyorsan elfogyott a
lendilet és a Nasdaq kivételével nulla kdzelében zartak a piacok (Dow 0%, Nasdaq 0,47%, S&P500
0,04%).

- A Dow Jones tagjai kéziil a legjobb teljesitményt a Cisco (1,4%) nyujtotta, a leggyengébben pedig a
Verizon (-1,9%) teljesitett.

- A Conference Board fogyasztéi bizalmi indexének juniusi értéke a felfelé korrigalt 82,1 pontrdl 80,3
pontra esett vissza juliusban, ami gyengébb az elemzdk altal vart 81,3 pontnal.

- Az ingatlanarak tovabb emelkedtek majusban az S&P/Case-Shiller hazar index szerint. Eves alapon
hét éve nem latott mértékd, 12,17%-0os emelkedést lathattunk, ez azonban még igy is elmarad a
12,4%-0s elemzdi varakozastol.

- A Merck negyedéves részvényenkénti tisztitott profitia 84 centre esett vissza az elmult harom
honapban a tavalyi 1,05 dollarrél, ami azonban meghaladja az elemz&k 82 centes becslését. Az
arbevétel 12,3 milliard dollarrél 11,1 milliardra esett vissza, kicsivel alulmulva az elemzdk 11,22
milliard dollaros varakozasat.

- Az Office Depot részvényenkénti vesztesége 23 cent lett, mikozben az elemzék csak 10 centes
veszteséget vartak. Az arbevétel 2,43 milliard dollar helyett 2,42 milliard volt az elmult harom
honapban.

- Lényeges makroadatokat publikdlnak ma a tengerentulon: a Fed kamat-meghataroz6 Ulésére
koncentralhatnak este a befekteték, de a masodik negyedéves GDP adatot és a Chicago-i beszerzési
menedzser index juliusi értékét is megtudhatjuk délutan. Ezenkivil foglalkoztatottsagi adatokat is
lathatunk majd.

Eurépa:

- Mérsékelt pluszban fejezték be a tegnapi kereskedést a nyugat-eurépai borzék (FTSE100 0,16%,
DAX 0,14%, CAC40 0,46%).

Olaj, arany:
- A tegnapi makro adatok miatt a WTI tovabb slllyedt és immar egyhavi mélyponton all ma reggel 103
dollar korll. A készletadatokra is var a piac, a becslések szerint 2,3 millid hordéval nétt az amerikai
Cushing-ban tarolt készlet.

- Az arany esetében a piac f6leg a Fed szavaira figyel, hogy a jegybank esetleg mar a jévé hénaptol
elinditja 6szténzd programjanak kivonasat.
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Devizak:

- A forint tegnap is tovabb gyengilt, napi és egyuttal havi maximuma is 299,72 volt, ahonnan ma
reggelre némileg sikerllt visszaeréstdnie, de tovabbra is 299 fol6tt kereskednek a devizaparral. Ha a
gyengulé trend tovabbra is kitart, akkor ma tesztelésre keriulhet a 300-as szint, ahonnan technikai
alapon egy fordulat kovetkezhet be az arfolyamban.

- Gyakorlatilag valtozatlan maradt az EUR/USD arfolyama a tegnapi kereskedés soran. A nyit6 1,3262-
es érték utan kisebb napon beliili mozgéast kévetéen az arfolyam 1,3263-on zart. A mai nap azonban
Iényegesen izgalmasabbnak igérkezik, mivel tdbb, a devizapiac szempontjabdl is meghatarozé
makroadat kerlil ma publikalasra: az amerikai masodik negyedéves GDP, GDP arindex,
foglalkoztatottsag valtozasa, raadasul ma ér véget a Fed két napos kamat meghatarozo ulése is.

Tavol-Kelet:

- A tegnapi emelkedés utdn ma profitrealizélas jellemezte a japan piacot, a Nikkei index 0,8%-ot
csokkent.

- A Shanghai index 0,3%-ot emelkedett, mikdzben a HangSeng index nem produkalt érdemi mozgast.
A kinai értéktézsde emelkedését tamogatta, hogy a kormanyzat fel6l olyan jelzés érkezett, hogy
tamogatni fogjak a gazdasagi névekedés fennmaradasat a masodik félévben is, bar sem konkrét
ndvekedési célt nem jeldltek meg, sem pedig a lehetséges eszkdztarrdl nem hangzott el bévebb
kijelentés.

- Az ausztral tézsdeindex 0,5%-kal emelkedett, miutan a jegybank elndke kijelentette, hogy a jelenlegi
inflacids szint nem zarja ki a tovabbi monetaris lazitas lehetéségét.

- Japanban a j6vedelmek év/év alapon a vart 0,2% helyett csak 0,1%-kal ndvekedtek.

Hataridés piacok:
- A fébb hataridds indexek tébbsége a negativ tartomanyban volt ma reggel.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)

?chgalom (jobb skéla, millié darab) —— 20 napos mozgéatiag -~ 30 napos mozgéétiag 20 napos mozgéatlag -~ 30 napos mozgéatiag
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Nyité Max. Min. Zaro Nyitoé Max. Min. Zaro
BUX (pont) 18,175 18,295 17,917 18,271 EUR/HUF 299.37 299.37 298.92 299.27
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas vaéltozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 15,521 0.0% 19.3% WIG 20 2,308 0.4% 5.6%
Nasdag Composite 3,616 0.5% 23.0% PX 917 0.7% 2.9%
Nasdaq 100 3,085 0.5% 16.8% Hang Seng 21,972 0.1% 11.0%
FTSE 100 6,571 0.2% 16.6% Russell 2000 1,044 0.3% 32.6%
RTX 1,859 -1.6% -7.5% Nikkei 13,796 -0.5% 58.7%




&)
ERSTE 5 Panorama 2013. jalius 31.

BEFEKTETESI ZRT.

BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 85.00 0.7% 39.3% E.On 12.81 1.5% 25.9%
Arcelormittal 9.91 0.6% 241% Fiat 6.04 -4.2% 50.9%
Axa 16.66 0.1% 67.4% Infineon 6.78 -3.3% 15.4%
Banco Bilbao 7.08 0.1% 33.0% Linde 144.70 1.2% 19.5%
Banco Santander 5.49 0.8% 11.0% Lufthansa 15.19 -0.8% 48.6%
BASF 67.45 0.9% 13.5% Nokia 3.02 0.9% 54.9%
Bayer 84.26 0.7% 37.0% Siemens 80.44 1.0% 20.3%
BMW 74.11 0.1% 22.0% Telefonica 10.72 1.5% 16.2%
BNP Paribas 47.85 0.8% 58.6% Thyssenkrupp 16.98 -0.3% 13.6%
Commerzbank 6.44 -1.8% -31.9% Total 40.21 0.9% 6.9%
Daimler 53.24 1.0% 31.7% Unicredit 4.09 2.0% 47.8%
Deutsche Bank 34.13 4.9% 37.7%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

- Holnap reggel teszi kdzzé Il. negyedéves eredményét a Richter.

- Sajtéértesiilések szerint ismét ad ki kutatasi engedélyeket a magyar allam, amire 2010 6ta nem kerdlt
sor. A hir kedvezé a MOL-ra nézve, mivel a magyar termelés részben éppen az engedélyek hidnya miatt
csokkent az elmult években.

- Hamarosan elkésziil az Egis beruhazasa, amely a cég K+F tevékenyseégét erdsiti. A 4,6 milliard forintos
projekthez 1,15 milliard forintnyi vissza nem téritend6 unids és allami tamogatast is kaptak. A projekt
része a gyogyszercég beruhazasi programjanak. A hir nem lesz hatassal a részvényarfolyamra.


http://www.erstemarket.hu/
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ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
ANY 488 27%  22.9% 24,000 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
Egis 20,885 1.9%  30.9% 9,559 Vétel 2013.03.20 25,700
E-Star 126 24% -76.8% 88 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 felllvizsgalat alatt
FHB 339 27% -29.4% 7,555 fellilvizsgalat alatt 2013.03.18 felllvizsgalat alatt
Magyar Telekom 308 -0.3% -27.4% 5,189,545 Csokkentés 2013.06.18 330
MOL 16,400 0.0%  0.8% 27,494 Tartas 2013.01.28 18,700
OTP 4,448 23% 26.2% 1,209,443 Tartas 2012.02.06 4,460
PannErgy 304 0.7% -48.2% 4,083 felulvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 3,460 -1.0% -10.8% 595,789 Vétel 2013.03.20 4,527
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 20 -0.0%  39.7% USA 10 éves 2.61% -0.3 113.9
Tavkozlés 48 -1.3% 6.9% EMU 10 éves 1.67% 0.4 293
Olaj 1,386 -0.5%  15.8% Magyar 10 éves 6.35% 20.0 -101.0
Gybgyszer 434 -02%  20.4% Japan 10 éves 0.80% 0.5 0.7
Szallitmanyozas 6,422 03% 26.2% USA 5 éves 1.38% -0.5 80.4
Félvezet6 85 15%  20.8% EMU 5 éves 0.66% 0.5 28.8
Kozszolgaltatd 40 0.3% 4.3% Magyar 5 éves 5.40% 15.0 -192.0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0.29% 0.2 9.5
Hadiipar 2,131 03% 38.1% EMU 3 honapos 0.05% -0.4 2.6
Magyar referenciahozamok

7.5%

7.0% - Jelenlegi

6.5% -

6.0% -

55% A

5.0% - 3 hénapja

4.5% -

4.0% -

3.5% \ \ \ \

0év 3 év 6 év 9év 12 év 15 év

Alapkamatok (%): MNB 4.00 ECB 0.50 FED 0.25 BOE 0.50 BOJ 0.10 SNB 0.00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2013.07.30 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 67,103.11 3.52% 11.24% 19.75%
ESPA Stock Global 21,041.49 1.72% 7.57% 16.69%
ESPA Stock Europe Active 38,734.38 -0.42% 3.98% 21.95%
ESPA Stock Japan 21,358.12 -2.88% 16.25% 22.32%
ESPA Stock Europe-Emerging 31,469.63 -5.28% -11.79% 3.05%
ESPA Stock Global Emerging-Market 45,279.22 -8.39% -7.75% -0.08%
ESPA Stock Europe Properties 65,266.24 -0.84% 6.07% 17.05%
ESPA Stock Brick (EUR) 90.16 -7.80% -7.46% -5.85%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 113.18 -0.04% 0.43% 1.37%
ESPA Bond Intemational 6,090.80 -4.57% -2.48% -8.08%
ESPA Bond Euro Corporate 50,566.48 -1.29% 1.54% 12.29%
ESPA Bond Emerging-Markets 51,910.70 -6.15% -5.74% 4.99%
ESPA Bond Europe (EUR) 138.17 -2.16% 0.73% 2.83%
ESPA Bond Dollar (USD) 127.49 -2.81% -1.68% -2.95%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 167.21 -4.66% -2.74% -0.80%
ESPA Cash Corporate Plus 38,543.20 0.20% 0.90% 11.88%
ESPA Cash Dollar (USD) 134.26 -0.07% -0.08% 0.19%
ESPA Cash Emerging Markets 37,234.83 -4.59% -2.48% 6.49%
ESPA Stock Adriatic 1,057.45 -5.37% -5.04% 22.68%
ESPA Stock Agricultural 2,500.24 -5.13% -7.56% 0.28%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1,923.72 -4.19% -2.67% 4.76%
ESPA Stock Commodities 31,123.12 -1.61% 4.03% 3.93%
ESPA Stock Istanbul 115,450.37 -20.32% -15.25% 5.15%
ESPA Stock Pharma 40,362.37 -0.08% 13.20% 18.23%
ESPA Stock Russia 1,878.92 -0.66% -14.14% -217%
ESPA Stock Techno 8,916.64 3.98% 8.76% 11.82%
ESPA WWF Stock Umwelt 0.00 #DIV/0! #DIV/O! -100.00%
ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 2.1691 1.11% 2.44% 5.63%
ERSTE Ingatlan 2.0691 1.50% 3.21% 7.02%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1.2869 1.39% 3.30% 8.70%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1.2060 1.56% 1.82% 6.27%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdvet6 Alap 1.0710 -0.15% -7.86% -0.54%
ERSTE T6ke-€s Hozamvédett Alap 14071.0 1.10% 2.33% 5.45%
ERSTE XL Kotvény Alap 1.7007 -2.38% 4.08% 14.47%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1.7715 -3.09% -8.65% 4.32%
ERSTE Révid Kétvény 2.7844 1.52% 3.80% 11.52%
ERSTE € Pénzpiaci 1.1119 0.23% 0.52% 1.25%
ERSTE $ Pénzpiaci 1.092 0.28% 0.68% 1.75%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1.530097 0.99% 2.20% 5.14%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1.2049 0.73% 1.58% 3.50%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.



[
ERSTE 5 Panorama 2013. jalius 31.

BEFEKTETESI ZRT.

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csato6 David 1-235-5123 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Kéri Lajos 1-235-5874 Kincse Aron 1-235-5858
Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175 Lojis Laszlo 1-235-5849
Varju Péter 1-235-5111 Vaszké Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6sztébnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontijaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
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