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BUX 18,468 -0.9% MOL 16,375 -0.5% Commerzbank 6.7 -21% EUR/HUF 297.23 0.1% Olaj ($) 104.7
DAX 8,245 -0.7% Richter 3,520 -2.4% BMW 741 -0.2% EUR/USD 1.3279 0.0% Arany ($) 1,333
S&P 1,692 0.1% OTP 4,538 0.0% Nokia 3.0 -1.7% USD/HUF 223.77 0.0% 10Y hozam 5.96

0.7%
0.0%
-5.0

elbzb napi zaré adatok

Szeretné a jovében is eho-mentesen felvenni kamatjovedelmét?

Van megoldas, a 2013. augusztus 1. el6tt megnyitott TBSZ szamlak mentesiilnek az eho-
fizetési kotelezettség alol! Az id6ben megnyitott szamlara mar késébb is befizethet az év
folyaman, raadasul a TBSZ szamla megnyitasa csak egy kattintas a NetBrokerben.

Tovabbi informacidkért a TBSZ szamlardl kattintson ide, vagy keresse kollégainkat a
06 1 235 5151 telefonszamon.

- Enyhe emelkedés a tengerentulon

- Csokkené olajar, sillyedt az arany ara is
- Minimalis mozgas a devizapiacon

- 14 ezer pont alatt a Nikkei

- Oldalazé mozgéasra szamitunk ma a BET-en

Ujra az OTP lehet a kdzéppontban. A Napi Gazdasag informécidi szerint Csanyi ur arrdl is beszélt mult hét
szerdan, hogy megvalna maradék részvényeitdl is. Mintegy fél millié darab részvényrél van szé, és az OTP
arfolyama ugy tlnik, hogy megérkezett abba a tartomanyba, ahol az OTP elndk-vezérigazgatoja esetleg
eladna azokat. Ez negativ lehet az arfolyamra nézve. Kézben Azsidban a Nikkei index be esett a 30 napos
mozgoatlag ala az er6s6dé jennek kdszénhetéen, mikdzben a német hataridés indexekben emelkedést, az
amerikaiak esetében pedig cstkkenést lathatunk. Kézben a DAX esetében a révidtavu korrekcid gyakorlatilag
lezajlott, igy lassan akar tényleg emelkedhetne is az index. Raadasul ez igaz a BUX indexre is, viszont az
OTP koruli kérdések és a részvény sulya az indexben lefelé mutat a mai napon. Ennek a két hatasnak az

eredbjeként ma valamiféle stagnalast varunk a budapesti t6zsdén.

Befektetesi hitel euroban és forintban is!

. . Tdkeattételes kereskedeés kulféldi papirokkal napon tul, devizaban is.

> Részletek


http://erstebroker.hu/hu/reszvenyek_befektetesi_hitel.html
http://erstebroker.hu/hu/erste_tbsz.html
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Ma megjelend fontos adatok El6z6 Varakozas

Fuggdben levd lakasértékesitések (junius, ho/ho) USA 16:00 6,7% 1%

Eastman Chemical (EPS Q2 2013) USA 22:30 133,1 cent 163,4 cent

Anadarko Petroleum (EPS Q2 2013) USA piaczaras utan 138,4 cent 90,5 cent
USA:

- Pénteken nyugodt kereskedés jellemezte a vezet6 tengerentuli indexeket. A nap eleji csbkkenés
hirtelen atfordult emelkedésbe és mérsékelt pluszban zartdk az indexek a kereskedést (Dow 0,02%,
Nasdaq 0,22%, S&P500 0,1%).

- A Michigani Egyetem fellilvizsgalt fogyaszt6i hangulat indexe hatéves csucsra ugrott juliusban. A
publikalt 85,1 pont meghaladta az el6z8 havi 83,9 pontot és a 84 pontos piaci varakozast is.

- Egy fontosabb makroadatot publikalnak ma 16 6rakor, a fliggében lévé lakasértékesitések juniusi
értékeét.
Eurépa:

- Vegyesen mozogtak pénteken a nyugat-europia borzék (FTSE100 -0,5%, DAX -0,65%, CAC40
0,33%).

- Az eurddvezeti orszagok jévahagytak Gordgorszag 2,5 milliard eurdos mentdhitel folydsitasat, miutan
az orszdag teljesitette a hitelez8k mind a 22 feltételét.

- A Bank of Cyprus nagybetétesei a 100 ezer eurd feletti megtakaritasuk kdzel 50%-at vesztik el a
hétvégeén létrejott megallapodas értelmében. Ez a forgatdkdnyv azonban valamivel kedvezébb a
korabbinal.

Olaj, arany:

- A WTI 104,3 dollarra sullyedt ma reggel annak ellenére, hogy Egyiptombdl aggaszté hirek jottek. A
befektetdk a kinai lassulas miatt aggdédnak leginkabb, illetve a korabbi poziciokat zarjak a WTI
esetén. A WTI-Brent spread tovabb nyilt ennek megfeleléen.

- Az arany is kismértékben, 1.326 dollarra csdkkent ma reggel.

Devizak:

- Nyugodt kereskedés zajlott a pénteki napon a devizapiacokon. Az EURHUF arfolyam a nyit6 297,13-
as értékrél zarasra 297,23-ra emelkedett, mig az EUR/USD arfolyam 1,3277-r6l 1,3279-re kuszott fel.

Tavol-Kelet:

- A mai 2,8%-0s eséssel a Nikkei ismételten 14.000 pont ala esett, ami alatt utoljara julius 4-én jart az
index, mikézben a jen tovabb er6s6détt a dollarral szemben.

- A Hang Seng 0,7%-ot, a Shanghai index 1,9%-0s eséssel kezdte a hetet.
- Ahéten teszi kdzzé a Toyota, a Honda és a Sony is a negyedéves gyorsjelentését.

- A japan kiskereskedelemi forgalom 1,6%-kal n6vekedett azt el6z6 évhez viszonyitva, szemben a
2,1%-0s varakozassal.

- A kinai vallatok jovedelmezdsegének javulasa lassulast mutatott. Majusban még 15,5%-0s
ndvekedés volt lathato év/év alapon, ami juniusra mar csak 6,3%-ra csokkent.

Hataridés piacok:
- Vegyes képet mutatnak a hataridés indexek ma reggel.
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BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
B Forgalom (jobb skala, millié darab) ——20 napos mozgdatlag —-- 30 napos mozgdatlag —— 20 napos mozgéatlag —-- 30 napos mozgdatlag
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Nyité Max. Min. Zaro Nyito Max. Min. Zard
BUX (pont) 18,646 18,747 18,365 18,468 EUR/HUF 296.88 297 .41 296.88 297.19
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 15,559 0.0% 19.0% WIG 20 2,291 -1.2% 5.9%
Nasdaq Composite 3,613 0.2% 22.1% PX 912 0.7% 1.9%
Nasdaqg 100 3,076 0.5% 16.2% Hang Seng 21,820 -0.7% 13.2%
FTSE 100 6,555 0.5% 16.5% Russell 2000 1,049 -0.5% 31.7%
RTX 1,894 0.6% -6.3% Nikkei 13,784 -2.4% 60.9%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
valtozas valtozas
zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 83.68 0.5% 36.5% E.On 12.84 0.2% 26.4%
Arcelormittal 9.90 1.5% 21.2% Fiat 6.11 -0.6% 53.1%
Axa 16.60 0.7% 69.5% Infineon 7.04 -3.1% 26.9%
Banco Bilbao 7.08 1.8% 37.4% Linde 142.51 -1.2% 16.3%
Banco Santander 5.45 0.9% 14.0% Lufthansa 1543 -1.1% 52.8%
BASF 66.23 1.7% 11.8% Nokia 3.01 -1.7% 72.7%
Bayer 83.85 0.6% 37.3% Siemens 80.12 2.0% 21.9%
BMW 74.07 0.2% 24.3% Telefonica 10.56 1.1% 14.6%
BNP Paribas 48.15 0.8% 59.5% Thyssenkrupp 16.84 -3.3% 12.9%
Commerzbank 6.66 2.1% -28.4% Total 40.07 0.1% 7.3%
Daimler 52.46 2.0% 32.4% Unicredit 4.10 0.9% 51.8%

Deutsche Bank 36.15 0.0% 44.5%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!



http://www.erstemarket.hu/
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- A Napi Gazdasagnak adott interjuban visszautalva a mult szerdai nyilatkozatara Csanyi Sandor
elmondta, hogy (i) egy bizonyos arsavon belll a maradék 500.000 darab OTP részveényét is el kivanja
adni. (Szerintink a részvényar épp az adott arsavban van). A bankvezér azt is elmondta, hogy
koltséghatékonysagi programot inditottak az OTP-nél.

- OTP, FHB: Varga Mihaly nemzetgazdasagi miniszter elmondta, hogy a legujabb devizahiteles
mentécsomag nem szerinte nem sujtja annyira a bankokat. Hozzatette, hogy csak a lakashiteleseken
kivdnnak segiteni. Nem vildgos azonban, hogy 1.800 milliard, vagy 3.600 milliard hitelt kivannak
kimenteni.

- OTP, FHB: Rogan Antal elmondta, hogy akar megallapodnak a bankokkal, akar nem, ésszel mindenképp
segitenek a devizahiteleseknek. A hir negativ.

- Az E-Star f6 tulajdonosa, Sods Csaba interjut adott a Portfélionak. Elmondta, hogy meglepédott a
cs6degyezségi megallapodast elutasité birdsag déntésen, ami ellen mindenképpen fellebbeznek. Ha ezt
is elutasitia a birésag, még akkor is van esély a hielez6kkel egyezségre jutni, azonban szigorubb
feltételekkel. A dontés ellen a kdtvényesek és a részvényesek is fellebbeztek. A kdtvényesek alapveté
érdeke az egyezség, bar vannak bizonyos érdekcsoportok, akik nem erre térekszenek.

- A lengyel hatoésagok jovahagytak az E-Star leany Euro Energetyka és az Euro Park 0sszeolvasztasat.
Arfolyamhatasra nem szamitunk.
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ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
ANY 475 33% 25.3% 1,526 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
Egis 20,705 -45%  34.0% 24,505 Vétel 2013.03.20 25,700
E-Star 126 145% -77.5% 13,594 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 338 -15% -29.7% 4,815 fellilvizsgalat alatt 2013.03.18 felllvizsgalat alatt
Magyar Telekom 315 0.0% -26.7% 906,546 Csokkentés 2013.06.18 330
MOL 16,375 -05%  -5.3% 11,167 Tartas 2013.01.28 18,700
OTP 4,538 -0.0%  29.0% 1,451,521 Tartas 2012.02.06 4,460
PannErgy 301 -0.3% -48.1% 3,189 felulvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 3,520 -24%  9.7% 509,438 Vétel 2013.03.20 4,527
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 21 -01%  39.8% USA 10 éves 2.55% -0.9 100.7
Tavkozlés 49 0.3% 8.9% EMU 10 éves 1.67% -0.6 344
Olaj 1,404 -0.3%  16.3% Magyar 10 éves 5.96% -5.0 -164.0
Gyogyszer 435 0.3% 20.4% Japan 10 éves 0.79% 0.6 46
Szallitmanyozas 6,473 05% 26.3% USA 5 éves 1.35% -1.5 70.3
Félvezet6 84 -06%  19.9% EMU 5 éves 0.65% -0.4 29.1
Kézszolgaltatd 39 0.4% 3.3% Magyar 5 éves 5.08% -0.0 244.0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0.30% 0.4 10.7
Hadiipar 2,134 -03%  37.9% EMU 3 honapos 0.05% -0.0 6.7
Magyar referenciahozamok

7.0%

6.5% - Jelenlegi

6.0% -

55% A

3 hénapja

5.0% -
4.5% -
4.0% A
3.5% ‘ ‘ ‘ ‘
0év 3eév 6 év 9 év 12 év 15 év
Alapkamatok (%): MNB 4.00 ECB 0.50 FED 0.25 BOE 0.50 BOJ 0.10 SNB 0.00
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2013. julius 29.

Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2013.07.25 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 66,591.07 1.93% 11.30% 16.98%
ESPA Stock Global 20,903.57 0.72% 7.84% 13.96%
ESPA Stock Europe Active 38,659.03 -0.11% 5.66% 21.44%
ESPA Stock Japan 22,436.20 1.91% 23.18% 22.78%
ESPA Stock Europe-Emerging 31,682.30 -5.31% -11.47% 3.92%
ESPA Stock Global Emerging-Market 45,467.11 -8.44% 8.11% -1.66%
ESPA Stock Europe Properties 65,178.31 -0.53% 6.48% 16.29%
ESPA Stock Brick (EUR) 91.58 -5.99% -7.97% -2.76%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 113.20 0.02% 0.40% 1.42%
ESPA Bond Intemational 6,021.06 -6.29% 4.64% -13.03%
ESPA Bond Euro Corporate 50,079.81 -2.70% 1.09% 7.87%
ESPA Bond Emerging-Markets 51,665.70 -7.16% -5.31% 2.23%
ESPA Bond Europe (EUR) 138.26 -1.74% 0.00% 291%
ESPA Bond Dollar (USD) 127.39 -2.75% -2.30% -3.69%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 167.22 -4.52% -3.37% -1.20%
ESPA Cash Corporate Plus 38,164.92 -1.45% 1.16% 7.88%
ESPA Cash Dollar (USD) 134.22 -0.08% 0.11% 0.19%
ESPA Cash Emerging Markets 37,064.26 -5.30% 2.11% 4.19%
ESPA Stock Adriatic 1,053.32 -7.20% -3.43% 19.09%
ESPA Stock Agricultural 2,485.35 -5.12% -7.04% -1.85%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1,926.15 -4.80% -3.34% 0.36%
ESPA Stock Commodities 31,072.79 -2.55% 4.23% 2.28%
ESPA Stock Istanbul 116,435.70 -20.09% -19.55% 6.44%
ESPA Stock Pharma 39,996.39 -1.68% 13.18% 15.29%
ESPA Stock Russia 1,905.44 0.46% -11.45% -0.72%
ESPA Stock Techno 8,861.46 3.31% 7.44% 9.73%
ESPA WWEF Stock Umwelt 0.00 #DIV/0! #DIV/O! -100.00%
ERSTE Tékevédett Pénzpiaci 2.1678 1.11% 2.46% 5.66%
ERSTE Ingatlan 2.0677 1.50% 3.24% 7.06%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1.2863 1.59% 3.33% 8.73%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1.2055 1.68% 2.14% 717%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdvetd Alap 1.0899 1.87% 4.91% 4.74%
ERSTE T6ke-és Hozamvédett Alap 14064.0 1.10% 2.36% 5.49%
ERSTE XL Kétvény Alap 1.7243 -1.23% 5.13% 15.34%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1.7791 -1.96% 8.37% 7.06%
ERSTE Rovid Kétvény 2.7822 1.83% 3.82% 11.58%
ERSTE € Pénzpiaci 11117 0.23% 0.52% 1.25%
ERSTE $ Pénzpiaci 1.0918 0.28% 0.69% 1.77%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1.529357 0.99% 2.22% 5.18%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1.2045 0.73% 1.59% 3.51%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.



[
ERSTE 5 Panorama 2013. jalius 29.

BEFEKTETESI ZRT.

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csato6 David 1-235-5123 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Kéri Lajos 1-235-5874 Kincse Aron 1-235-5858
Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175 Lojis Laszlo 1-235-5849
Varju Péter 1-235-5111 Vaszké Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6sztébnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontijaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

